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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie 9 miesiecy 2017 r. w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)! . . : L
rodulcja mieczi platne] (tys. ton) = Produkcja: Stabilny rok do roku poziom produkcji miedzi

ptatnej w Il kwartale (-0,4%) w efekcie wzrostu produkgji
Sierra Gorda o 14%, co skompensowato niewielkie spadki
w KGHM Polska Miedz (-1,5%) i KGHM International (-0,8%).
W poréwnaniu do Il kwartatu br. produkcja w Grupie

oM'17 3Q16 - wzrosta o 1,2%.

Sprzedaz miedzi ptatnej (tys. ton)'3 = Sprzedaz: Nizsza o 12% r/r sprzedaz w Ill kwartale, przy
stabilnej produkgji, jest efektem koniecznosci zbudowania
zapasu walcoéwki na czas przestoju HM Cedynia

w IV kwartale (ok. 10 tys. ton) oraz produkgji 4,5 tys. ton
miedzi z powierzonego koncentratu, ktéra nie jest
produkcjg na sprzedaz. Dodatkowo, na poréwnanie r/r

9M'16 oM'17 3Q'16 3Q'17 wptywa 8 tys. ton miedzi w koncentracie sprzedanej przez
Przychody skonsolidowane (mln PLN) KGHM Polska Miedz w Ill kwartale 2016 r., co nie miato
— +10% ¥ e g miejsca w biezgcym roku.

= Przychody: Wzrost 0 2% r/r w Il kwartale odzwierciedla
13141 14487 przede wszystkim wzrost notowan miedzi o ponad 1500
' , . USD/t (+33% r/r), skompensowany przez nizszy wolumen

sprzedazy tego metalu oraz dalsze ostabienie kursu
EBITDA? skonsolidowana (min PLN)' USD/PLN, o 7% r/r.

— +36% ¥ —v30% ¥ Rentownos¢ EBITDA: Wyzsza o0 30% w poréwnaniu

do Il kwartatu 2016 r. w efekcie poprawy EBITDA kazdego
z segmentoéw dziatalnosci, przede wszystkim kopalni Sierra
Gorda oraz KGHM International.
9IM'16 oM'17 3Q'16 3Q'17

1 Obejmuje segmenty: KGHM Polska Miedz S.A., KGHM International, Sierra Gorda (55%) A
5 2 EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych v
3 Obejmuje sprzedaz koncentratéw wtasnych przez KGHM Polska Miedz S.A. w 2016 roku
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Aktywnosc gospodarcza znajduje sie w fazie zsynchronizowanego
wzrostu; rynek metali mocno w goére, m.in. za sprawa stabszego dolara

Znaczny wzrost cen miedzi oraz molibdenu przy Najwieksze gospodarki Swiatowe znajdujg sie
nizszej cenie srebra i aprecjacji kursu USD/PLN w fazie zsynchronizowanego wzrostu
Notowania miedzi Notowania srebra USA  ceeees Strefa euro TOp5Azja e e Chiny e aponia
(USD/t) (USD/troz) 102
6 349 19,61
16,84 102
4772 -14%
101
3Q'16 3Q17 3Q'16 3Q17 E
100
Kurs walutowy USD/PLN Notowania molibdenu
3,89 (USD/Ib) 8,19 100
7,08
s, 363 99
+16%
99
o Wskazniki wyprzedzajgce koniunkture wg OECD (skorygowana amplituda)
3Q"16 3Q"17 3Q"16 3Q17 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zrodto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Polska Miedz Zrédto: OECD, KGHM Polska Miedz

= W Il kwartale, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, ceny miedzi i molibdenu odnotowaty dynamiczne,
dwucyfrowe wzrosty. Ceny srebra spadty natomiast ponizej 17 USD/troz, o 14% w stosunku do tych z Il kw. 2016 r.

=  Pomimo spadku kursu USD/PLN, Srednia cena miedzi w ztotych w Il kwartale 2017 roku byta znaczgco wyzsza niz rok
wczesniej i odnotowata jeden z najwyzszych poziomow od 2013 roku.

= Zgodnie z analizami OECD oraz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Swiatowa gospodarka znajduje sie w fazie
przyspieszajgcego, zsynchronizowanego wzrostu, po raz pierwszy od wielu lat.

= Utrzymujacy sie od blisko dekady akomodacyjny trend w warunkach monetarnych bankéw centralnych wydaje sie
powoli odwraca¢, biorgc pod uwage zacieSnianie parametrow polityki pienieznej przez Fed* i BoE* oraz zmniejszanie
skali skupu aktywdw przez ECB* (pomimo wydtuzenia horyzontu quantitative easing).

* Fed = Amerykanska Rezerwa Federalna, BoE - Bank Centralny Anglii, EBC = Europejski Bank Centralny o KGHM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja metali w Grupie Kapitatowej

Produkcja miedzi ptatnej
(tys. t)

IR

SIERRA GORDA 507 500

o ENE
KGHM

KGHM Polska
MiedzZ S.A.

9M'16 oM'17

3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17

Produkcja miedzi ptatnej, srebra oraz
pozostatych metali szlachetnych w KGHM
Polska Miedz S.A. w IIl kwartale 2017 roku
utrzymuje sie na poziomach analogicznych
do osiggnietych w Il kwartale 2016 roku.

Produkcja miedzi ptatnej w KGHM
International w Il kwartale 2017 roku byta
na porownywalnym poziomie do
osiggnietej w analogicznym okresie 2016
roku. Nizsza produkcja miedzi ptatnej za

9 miesiecy 2017 (r/r) jest wynikiem nizszych
zawartosci metalu w rudzie w kopalniach
Robinson i Morrison.

Prace zwigzane z optymalizacjg produkgji

w kopalni Sierra Gorda przynoszg widoczne
efekty. Produkcja wszystkich metali jest
wyraznie wyzsza w biezgcym roku.

W przypadku molibdenu wzrost produkgji
w Il kwartale 2017 roku wynidst ponad
40%, w porownaniu do poprzedniego roku.

7 * TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Produkcja miedzi ptatnej
(tys. t)
171 = bz. > 170

3Q'16 3Q'17
Produkcja srebra (t)

325 _ %> 328
04™ 4

324

3Q'16 3Q'17

Produkcja TPM* (tys. troz)
594 — bz > 59,1

4,0 8,4
24,7 19,4

3Q'16 3Q'17

Produkcja molibdenu
(mlIn funtéw)

._.:;33%," 3,6

2,7 )
03
> 3.4

3Q'16 3Q'17
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
(USD/Ib)

T T A

+3%

(USD/Ib)
N | g
+10% >
w tym podatek - 1,53 142
od wydobycia 1,39 '
niektdrych
kopalin —>| o, LED 0,28
1,12 1,14 1,14
9M'16 IM'17 9M'17
w war. 9M'16**
1,65
136 % e PY
3Q'16  4Q16  1Q17  2Q17  3Q17

1,22
1,18 0,52
0,38 0,37
0,80 il 0,85
3Q'16 3Q'17 3Q'17 w war.
3Q'16**

C1 - KGHM INTERNATIONAL

(USD/Ib)
6% —
+10% =%
1'73’ 1,90 1,83
3Q'16 3Q'17 3Q'17 w war.
3Q'16**
C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)
6%
2,197 -29% 2,32
1,56
3Q'16 3Q'17 3Q'17 w war.
3Q'16**

Koszt C1 Grupy Kapitatowej za 9 miesiecy
2017 roku byt wyzszy, gtéwnie z uwagi na
koszt uzyskany w KGHM Polska Miedz SA.
Negatywny wptyw na koszt C1 miat podatek
od wydobycia niektérych kopalin, ktory byt
0 44% wyzszy niz w roku ubiegtym, a takze
umocnienie sie ztotego wzgledem dolara.

W KGHM Polska Miedz S.A. w Il kw.

2017 r. na osiggniety poziom kosztu C1
negatywnie wptynat gtbwnie wyzszy podatek
od wydobycia niektérych kopalin (+39%) oraz
ostabienie dolara wzgledem ztotego (-7%).

Wzrost kosztu C1 w KGHM International

w Il kw. 2017 r. wynika przede wszystkim

z obnizenia wolumenu sprzedazy miedzi
oraz zmniejszenia przychodow ze sprzedazy
metali towarzyszgcych, ktére go
pomniejszajg.

Gtownym czynnikiem powodujgcym spadek
kosztu C1 w Sierra Gorda w Il kw. 2017 r.
jest zwiekszenie wolumenu sprzedazy
molibdenu i wzrost ceny tego metalu.

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty

** W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN w 2016 roku

administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne,
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

¢ KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 roku

Przychody ze sprzedazy
(min PLN)
77777777777777777 14 487
4685 205 I 1261

Przychody 3Q'16 Zmiana wolumenu Zmiana notowan Zmiana kursu Pozostate Przychody 3Q'17 oM'16 oOM'17

sprzedazy podstawowych USD/PLN

podstawowych produktéow
produktéw

= Efekt cenowy to rezultat wzrostu cen miedzi o 1 576 USD/t (+33% r/r), przy nizszych °ot

0 2,78 USD/uncje notowaniach srebra (-14% r/r).

= Wzrost przychoddéw zostat czeSciowo ograniczony przez mniej korzystny kurs USD/PLN,
ktéry byt nizszy o 26 gr (-7% r/r).

= Negatywny wptyw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2017, w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego, dotyczy przede wszystkim KGHM Polska

Miedz S.A.
3Q16 4Q16 1Q17 2Q17  3Q17

4685 4911 4802 4774

10 ¢ KGHM
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Segment Segment Segment P tat "
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda ozostale segmenty

Wynik na sprzedazy netto*

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej (min PLN)

EBITDA skorygowana*
(min PLN)

+30% l
[~ 130 - 22ay

EBITDA skorygowana*
(min PLN) P 4277

245
378
455

EBITDA Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana innych Zmiana Korekty EBITDA
3Q'16 przychodow podatku kosztu kosztéw EBITDA konsolidacyjne 3Q'17
od kopalin ** wsadow podstawowej Sierra
obcych dziatalnosci Gorda
operacyjnej
bez amortyzacji 9M'16 oOM'17
Wzrost EBITDA o 325 miIn PLN, w relacji do Il kwartatu 2016 r., wynikat gtéwnie ze 1515 1581

1414

wzrostu przychodéw w Grupie Kapitatowej o 89 min PLN oraz wyzszej 0 213 min PLN
wartosci EBITDA Sierra Gorda, przy wyzszych o 353 min PLN kosztach zuzycia wsadow
obcych, ktore zostaty zrbwnowazone przez nizsze koszty podstawowej dziatalnosci
operacyjnej zwigzane ze wzrostem stanu zapasow.

1282

1089

Zwiekszenie EBITDA o 132 min PLN, w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r., dotyczy
gtébwnie Sierra Gorda (+110 mIn PLN) oraz KGHM Polska MiedzZ S.A. (+41 mIn PLN). 3Q16  4Qie  1Q17 27 3Q7

* Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty

wartosci aktywéw trwatych A KG HM
** Skutki podatku od wydobycia niektorych kopalin za Ill kwartat 2017 r. ujete sg: w wyniku netto w kwocie 342 min PLN, w kosztach v et
rodzajowych w kwocie 438 min PLN



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto
(min PLN)
x1,8
. GE 4
—_ 1659
+81
629
Wynik Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Pozostate Wynik ' '
netto EBITDA wyniku z wyniku cIT netto M6 M7
3Q'16 (bez SG) zaangazowania z tytutu 3Q'17
we wspéine wyceny i
przedsiewzigcia realizacji
instrumentéw
pochodnych
. . . 710 605
= Wozrost wyniku netto o 274 min PLN wynika z poprawy EBITDA (+112 mIn PLN) oraz zaprzestania 331 344

ujmowania straty z zaangazowania w Sierra Gorda. Powyzszy wzrost zostat ograniczony przez pogorszenie
wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (-208 min PLN).

= Zwiekszenie wyniku netto 0 261 min PLN, w poréwnaniu do Il kwartatu br., wynika gtéwnie z braku ujecia
straty z zaangazowania w Sierra Gorda (+215 mlin PLN) i wyzszego zysku ze sprzedazy netto (+61 min PLN).

= Dokonana w lll kwartale 2017 r. zmiana osgdu co do waluty funkcjonalnej w spétce zaleznej Future 1
doprowadzita do petnej poréwnywalnosci z 11l kw. 2016 r. warunkow rozpoznawania pozostatych

przychodow / kosztéw operacyjnych z tytutu roznic kursowych z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz
zadtuzenie.

12 o KGHM
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obciazone przez
1,1 mid PLN wzrostu kapitatu obrotowego - gtéwnie zapasow

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

mw =
o 70

Srodki pieniezne na Przeptywy Nabycie Objecie udziatéw Zaciaggniecie/sptata Zaptacone Dywidenda Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2017 z dziatalnosci rzeczowych we wsp6lnym zadtuzenia odsetki wyptacona 31.09.2017
operacyjnej i niematerialnych przedsiewieciu i pozostate akcjonariuszom
aktywow koszty Jednostki
zadtuzenia Dominujacej

13 ¢ KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec wrzesnia 2017

Diug Netto / skorygowana Koszty z tytutu zadtuzenia
EBITDA* (min PLN)
138 158 T p—— = Zgodnie z przyjetg strategig finansowania
'WF)’/;‘;KV;JV'W“‘C*‘”“"“ w KGHM Polska Miedz S.A., podstawowg
walutg zadtuzenia jest USD (hedging
Odsetki zwigzane
z finansowaniem naturalny)'
31-12-2016 30-09-2017 9M"16 oM"17 = Na zadtuzenie do wrzesnia 2017 roku
gtdbwny wptyw miaty:
Diug Netto Grupy Kapitatowej Diug Netto Grupy Kapitatowej
KGHM (min USD) KGHM (min PLN) -

wydatki na inwestycje rzeczowe
(1 804 min PLN, w tym 1 360 min PLN
w KGHM Polska Miedz S.A.),

= podatek od wydobycia niektérych
kopalin (1 308 min PLN),

= zasilenie kapitatowe Sierra Gorda
w wysokosci 55 min USD
(206 min PLN),

= umocnienie sie ztotego
(obnizenie poziomu zadtuzenia
w PLN ~992 mIn PLN),

= finansowanie zapasu koncentratu
miedzi.

31-12-2016 Zmiana 30-09-2017 31-12-2016 Zmiana 30-09-2017
” * Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia c KG H M
EBITDA wspolnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. POLSKA MIEDZ
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Roczna produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz
oraz molibdenu w Sierra Gorda pod wptywem wydarzen losowych

Miedz w koncentracie (tys. ©) - | 7 R, <25
PrOdu ija Mledj eltlekl'irollltyczna z Wsad:W W’rzsny;h (tys t: 273 401
Miedz elektrolityczna z wsadéw obcych (tys. t* | A 143
KGHM Polska Srebrow koncentracie ) | N 12>
Miedz S.A. srebro metaliczne (¢) - | T, 1203
0% 25% 50% 75% 100%
: vied (ys. - I
Produkcja e "
ikiel (tys. ©) | R 1.
KGHM TPM (tys. troz) - | S N ¢
International 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Mied: patna tys. ) | N <7
Sierra Gorda Molibden piatny (min 1) | T -
(dla 55% udziatow) 0% 25% 50% 75% 100%
* Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu: G| KGHM
14 tys. t Cu w wykonaniu za lll kwartaty 2017 roku i 15 tys. t Cu w planie catorocznym N e ot
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Roczna sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska Miedz bedzie
pochodng ograniczonej produkcji

Sprzedaz viea v = ) | S 53¢
KGHM Polska srebro pfatne (1) | - S 1155
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Koszt C1 vV
KGHM Polska 1,42
Miedz S.A. <1,37

(USD/funt)
InwestYCje Naktady inwestycyjne kapitatowe (min PLN)* [ I o2
KGH M POISka Naktady inwestycyjne rzeczowe (min PLN)** mzwo
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Pltynnos¢ v
Grupy KGHM
(Diug netto / T T = x2,0

skorygowana EBIDTA)

* Nabycie akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych oraz udzielone pozyczki oraz nabycie aktywow
finansowych DDS o
** Z wytgczeniem naktadow na prace rozwojowe - niezakoriczone

KGHM
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Kluczowe kwestie dla Grupy KGHM w IV kwartale 2017 roku

Szacowane zmniejszenie planowanej produkcji miedzi elektrolitycznej na \
2017 r. o ok. 22 tys. ton (-35 tys. ton z wsadéw wiasnych, +13 tys. ton
z wsadow obcych) w efekcie:
EEE' = Awarii w HM Gtogow |
\ = Tymczasowej utraty zasilania na skutek orkanu Ksawery

Opoznienia uruchomienia instalacji prazenia koncentratu

/ 2 05 Zapas miedzi w koncentracie na poziomie ok. 72 tys. ton na koniec 2017 r. \
o/ oY= = Maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w 2017 r. przez uzycie
Q Q koncentratow o wyzszej zawartosci metalu

CU/ \ = Przerdb zapasu koncentratu potrwa do kornca 2019r.

Zmniejszenie planowanej produkcji molibdenu w Sierra Gorda w 2017 r. \\
?\ o ok. 4 min funtéw (dla 55% udziatéw)
\_( = Konieczno$¢ zmiany sekwencji wydobycia w Il kwartale skutkujgca eksploatacjg
czesci ztoza o nizszej zawartosci molibdenu i produkcjg tego metalu w tym okresie
Mo \ nizszg od planu o ok. 2,4 min funtéw (dla 55% udziatéw)

/ Naktady kapitatowe w 2017 r., planowane na poziomie 1,022 mld zi, nie \
przekroczg 510 min zt
= Lepsze niz budzetowane wyniki finansowe KGHM International oraz Sierra Gorda

= Zaktadajgc utrzymanie sie aktualnej sytuacji makroekonomicznej, w szczegolnosci
/ \\ notowan miedzi (w USD) oraz kursu walutowego USD/PLN

¢ KGHM
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Slajdy uzupetniajgce







Zaangazowanie kapitatu inwestycyjnego pozytywnie wptyneto na cene
miedzi; konsensus przewiduje deficyt metalu w najblizszych latach

Mediana prognoz rynkowych wskazuje na rynek
zbilansowany, ale przesuwa sie w strone deficytu

m Mediana (czerwiec 17)

Prognozy bilansu na rynku
miedzi
200 -~

B Mediana (listopad 17)

150 -

100 -~

Ul
o
1

, '000 mt Cu
o

Ul
o

-100  ~

-150

-200 -
2017 2018 2019

Zrédto: raporty bankéw oraz instytucji analitycznych, KGHM Polska Miedz

Pozycja spekulacyjna zarzadzajgcych funduszami
na rynku miedzi jest najwyzsza w historii

ilos¢ kontraktéw

Pozycja dtuga I Pozycja krotka

Pozycja netto
150 000

100 000

50 000

-50 000

-100 000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: Bloomberg, CFTC, KGHM Polska Miedz

= W pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 roku cena miedzi poruszata sie w zakresie ok. 5500-7000 USD/t, wspierana
poczgtkowo problemami po stronie podazy (strajki oraz opdznianie startu produkcji z nowych projektéw),
ostabiajgcym sie dolarem oraz naptywem kapitatu spekulacyjnego na rynek metali podstawowych.

= Wzrost gospodarczy w Chinach, ktére odpowiadajg za blisko 50% konsumpcji miedzi, utrzymat sie w pierwszych trzech
kwartatach na poziomie 6,9%, powyzej wczesniejszych oczekiwan analitykow.

=  Konsensus prognoz rynkowych przesunat sie od czerwca biezgcego roku w kierunku lekkiego deficytu na najblizsze
lata, gtdbwnie ze wzgledu na bardziej pozytywne postrzeganie przez inwestoréw strony popytowe;j.

=  Spadek generalnego ryzyka politycznego na Swiecie (pomimo eskalacji sytuacji na Pétwyspie Koreanskim) nie sprzyjat
wzrostom cen na rynku metali szlachetnych w minionym kwartale.
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Rozwdj aktywow zagranicznych KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda

= Produkcja miedzi w koncentracie w trzech kwartatach 2017 r. wyniosta ~73 tys. ton,
natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta ~30 min funtéw (dla 100%
udziatow).

= Prowadzono prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy siarczkowej.
Podejmowane dziatania byly ukierunkowane na stabilizacje wolumenu oraz
parametréw technologicznych prowadzonego procesu przerobu rudy. Zrealizowane
dziatania pozwolity na zwiekszenie zdolnosci przerobowych zaktadu przerébczego
oraz zwiekszenie poziomu uzyskéw metalu.

= Obecnie prace ukierunkowane sg na realizacje projektu w oparciu o | faze inwestycji,
wraz z dziataniami majgcymi na celu optymalizacje ciggu technologicznego, ktorego
konsekwencjg ma by¢ zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.

Sierra Gorda Oxide

= Obecnie realizowana jest faza koncepcyjna projektu polegajgca na wyborze
najlepszego ekonomicznie wariantu jego realizacji, przy ograniczeniu wymaganego
poziomu naktaddw kapitatowych.

Victoria

= W [l kwartale prowadzone byty analizy techniczno-ekonomiczne dotyczgce
przygotowania rekomendacji w zakresie optymalnej koncepcji rozwoju projektu
Victoria w Kanadzie.







Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w Ill kwartatach 2017 roku

Status Programu Udostepnienia Ztoza

| Zakres wykonanych wyrobisk Udziat produkcji pochodzacej z GGP

udostepniajacych i przygotowawczych [mb] w krajowej produkcji ogétem
= Kontynuowano prace w zakresie gtebienia W wynikiprogukcypne obszaru GG
szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego, 43555 Udaial % wynikow GG
petnigcego funkcje wdechowg). Docelowa ) i )
by P . Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]
gtebokos¢ szybu to 1350 m, przy Srednicy 36 600
7,5 m. Szyb zgtebiono do 1010,6 m. Dobicie W 11l kwartatach 2017
: . : 9 5,74%
szybu do poziomu ztoza nastgpi na [jlz"zvrgg";‘g(‘jﬁ?frr:;““
przetomie lat 2019 i 2020. Zakonhczenie ZG Polkowice- 1373
budowy szybu wraz z infrastrukturg sieroszowice, 1165
. 34605 i wykonano 79,5%
zaplanowano na koniec 2021 r. (795%) | catkowitej ilosci
) 27977 wyrobisk' )
= Podpisano umowy na budowe (76,4%) udostepniajacych
. . - .o . .o b i przygotowawczych oM'16 oM"17
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji wykonanych
Centralnej przy szybie GG-1 oraz ' gvrr%':?g";;;:) KGHM llo$é Cu w urobku [tys. ton]
Systemu Przesytu Wody Lodowej. Trwajg
prace projektowe. System zapewni 5,20% 6,28%
dostawy wody lodowej do wyrobisk | ¢+ -
gorniczych na poziomie 1300 m, docelowo Pozostate wyrobiska 19
o 8 623 8950 udostepniajgco-
w ilosci 30 MW. (23,6%) (20,5%) przygotowawcze we u
! wszystkich ZG ) )
= Kontynuowano prace przygotowawcze M6 M7
zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na ome M7 llo$¢ Ag w urobku [tys. kg]
budowe kompleksu szybu GG-2 (,,Odra”).
7,42% 9,03%
= W IIl kwartatach 2017 r. wykonano 9.294 [
mb wyrobisk gérniczych kapitalnych 83 103
w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz -_l
Polkowice-Sieroszowice.
IM"16 oM"17
llllll s ;—:_ £ asnnna" NN NN NN NN NN NN NN AN NN NN NN NN NSNS NNNNNNANNNENEENEEEEEEEEEEEEEY
25 Wieze chtodnicze i budynek PSK Szyb GG-1 v‘ KG H M
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Rozwoj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w Il kwartatach 2017 roku

Program Rozwoju

Program Modernizacji
Hutnictwa

Pirometalurgii

= Przeprowadzono testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z fazg
rozruchu instalacji zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca

Zawiesinowego w HM Gtogow |.
= Kontynuowano prace w obrebie kluczowych weztéw technologicznych

= Na biezagco usuwane s3g niewielkie usterki, optymalizowane nastawy w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu, tj. budowy

automatyki oraz zabezpieczen. Suszarni Parowej HM Gtogéw Il oraz Instalacji do prazenia
= Kontynuowano prace montazowe urzgdzen, ktére moga by¢ prowadzone koncentratu  miedzi, ktérych ukonczenie planowane jest

rébwnolegle do pracy ciggu technologicznego, w tym m.in. zakonczono w IV kwartale 2017 r.

budowe_ odpylni piecéyv kopwertorow_ych oraz przekazano do FOZFUChU = Kontynuowana jest realizacja, rozliczenia i odbiory projektow

!nstal_aqe.przygotg_wanla zuzla pootowiowego. Prowadzone sg rozliczenia zwiazanych z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany

i odbiory inwestycji. technologii hutniczej w HMG |, polegajace na wdrozeniu dziatan

: techniczno-technologicznych w zakresie:
e eeeeeeeseoee oo ore e s seseee s ee e te ettt et RSt Rt t R e SRRttt et - odtworzenia $rodkéw trwatych,

— usredniona narastajaca wydajnoéé”ﬁ)rkzerotb? kzoonf;entratu , — zapewnienia spetnienia przepiséw Unii Europejskiej i innych
. w nowym piecu zawiesinowym za lll kwartaty r. Wynosi .
Wydajno§c 105,5 Mg/h oraz 104,1 Mg/h (projektowana 132 Mg/h) za caty Wymogow p.rav.vnych, ) o )
ln;éa;;ql dotychczasowy okres od rozruchu (t. 15.10.2016). — dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej
9%
wydajnosci — Wydajnos¢ podnoszona bedzie stopniowo do 100% wielkosci wHMG |,
projektowej projektowej wraz z uruchamianiem pozostatych weztéw - zasilania w energie elektryczng, sterowanie i oSwietlenie
nowego ciggu technologicznego, w tym przede wszystkim istniejacych obiektéw i urzagdzen HMG |.
instalacji do prazenia koncentratu miedzi.
D ... — stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych za Ill kwartaty
ysipr)gg/lcayéjri\osc 2017 r., bioragc pod uwage wczesng faze pracy nowej
76.0% instalacji, ksztattowat sie na wysokim poziomie.

¢ KGHM
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Stabilny poziom produkcji gorniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

~ED>

24,3 23,9

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

~Gsh>

323 320

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartosc
miedzi w
koncentracie
(%)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

9M'16 oM'17 9M'16 IM'17

110 102 108 104 108

110NA

3Q'16 4Q'16 1Q17 2Q'17 3Q'17

3Q16 4Q'16 1Q"17 2Q'17 3Q'17

= W 2017 roku nastgpit spadek = Produkcja Cu
zawartosci miedzi w koncentracie byta na
w urobku z poziomu 1,503 nizszym poziomie
do 1,495%. w stosunku do

= Spoéitka zaktada, ze w IV kwartale analogic.znego okresu
br. zawartos¢ miedzi w urobku roku ubiegtego.
utrzyma sie na poziomie 1,494%.

28

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

o>

Ze wsadow

obcych 401 400

14

Ze wsadow
wiasnych

9M'16 IM'17

3Q6 4Q'16 1Q'17 2Q17 3Q'17

= Produkcja miedzi
elektrolitycznej byta na
tym samym poziomie,
co w roku ubiegtym.

= W roku 2017 realizowany
jest przeréb koncentratow
powierzonych.

Z przerobu

Produkcja srebra
metalicznego

(t)

888 -.') 916

37

Z przerobu

9M'16 oM'17

321 303 2093 208 324

3Q16 4Q'16 1Q'17 2Q17 3Q'17

Wzrost produkcji srebra
metalicznego w 2017 roku jest
pochodng lepszej zawartosci
Ag w koncentratach krajowych.

¢ KGHM
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Przychody ze sprzedazy po Ill kwartatach 2017 roku

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (t)

. . s Przychody ze sprzedazy
i wyrob6éw z miedzi (tys. t)
‘._) min PLN
865 813 ( )
19
393 ~.~>366 Koncentrat
: % g1 433 Miedz*
10 284 )
Pozostate 1039 65

916

160

w tym walcowka

Miedz

i wyroby
9M'16 om'17 9M'16 oM'17 z miedzi

wtym Cui Agw
167 / koncentracie 415
138
120 125 121 320 308
w tym walcédwka . . - . .
66 52 62 62 60

3Q'16 4Q16 1Q17 2Q'17 3Q17 3Q'16 4Q'16 1Q17 2Q'17 3Q17

IM'16 oM'17

Po 9 miesigcach 2017 r. przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 1 149 min PLN
od osiggnietych w analogicznym okresie 2016 roku, gtéwnie z tytutu:

= zmiany cen Cu, Ag i Au (notowania i kurs USD/PLN) +1 554 min PLN,

= wyzszej o 120 min PLN sprzedazy innych produktéw (w tym +42 min PLN dotyczy
otowiu rafinowanego, a 39 min PLN sprzedazy towardéw i materiatéw),

= wyzszego o 93 kg wolumenu sprzedazy ztota (+15 min PLN),

Ny . . L 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q17
przy nizszym o 19,6 tys. t wolumenie sprzedazy miedzi (-374 min PLN), srebra 0 32 t
(70 min PLN) oraz nizszych przychodach ze sprzedazy koncentratu miedzi (-95 min PLN)*.
29 * W 2017 r. przychody ze sprzedazy koncentratu dotyczg rozliczenia kontraktéw z roku poprzedniego - nie realizowano fizycznej S| KCHM

sprzedazy koncentratu e



Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

Podatek od
wydobycia

niektérych kopalin

1309 < ujety w kosztach
rodzajowych

9 297

942
~— Wsady obce

2818 .
Koszty rodzajowe

/ z wytgczeniem
wsadow obcych
oraz podatku od

wydobycia
niektérych

kopalin
Ustugi obce
Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy

2494

]

Pozostate podatki,
opfaty i koszty

Amortyzacja

9M'16 oM'17

30

Koszty rodzajowe bez wsadow obcych i podatku od wydobycia
niektorych kopalin byty wyzsze o0 317 min PLN (5%) z uwagi na wzrost
kosztow pracy (+128 min PLN), amortyzacji (+56 min PLN) oraz ustug
obcych (+72 mIn PLN), gtbwnie w zakresie gospodarki remontowej oraz
gorniczych rob6t przygotowawczych.

Koszty ogétem wedtug rodzaju, w relacji do 9 m-cy 2016 r., byty wyzsze
0 1 007 min PLN (+11%) z uwagi na wyzszy o 367 min PLN (+39%) koszt
podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wyzszy o 325 min PLN
koszt zuzycia wsaddw obcych (nizszy o 7%, tj. 8 tys. t Cu wolumen
zuzycia i wyzsza o0 21% cena zakupu).

Wzrost kosztow rodzajowych w Il kwartale 2017 r., w relacji do

Il kwartatu br., 0 171 min PLN wynika gtéwnie z wyzszego kosztu
zuzytych wsadow obcych (+153 min PLN; wzrost ilosci o 5 tys. ton Cu
i ceny zakupu o 4%) oraz wyzszego podatku od wydobycia

(+32 min PLN).

Podatek od
wydobycia
3570 niektérych kopalin
3479 3337 3398 — ujety w kosztach
2999 rodzajowych

+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

K

3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17
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Wyniki finansowe KGHM Polska Miedz S.A.
po 9 miesigcach 2017 roku

EBITDA skorygowana Wynik finansowy

(min PLN) netto (min PLN)

1850

3199

= Zwiekszenie skorygowanej EBITDA o 805 min PLN (+34%) wynikato
gtdwnie z korzystniejszych notowan metali, przy zmniejszeniu
wolumenu sprzedazy miedzi i srebra i mniej korzystnym kursie
walutowym USD/PLN.

= Skutek korzystniejszych warunkéw makroekonomicznych zostat
czesciowo skompensowany przez wyzszy podatek od wydobycia
niektorych kopalin i podatek dochodowy - w efekcie wynik netto
zwiekszyt sie 0 568 min PLN (+44%).

9IM'16 oIM'17 9IM'16 omM*'17

1304
1157

805

968 505

614

931 927

540

3Q'16 1Q17  2Q17  3Q17

3Q'16

4Q'16

1Q17  2Q'17 3Q'17

+1714
Zysk netto Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana kwoty Zwiekszenie Skutki Zmiana Odpis Pozostate Podatek Zysk netto
9M'16 wolumenu  przychodéw notowan kursu przychodéw podatkuod pozostatych transakcji salda z tytutu utraty dochodowy oM'17
sprzedazy ze (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* ze wydobycia kosztéw  zabezpiecza- przychodéw wartosci
(Cu,Ag,Au)* sprzedazy sprzedazy niektérych podstawowej jacych i kosztéw aktywow
koncentratu pozostatych kopalin dziatalnosci z tytutu dostepnych do
miedzi produktéw, operacyjnej odsetek od sprzedazy
. . . . towarow kredytow
31 * Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota ; materiatéw i pozyczek

min PLN




Gtéwne réznice pomiedzy RZiS Grupy Kapitatowej

i KGHM Polska Miedz S.A.

(min zf)

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk netto ze sprzedazy
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym:
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych
Réznice kursowe
Przychody i (koszty) finansowe, w tym:
Réznice kursowe
Odsetki od zadtuzenia
Wynik z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia
Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodq praw wtasnosci
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnym przedsiewzieciom
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

EBITDA

32

14 487
10 789

3698

957
2741
-1 062

-1076
732
915

PE
25
-215
240
2436
777
1659

4277

13141
10 355

2786
973
1813
-270
-83
-155
33
177
-49
-362
-827
465
1214
585
629

3151

Zmiana
(%)

+10,2
+4,2
+32,7
-1,6
+51,2
x 3,9
-44,6
x 6,9
x 22,2
x 52
+53,1
X
-74,0
-48,4
x2,0
+32,8
x 2,6

+35,7

Réznica do
sprawozdania

Jednostki
Dominujacej
za 9M'17

+294
-373

-12

+25

-66

-191

+1 078

4

Opis gtéwnych korekt
konsolidacyjnych

w wybranych pozycjach
rachunku zyskéw i strat

Ujecie wyniku
KGHM International

Korekta konsolidacyjna
dotyczgca odsetek od
podmiotéw Grupy Kapitatowej
oraz roznic kursowych

Rozpoznanie udziatu

w stracie Sierra Gorda do
wysokosci podwyzszenia
kapitatu oraz przychoddéw
z odsetek

¢ KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynioést -61 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.09.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

w tonach
RLL
£ 6000 9000
s - - o
4Q 17 2018 1H 2018 2H 2019
Put 5800 (USD/t) - Mewa 4200 - 5400 - 7200
B rue  s700(UsDRY Mewa 4700 - 6200 - 8000
w uncjach
680 000
4Q 17
Putspread 18 - 14 (USD/troz)

USD/PLN

w milionach USD

korytarz mmp mewa

N
/) h

135

120 120
4Q 17 1H 18 2H 2018 1H 2019
Koerytarz Mewa 3,24 - 3,75 - 4,50
304 - 380 - 484
355 - 440
I korytarz 375 - 450
-Kew%ar:z Put 400 - 3,35

PPPPPPPPPP



Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniost -61 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.09.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

Stopa procentowa (LIBOR 3M USD) Wynik na instrumentach pochodnych

= W okresie styczen - wrzesien 2017 roku KGHM
Polska Miedz S.A. zanotowata wynik na
instrumentach pochodnych w wysokos$ci -61 min
PLN, z czego:

w milionach USD

(I T [TV I T [TV R TEY
= Stan kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych

2017 2018 2019 2020 zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na dzien
30 wrzesnia 2017 r. wyniést 103 min PLN.

= 11 mIn PLN zwiekszyto przychody ze sprzedazy
(transakcje rozliczone od stycznia do wrzes$nia),

= 72 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej (gtbwnie zmiana wyceny
transakcji  otwartych na 30  wrzes$nia,
zabezpieczajgcych okres do konca 2020 roku).

= Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych (MtM)
KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 195 min PLN.

B cAP  (kupno opcji CAP)  2,50%

PPPPPPPPPP
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Dziekujemy za uwage!
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