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KGHM

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji.
Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub
zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani
w czesci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi
rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji moga nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegdlnosci mogg one miec¢ charakter przewidywan,
opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci.
Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych
lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg
obowigzku aktualizowac prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca
uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz,
zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania
obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomys| o Srodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie PRZYSZLOSC JLST

Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowg Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesigcy 2019 roku. [ Vil EDZI


https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje
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1. Odpowiedzialna produkcja -
huty KGHM z certyfikatem
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i realizacja gtéwnych zatozen

L4

® RS
L

5. Realizacja inicjatyw
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3. Wyniki produkcyjne
Grupy Kapitatowe]
w uktadzie segmentowym

2

6. Slajdy dodatkowe -
KGHM Polska Miedz S.A.
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Osiggniecia w roku 2021:

THE
COPPER
MARK

RESPONSIBLY
PRODUCED
COPPER

SNCDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

W toku:

Y -

1)  GHG -z ang. greenhouse gas, tj. gaz cieplarniany; informacje o emisjach GHG Scope 1, 2 i 3 dostepne sg na stronie internetowej KGHM Polska Miedz S.A. w zaktadce

Inwestorzy/ESG

Huty Miedzi Gtogdw i Legnica z prestizo-
wymi certyfikatami The Copper Mark -
miedzynarodowego programu audytujgcego
i poswiadczajgcego

odpowiedzialng produkcje miedzi

Rozszerzone raportowanie Srodowiskowe -
w tym obliczony i ujawniony w ankiecie CDP
Climate Change poziom emisji GHG"
Scope 3 oraz ryzyka klimatyczne

Intensywne prace nad Polityka
Klimatyczng KGHM obejmujgcg m.in.
cele redukcji emisji GHG

Na podstawie analiz wypracowanych na
potrzeby polityki klimatycznej, wytypowane
zostang dalsze sposoby poprawy
zarzgdzania emisjami i ich redukgji

KGHM

Wyréznienie znakiem
Copper Mark,
zaangazowanie w projekt
CDP, utrzymanie
certyfikatu FTSE4Good
oraz trwajgce obecnie
prace nad Politykq
Klimatyczng sq wyrazem
odpowiedzialnosci Spotki
za otoczenie i ludzi.

Dodatkowo stanowiq
mobilizacje i zobowigzanie
do jeszcze wiekszego
wysitku w zakresie
zZmniejszenia jej wplywu na
srodowisko naturalne.

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI


https://coppermark.org/about/
https://coppermark.org/about/
https://www.cdp.net/en
https://www.cdp.net/en

Warto sie szczepic
Skutecznie zapobiegamy ryzyku rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 i wychodzimy naprzeciw

oczekiwaniom pracownikow KGHM i spoteczenstwa

nnnnnnnnnn

Chronie siebie i innych

JESTEM ZASZCZEPIONY!

Walka z COVID-19 #;
to nasz wspéiny cel.

Nie zwlekaj dtuzej

i zaszczep sie juz dzis!

POMAGAMY

W kazdym Oddziale KGHM
zorganizowane byty punkty
informacyjno-rejestracyjne,
pomagajgce pracownikom
zarejestrowac sie na
szczepienia. Zespét ekspertéw
dyzurujacych podczas punktow
pomagat takze rozwigzywac
rozmaite problemy

i odpowiadat na pytania
zwigzane z systemem
rejestracyjnym, ale takze

z mechanizmem dziatania
szczepien.

' - y\ R
Odpowiedz na pytanie

WYGRA] I
5000

pula nagrad - 250 000 zt
22373 NAGRODY do wygrania

NAGRODA GLOWNA

ZACHECAMY

Kazdy zaszczepiony pracownik
KGHM moze wzig¢ udziat
konkursie, w ktérym do
wygrania jest nawet 10 000 zi.
Wystarczy odpowiedzie¢ na
pytanie ,co byto dla Ciebie
czynnikiem decydujacym

0 zaszczepieniu sie przeciwko
COVID-19?". Konkurs trwa 12
tygodni. Co tydzien do wygrania
30 bondéw w wysokosci 500 zt

i jedna nagroda pieniezna -
5000 zt. Petna pula nagrod to
250 000 zi.

SZCZEPIMY

Szczepienia bezposrednio

w miejscu pracy - takg
mozliwo$¢ majg zaréwno
pracownicy jak i lokalna
spotecznos$é. Przy wspotpracy
ze szpitalem MCZ organizujemy
mobilne punkty szczepienne,
w ktérych kazdy chetny moze
zaszczepic sie przeciwko
COVID-19 wybrang przez siebie
szczepionka. Od konca lipca

z tej mozliwosci skorzystato
ponad 660 oséb.
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Bezpieczenstwo i rozwoj

Wskazniki wypadkowosci®

Posiadamy certyfikat Systemu Zarzadzania _29% Zmiana? LTIFR
. , T w KGHM Polska Miedz S.A.
Bezpieczenstwem i Higieng Pracy

. _ 0) Zmiana? TRIR
18,6 44 /0 w KGHM INTERNATIONAL

Spadek o 19% (h/h) liczby uznanych wypadkéw przy
pracy z 95 do 77 zarejestrowanych na koniec H1 2021

Dzieki wspaniatej postawie i zaangazowaniu
wszystkich pracownikéw przedsiebiorstwa

o8 08 08 09 o8 10 g8 052
0,29

KGHM

TRIR w KGHM INTERNATIONAL LTD
—a— LTIFR w KGHM Polska Miedz S.A. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1'21

LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate); TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajgcych
warunki rejestracji w rozumieniu standardu International Council on Mining & Metals, tgcznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM Chile SpA i Sierra Gorda
SCM i podwykonawcéw tych podmiotéw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin

Srednia wypadkowosci za H1 2021 w poréwnaniu do $redniej za rok 2020 &
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Kluczowe zagadnienia i realizacja gtownych zatozen
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Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w poréwnaniu do H1 2020

+65%

Notowania miedzi

+59%

Notowania srebra

-6%

Ostabienie dolara
wzgledem ztotego

1)  Dane makroekonomiczne - $rednie w okresie
2)  EBITDA skorygowana

+8,6%

Produkcja miedzi

-5%

Produkcja srebra

+18%

Koszt C1

+32%

Wzrost przychodoéw
do poziomu

14 506 min PLN

+100%

Wzrost EBITDA?
do poziomu

5313 min PLN

PRZYSZ 0%
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Notowania surowcow i walut

Ceny miedzi osiggnely historyczne maksimum na dziennym

. . . . z . Cena (USD/t)  sesesnse Sr. usD/t
fixingu 10 maja na poziomie 10 724,5 USD/t. Srednia cena [usorg o oo o o BN [PLN/A
miedzi wyniosta ponad 9 000 USD/t. 40000 <
10 500 4
= Srednia cena miedzi w | pétroczu 2021 byta 0 65%, a molibdenu 9500 35000 §
. 0 . 3
0 pllsko 38% wyzsza w stosunku do tego samego okresu roku 8500 20000 S
ubiegtego z
. . , . . 7500 &
» Srednia cena srebra w | pétroczu 2021 byta 0 59% wyzsza niz rok 25000 n
I3
wczesdniej 6500 3
. . S . T 20000 =
= Srednia cena miedzi w PLN uksztattowata sie na poziomie blisko 5500 < HI2021 » g
56% wyzszym niz w | potowie 2020, a efekt wzrostu dolarowej ceny 4500 15000 @ £
miedzi zostat zniwelowany umocnieniem kursu walutowego sty 19 lip 19 lip 20 sty 21 g
USD/PLN (spadek kursu o -6% r/r) iS
Notowania miedzi" Notowania srebra Notowania molibdenu Kurs walutowy
[USD/t] [USD/troz] [USD/funt] [USD/PLN]
9092 4,01 3,77
26,47 ' :
5500 16,65 910 12,53
H12020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H12020 H1 2021 H1 2020 H1 2021

1)  Srednie notowania miedzi cash settlement

PRZYS2605C JES T
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KGHM
H1 2021 spokojnym czasem dla kruszcow w poréwnaniu ze zmiennoscig cen w roku 2020

Cena srebra w H1 2021 stabilnie powyzej 25 USD/troz Po zawirowaniach w roku 2020 wskaznik ceny ztota do ceny
srebra spadt ponizej dtugoterminowej Sredniej
Srebro (USD/troz) ~  eesceces Srebro $r. roczna (USD/troz) o
Ztoto (USD/troz) Ztoto $r. roczna (USD/troz) \{Vskazmk ceny ztota w stosunku do srebra
35 Srednia dlugoterminowa
2000 120

30 3
1800 110 s
25 100 2
1600 £
90 I
©]
20 1400 o
80 2
€
15 1200 S
H1 2021 = 70 %
Ke}
10 1000 60 3
lis 19 lut 20 maj 20 sie 20 lis 20 lut 21 maj 21 sty 16 paz 16 lip17 kwi 18 sty 19 paz 19 lip 20 kwi 21 N

= Cena ztota znalazta wsparcie w okolicy 1 700 USD/troz, po odbiciu sie od ktérego wrécita w okolice 1 800 USD/troz. Podobnie cena srebra w | potowie
2021 wsparta sie na poziomie 24 USD/troz, po czym utrzymywata sie ok. 26 USD/troz.

=  Wazny wskaznik - relacja cen ztota i srebra (gold/silver ratio) - wskazujgcy na przewartosciowanie lub niedowartosciowanie ztota wzgledem srebra, po
osiggnieciu rekordowych wartosci w pierwszej potowie 2020, spadt i utrzymuje sie ponizej 5-cioletniej Sredniej

= W potowie 2021 dynamika instytucjonalnego popytu na srebro, odzwierciedlanego gtéwnie poprzez naptyw do funduszy typu ETF, byta mniejsza niz
popytu indywidualnego, wyrazanego przez popyt na srebrne monety typu Silver Eagle, ktéry wzrést 0 67,6% r/r

PRAVEZLOSC LS
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KGHM
Indeks cen towardw znajduje sie juz o 25% powyzej poziomu sprzed pandemii

W ciagu 12 miesiecy ceny miedzi wzrosty o 126% i osiggnely Indeks cen metali przemystowych wzrést o ponad 50%
historyczne maksimum 10 maja od poczatku 2020
BBG Indeks Towarowy BBG Metale Szlachetne
11000 ©= BBG Produkty Rolne ~———— BBG Metale Przemystowe
e BBG Energia
wv N
10000 2 A Pozytywne dane gospodarcze 150 'g' g
z Chin i krajéw rozwinietych i %
9000 Z !
Rekordowe miesieczne 125 -
zakupy importowe Chin; Chi laszai W\_ =
“126% | Pocaet SR kipe matea , :
pandemii zrynku majace na celu fb
7 000 COVID-19 ograniczenie 100 ]
w Chinach cen metali g
6 000 Joe Biden s
zwycieza w USA 75 @
.Niebieska fala” 0
5000 v w Kongresie B
__________ S
4000 50
sty 19 kwi19 lip19 paz19 sty20 kwi20 lip20 paz20 sty21 kwi21 sty 20 kwi 20 lip 20 paz 20 sty 21 kwi 21
= W Q12020 w efekcie zatamania spowodowanego pandemig COVID-19 = Indeks cen towaréw Bloomberga na koniec czerwca 2021 osiggnat
ceny osiggnety wieloletnie minimum najwyzsze poziomy od blisko 8 lat
= Zwyciestwo Joe Bidena i Demokratéw w USA w Q4 2020 oraz zakupy metali = Wigkszo$¢ indeksow cen towardw odrobito straty poniesione
przez chinskg Agencje Rezerw Strategicznych wsparty wzrost cen miedzi w trakcie pandemii do korca | potowy 2021
= Stworzenie skutecznej szczepionki przeciw koronawirusowi oraz = Z powodu spadku cen ropy naftowej najwieksze straty ponidst indeks
rozpoczecie akcji szczepiennej pod koniec 2020 roku dato dodatkowy energii (do -50%), ale rowniez on wrdcit do poziomu z poczatku 2020

impuls dla cen czerwonego metalu



Wzrost aktywnosci gospodarczej w H1 2021 szczegoélnie w strefie euro

Wskazniki PMI dla przemystu USA i Europie wzrosty ponad 60. Sredni PMI dla przemystu w strefie euro
wynioést 63,4. W Chinach natomiast wyprzedzajgce wskazniki nieznacznie spadty w czerwcu.

wrz18 paz18 lis18 gru18 sty19 lut19 mar19 kwi19 maj19 cze19 lip19 sie19 wrz19 paz19 lis19 gru19 sty20 Iut20 mar20 kwi20 maj20 lip20 sie20 wrz20 paz20 lis20 gru20 sty21 lut21 mar21 kwi21 maj21 cze21

USA (1SM) 595 583 587 548 557 542 553 536 522 51,3 510 484 483 483 482 47,7 511 503 537 556 557 588 5,7 605 587 608 60,7 60,6
USA (PMI) 556 557 553 538 549 530 524 526 50,5 50,6 504 503 51,1 51,3 526 524 51,9 507 509 531 532 534 567 571 592 586 59,1

Kanada 548 539 549 536 530 526 505 497 491 492 502 491 51,0 512 514 504 506 518 529 551 560 555 558 579 544 548

Meksyk 51,7 50,7 49,7 49,7 50,9 - 49,8 50,1 50,0 49,2 49,8 49,0 49,1 50,4 48,0 471 49,0 50,0 40,4 4,3 421 436 437 42,4 43,0 44,2

Brazylia 509 51,1 527 526 527 534 528 51,5 502 51,0 499 525 534 522 529 502 51,0 523 582 647 649 667 640 615 565 584 528 523 537 564

Strefaeuro| s32 520 518 514 505 493 475 479 477 476 465 470 457 459 469 463 479 492 474 518 517 537 548 538 552 548

12

Niemcy 537 522 518 515 497 47,6 441 444 443 450 432 435 41,7 421 441 437 453 480 452 510 522 564 582 578 583 57,1
Francja 525 512 508 497 512 51,5 497 500 506 51,9 497 51,1 501 50,7 51,7 504 51,1 498 523 524 498 51,2 51,3 496 51,1 516
Wiochy 500 492 486 492 478 477 474 491 497 484 485 487 478 AL AL6 462 489 487 475 519 531 532 538 515 528 551
Hiszpania 51,4 51,8 52,6 51,1 52,4 49,9 50,9 51,8 50,1 47,9 48,2 488 47,7 46,8 47,5 47,4 48,5 50,4 49,0 5315/ 49,9 50,8 52]5] 49,8 51,0 49,3
Holandia 59,8 57,1 56,1 57,2 55,1 52,7 52,5 52,0 52,2 50,7 50,7 51,6 51,6 50,3 49,6 483 49,9 52,9 45,2 47,9 52,3 52,5 50,4 54,4 58,2 58,8
Austria 550 538 549 539 527 51,8 S0,0 492 483 475 470 479 451 455 460 460 492 502 465 528 510 517 540 517 535 542
Irlandia 563 549 554 545 526 540 539 525 S04 498 487 486 487 507 497 495 514 512 5,0 573 523 50,0 503 522 57,2 518
WIk. Brytania 537 511 533 543 528 521 551 531 494 480 480 474 483 496 489 475 500 517 501 533 552 541 537 556 57,5 541
Grecja 536 531 540 538 537 542 547 566 542 524 546 549 536 535 541 539 544 562 494 486 494 500 487 423 469 500
Polska 505 504 495 476 482 476 487 490 488 484 474 488 478 456 467 480 474 482 47 z 528 506 508 508 508 517 519
Czechy 534 525 518 497 490 486 473 466 466 459 431 449 449 450 435 436 452 465 470 491 507 519 539 570 570
Turcja 427 443 447 442 442 464 472 468 453 479 467 480 500 490 495 495 51,3 524 53, 9- 543 528 539 514 508 544
Rosja 500 5130 526 517 509 501|828 51,8 498 486 493 491 463 472 456 415 479 482 494 484 511 489 469 463 497 509
AZj a 513 51,1 51,0 50,6 50,4 50,1 50,6 50,4 50,2 49,8 50,0 49,7 49,9 493 50,0 50,5 50,0 _ 474 487
Chiny (Caixin) 500 501 502 497 483 499 508 502 502 494 499 S04 5,4 5,7 51,8 515 501 494 507 512 528
Chiny 508 502 500 494 495 492 505 501 494 494 497 495 498 493 502 50,2 508 506 509 51,1
Japonia 525529 522 526 503 489 492 502 498 493 494 493 489 484 489 484 452
Indie 522 531 540 532 539 543 526 51,8 527 521 525 51,4 51,4 506 51,2 527 46,0
Indonezia 507 505 504 51,2 499 50,1 512 504 51,6 506 496 490 49,1 477 482 495 46,9
Malezja 515 492 482 468 47,9 476 472 494 488 418 AL6  AT4 479 493 495 50,0 50,0
Taiwan 508 487 484 477 415 463 490 482 484 455 481 479 500 498 498 508 50,6
Tailandia 499 494 502 503 496 497 503 503 506 506 494 498 501 495 497 512 453
Korea Pd. 513 510 486 498 483 472 488 502 484 475 473 490 480 484 494 501 469
i Je &
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz PRZVEZLO5C LS
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Kanada

2020: -5,3%
2021F: 6,3% /A +1,3 p.p.
2022F: 4,5% W -0,2 p.p.

USA

2020: -3,5%

2021F: 7,0% # +0,6 p.p.
2022F: 4,9% A\ +1,4 p.p.

=

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z lipca 2021

Strefa Euro

2020: -6,5%

2021F: 4,6% A +0,2 p.p.
2022F: 4,3% A +0,5 p.p.

€

Polska 'S
2020: -2,7%

2021F: 4,6% A +1,1 p.p.
2022F:5,2% # +0,7 p.p.

Swiat

2020: -3,2%

2021F: 6,0% = 0,0 p.p.
2022F: 4,9% # +0,5 p.p.

Je
{

Chile
2020: -5,8%

2021F: 6,2% /A +1,7 p.p.
2022F: 3,8% /A +0,6 p.p.

&

Chiny

2020: 2,3%

2021F: 8,1% W -0,3 p.p.
2022F: 5,7% A +0,1 p.p.

Zrédto: IMF, KGHM Polska Miedz; Projekcje (F) rzeczywistego wzrostu PKB - International Monetary Fund - Outlook Economic Outlook - czerwiec 2021 w zestawieniu do kwietnia
2021, aw przypadku Chile kwiecien 2021 w zestawieniu do pazdziernik 2020

PRAVEZLOSC JLS
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http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html
http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html

H1 2021

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

= KGHM Polska Miedz: Produkcja miedzi ptatnej
wzrost produkdji z obcych KGHM Polska MiedZ [tys. t]
materiatow miedzionosnych +4,4% H/H
w wyniku wyzszej

dyspozycyjnosci ciggow
technologicznych

= Sjerra Gorda: 281 293
wyzszy uzysk oraz wyzsza
zawartos¢ miedzi w rudzie 140 147
= KGHM INTERNATIONAL: “
wyzsza produkcja w kopalni
Robinson Q22020 Q22021  H12020  H12021
14 1)  Dla 55% udziatu

+8,6% H/H
[tys. t]

Produkcja miedzi ptatnej +319% H/H
Sierra Gorda" [tys. t]

51

.

Q22020 Q22021 H12020 H1 2021
Produkcja miedzi ptatnej +18% H/H

KGHM INTERNATIONAL [tys. t]
31 36

17 20

Q22020 Q22021 H12020 H1 2021

PRZYEEOSC JLS]
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H1 2021

skorygowanej Grupy KGHM
w relacji do H1 2020

Wzrost EBITDA skorygowanejw relacji do H1 2020
(+2 662 mIn PLN; +100%), w tym w segmentach:
=  KGHM Polska MiedzZ +1 226 mIn PLN - wzrost cen miedzi

= Sierra Gorda" +1050 mIn PLN - przede wszystkim wyzsze
przychody ze sprzedazy miedzi zwigzane ze wzrostem
notowan oraz wyzszym wolumenem sprzedazy

= KGHM INTERNATIONAL +371 mIn PLN - wzrost cen miedzi
oraz spadek kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej
z wytgczeniem amortyzadji

Wzrost przychodéw Grupy
= Wptyw wyzszych notowan metali
Wzrost wyniku netto Grupy

= Poprawa w zakresie EBITDA oraz odwrdcenie utraty wartosci
pozyczek umozliwity realizacje wyniku netto na poziomie
0 3 024 min PLN (5,3-krotnie) wyzszym od zanotowanego
w H1 2020

Dla 55% udziatu

-

EBITDA skorygowana Grupy?
[mIn PLN]

+100% H/H

5313

2705 2651

1522

Q22020 Q22021 H12020 H1 2021

Przychody Grupy

[min PLN] +32% H/H

14 506
10948

7761
5649

mB

Q22020 Q22021 H12020 H1 2021

Wynik netto Gru
[m% PLN] Ry +433% H/H

3723
2358

Q22020 Q22021 H12020 H1 2021

PRZYEEOSC JLS]

2)  Suma segmentdéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja skorygowane o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych (1} EDZI



Poziom produkcji miedzi wsrdd firm wydobywczych Q2 2021 vs Q2 2020

30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

A N

-3%

-3%

-7%

-13%

- I I -
10% 7% 5% 2% 1% -
Grupa KGHM Codelco KGHM Polska Anglo Glencore Antofagasta BHP Southern Rio Tinto
Miedz S.A. American Copper
Poziom produkcji miedzi wsrod firm wydobywczych H1 2021 vs H1 2020
- -3% -5% -6% -11%
— I I I
9% 7% 5% 4% 2% -
Grupa KGHM Codelco Anglo KGHM Polska  Glencore Antofagasta BHP Southern Rio Tinto
American MiedZ S.A. Copper

16 Zrédto: sprawozdania finansowe spétek z H1 2021, Cochilco, KGHM Polska Miedz

-13%

Vale

-16%
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KGHM

2021
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkgji

miedzi elektrolitycznej ze wsadéw witasnych

KGHM Polska Miedz S.A."
[tys. PLN/t]

Naktady inwestycyjne

KGHM Polska Miedz S.A.2
[mIn PLN]

Wyptacalnos¢ Grupy KGHM
[dtug netto / skorygowana EBITDA] 3

I — 20,2
19,2

Naktady inwestycyjne rzeczowe

2 853
Pozostate naktady, w tym pozyczki 306

0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

S < <2
0,7

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o wartos¢
zapasow potfabrykatow i produkcji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw wtasnych

2)  Nakfady inwestycyjne rzeczowe - z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego, leasingu WG MSSF16 niezwigzanego z projektem inwestycyjnym oraz naktadéw na prace
rozwojowe - niezakonczone; Pozostate naktady - nabycie akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

3)  Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, korczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

4)  Poziom wskaZznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spoétke Polityki Plynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2021 r.

PRAVEZLOSC LS

MIEDZI
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Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

Produ kcja Miedz w koncentracie [tys. t]
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t]

Mied? elektrolityczna ogoétem [tys. t]
Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t]

Srebro metaliczne [t]

Sprzedaz Miedz ptatna [tys. t]
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t]

Produ kcja Miedz ptatna [tys. t]
KGHM INTERNATIONAL TPM [tys. troz]

Produkcja

Sierra Gorda
(dla 55% udziatéw)

2850
619

o E
T

70%

MiedZ ptatna [tys. t]
Molibden [mIn funtéw]

KGHM

2021

Budzet

390,0
1200
573,0
385,0
1197

70%

566,3
1165

70%

73,9
53,7

70%

98,9
6,7

PRZY

S52£05C JEST

MIEDZI
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Wyniki produkcyjne Grupy Kapitatowej w uktadzie segmentowym
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Wyzsza od ubiegtorocznej produkcja:

- w KGHM Polska Miedz wynikiem wzrostu
produkcji z obcych materiatow
miedzionosnych

- w KGHM INTERNATIONAL spowodowana
gtéwnie wyzszg produkcjg w kopalni
Robinson

- w kopalni Sierra Gorda w wyniku wyzszego
uzysku oraz wyzszej zawartosci miedzi
w rudzie

Nizsza produkcja srebra w KGHM Polska
Miedz wynikiem mniejszej dostepnosci
materiatéw wsadowych obcych

Nizsza produkcja TPM w KGHM Polska Miedz,
Zagtebiu Sudbury oraz w Sierra Gorda

Nizsza produkcja Mo w Sierra Gorda (nizsze
zawartosci Mo w rudzie, ktorych nie
zrekompensowat wyzszy uzysk) oraz

w Robinson (eksploatacja rudy o nizszych
zawartosciach Mo i nizszym uzysku)

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. t]
+8,6% H/H
381
351
51
36
293

H1 2020

H1 2021

Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
[ KGHM Polska Miedz S.A.

TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Produkcja srebra
[t] 504 H/H
708 676

I N

H1 2020 H1 2021

Produkcja TPM "

[tys. troz]
-21% H/H

79

I

H1 2020 H1 2021

100

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

-11% H/H
5,3 4,7

H1 2020 H1 2021

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI



KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku 41,49 #m Produkcja miedzi  -1,99 Produkcja miedzi  +4,4% HH
[min t wagi suchej] w koncentracie [tys. t] elektrolitycznej [tys. t]
293
281
14,8 15,0
199 195 75 101
49,5 49,3 Ze wsadow
obcych
Zawartos¢ Ag
w urobku [g/t]
22,7 22,5
1,508 1,480 3y 192
Zawartosc Cu
Zawartos¢ Cu w koncentracie Ze wsadow
w urobku [%] [%] wiasnych
H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021 H1 2020 H1 2021
148 146 147
76 73 715 75 140 a3
100 98 96 97 98 37 22 47 |y
. . 50
Q220 Q320 Q420 Q1'21 Q221 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221
= Wydobycie urobku uzaleznione = Produkcja miedzi w koncentracie = Wzrost produkcji miedzi elektro-
od miejsc pozyskania wynikajaca z wielkosci wydobycia litycznej wynikiem wyzszej dyspozy-
i zawartosci Cu cyjnosci ciggdw technologicznych

21

Produkcja srebra  -5,19 HH

metal

icznego [t]

695 659

H1 2020 H1 2021

366 361
280 347 299

Q220 Q320 Q420 Q121 Q221

Nizsza produkcja wynikiem
mniejszej dostepnosci
materiatéw wsadowych obcych




Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. t]

28,3
20,2

Q2 2020 Q2 2021

Poziom produkcji miedzi za H1 2021 wyzszy

niz za H1 2020

= Wyzsza produkcja miedzi w H1 2021 w stosunku do
H1 2020 wystgpita dzieki wyzszej zawartosci Cu
w eksploatowanej rudzie i wyzszemu uzyskowi metalu

22 1)  Dla 55% udziatéw

Produkcja srebra
[

6.8 7,7

‘' .

+25% H/H

15,6
12,5

Q22020 Q22021

Produkcja TPM
[tys. troz]
7,7 7.7
B

H1 2020 H1 2021

-12% H/H

16,2 14,3

Q22020 Q22021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

34 2,7
— — —

H1 2020 H1 2021

-89% H/H

50 4,6

Q22020 Q22021

H1 2020 H1 2021

Wzrost produkgji srebra

w H1 2021 w stosunku

do H1 2020 nastgpit dzieki
wyzszej zawartosci tego
pierwiastka w eksploatowa-
nej rudzie

Nizsza produkcja TPM

w H1 2021 w stosunku do
H1 2020 w wyniku nizszej
zawartosci metali
szlachetnych

w eksploatowanej rudzie

Spadek produkcji Mo
determinowany byt nizszg
zawartoscig tego metalu
w eksploatowanej rudzie




KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+18% H/H

36,3
30,7

20,1
16,5

Q2 2020 Q2 2021 H1 2020 H1 2021

= Wyzsza produkcja pochodng wzrostu
produkcji w kopalni Robinson (eksploatacja
rudy o wyzszej zawartosci tego pierwiastka
oraz wzrostu jego uzysku)

23

Produkcja srebra
[

0,57
0,31

+51% H/H

1,18
0,78

Q22020 Q22021

Produkcja TPM
[tys. troz]
20,4 141
. | _—

H1 2020 H1 2021

-31% HH

38,2 26,3

Q22020 Q22021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

013 0,07

H1 2020 H1 2021

-599% H/H

0.30 0,12

Q22020 Q22021

H1 2020 H1 2020

Wyzsza produkcja Ag

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem wyzszych
zawartosci srebra w rudzie

Wyzsza produkcja Au

w kopalni Robinson (wyzszy
uzysk) nie zrekompensowata
znacznego spadku produkgji
TPM w Zagtebiu Sudbury
(mniejsze wydobycie, nizsze
zawartos$ci TPM w rudzie)

Nizsza produkcja Mo

w kopalni Robinson
spowodowana eksploatacjg
rudy o nizszej zawartosci
molibdenu oraz nizszym
uzyskiem
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Przychody Grupy Kapitatowej

H1 2021
Przychody z uméw z klientami +32% H/H
[mIn PLN]
+5437
+104
10948 -
261 41034
-388
Przychody Zmiana Zmiana notowann  Zmiana kursu Korekta Pozostate
H1 2020 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktow pochodnych

14 506

Przychody
H1 2021

» Zwiekszenie przychoddéw o 3 558 min PLN (+32%) w relacji do H1 2020 zwigzane
ze wzrostem notowan podstawowych produktéw, czeSciowo ograniczone przez

korekte przychoddw z tytutu instrumentdéw pochodnych, nizszy wolumen

sprzedazy oraz mniej korzystny kurs walutowy USD/PLN

25

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

+329% H/H

14 506
955

H1 2020 H1 2021

Il KGHM INTERNATIONAL
! KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI



Grupa Kapitatowa

[USD/funt] [Usb/iunt +3305 HH s *= Wozrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz
159 212 e 0 33% w relacji do H1 2020 gtéwnie
+189% H/H 038 1,02 wynikiem wzrostu podatku od wydobycia

- - 10 niektérych kopalin (koszt C1 bez podatku

1,89 nizszy o 9% gtéwnie z uwagi na wyzszg
H12020 H12021 wycene produktéw ubocznych, tj. srebra
1,60 0,73 i ztota)
C1 - KGHM INTERNATIONAL
2 wtym
022 podate o fsp/tund v = Wzrost kosztu C1 0 5% w KGHM
ke 2,01 0 2,10 INTERNATIONAL w poréwnaniu do H1 2020
na skutek nizszego wolumenu sprzedazy
. 16 - miedzi oraz spadku przychodow ze
H1 2020 H1 2021 sprzedazy metali towarzyszacych
C1 - Sierra Gorda » Zmniejszenie kosztu C1 Sierra Gorda 0 31%
USD/f i i i
[USb/tund 3106 HIH w relacji do ubleg’fego roku jest efektem .
wyzszych przychoddw ze sprzedazy metali
126 0,87 towarzyszacych, a takze zwiekszenia
H1 2020 H1 2021 I produkgji i sprzedazy Cu
H1 2020 H1 2021
26 1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od PRZYSZLOSC JLS |

wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych (1} EDZI



Wyniki operacyjne

Grupa Kapitatowa

Zmiana skorygowanej EBITDA" Skorygowana EBITDA
[mIn PLN] [min PLN]
+100% H/H
5313
+1 050 +15 5313 145
+371
+1226 1478
2 651
H1 2020 KGHM Polska KGHM Sierra Pozostate H1 2021
Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda

Wzrost skorygowanej EBITDA w poréwnaniu do H1 2020 0 2 662 min PLN

gtéwnie na skutek zwiekszenia skorygowanej EBITDA w segmentach: H3-2620 H1 2021
= KGHM Polska Miedz S.A. (+1 226 min PLN)
= Sjerra Gorda (+1 050 min PLN) B KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty
= KGHM INTERNATIONAL (+371 min PLN) [ KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)
27 1) Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja skorygowane o odpisy/odwroécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych PRZYSZLOSC JLS |

Z MIEDZI
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Wyniki finan

Grupa Kapitatowa

sowe

i +4339 H/H . .
EN?’TFN]”ettO 433% skonsolidowanego wyniku netto w H1 2021
min
Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 3 024 min PLN
(5,3-krotne) przede wszystkim w zwigzku z poprawg wyniku netto ze
[m In PL N] sprzedazy oraz wyniku z zaangazowania we wspdine przedsiewzigcia
Poprawa wyniku netto ze przy wyzszym podatku CIT
sprzedazy o 1 666 min PLN
+3 558 +1 866
3723
- 498 -10
+1424 276
I
699
Wynik netto Zmiana Zmiana Zmiana stanu Inne koszty Wynik z Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
H1 2020 przychodéw kosztéow produktéw, dziatalnosci zaangazowania H1 2021
rodzajowych produkgji operacyjnej we wspdlne
w toku przedsiewziecia
PRZVSZLOSC JLST
Z MIEDZI



Grupa Kapitatowa

KGHM

[mIn PLN]
+4 629
-390
-212
-1710
2522
> -1 663
1268
-1 526 -64
-300 -18
Srodki Zysk Wytaczenia Podatek Zmiana Nabycie Zaciggniecie/ Sptata Wyptata Pozostate Srodki
pieniezne przed przychodéw dochodowy kapitatu rzeczowych sptata odsetek dywidendy pieniezne
na01-01-2021 opodatkowaniem i kosztow zaptacony obrotowego i niemat. zadtuzenia na 30-06-2021
aktywow
trwatych

29
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Stan na koniec Q2 2021

Dtug netto / skorygowana EBITDA

_560/ w poréwnani do wartosci
0 1adzien 30-06-2020

- " 08 07
. '
30-06-2020 30-09-2020 31-12-2020 31-03-2021 30-06-2021
Diug netto Grupy Kapitatowej
[min USD] [min PLN]
1752 1659 4 oec 4060 . 6976 413

30-06-20 30-09-20 31-12-20 31-03-21 30-06-21

Zmiana diugu netto

4834 5000 4691

30-06-20 30-09-20 31-12-20 31-03-21 30-06-21

[min PLN]
+1 255
4834 +116 +37 4691
-1 691
31-12-2020  Wptyw zmiany Przeptywy Réznice Odsetki Pozostate 30-06-2021
gotéwki na diug  $rodkow kursowe naliczone

netto pienigeznych

30

KGHM

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w | pétroczu 2021

=  Wydatki na inwestycje rzeczowe (1 663 min PLN)

= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (1 635 min PLN)

* Zmiana stanu zapaséw (wzrost o 1 306 min PLN)

» Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia netto wyrazonego
w PLN 0 140 mIn PLN)

= Koszty finansowania w rachunku przeptywow pienieznych
(64 min PLN)

» Dodatnie przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej, wytgczajac
zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin
(4956 min PLN)

» Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (wzrost o 205 min PLN)

* Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
(spadek 0 98 min PLN)

=  Wplywy ze zbycia udziatdow w spdtce PGE EJ1 (53 min PLN)

PRAVEZLOSC LS

MIEDZI
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Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. w H1 2021

Realizacja CAPEXw H1 202

e85 ..

Zatozenie budzetowe CAPEX 2021

=

Na zdjeciu: Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw, OUOW Zelazny Most

N

KGHM

Realizacja CAPEXw H1 2021

1 1
: wg obszaréw dziatalnosci : wg kategorii analitycznych
1

' mGornictwo
W Hutnictwo

- = Odtworzenie

W Utrzymanie
M Pozostata dziatalnos¢

Rozwdj
Leasing MSSF 16
M Prace rozwojowe - niezakoriczone
- 1036 974*
min PLN min PLN

*bez Leasing MSSF 16

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet za H1 2020

%@? 1 025 min PLN 2 250 min PLN

Realizacja CAPEX H1 2020 Zatozenie budzetowe CAPEX 2020

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI



Rola ztoza Gtogow Gieboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce

KGHM

=,

Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogdtem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

[tys. 1] +439% H/H
Q2/Q1
+5% 2012
982 1030 1410
Q12021 Q22021 H1 2020 H1 2021

llo$¢ Cu w urobku

[tys. t] +419, H/H
ty +on q1 A% HH
18 18 2
Q12021 Q2 2021 H1 2020 H1 2021
llos¢ Ag w urobku
[t] +39 Q2Q1 +429% H/H
165
81 84 116
Q12021 Q2 2021 H1 2020 H1 2021

33 PP Wyniki produkcyjne obszaru GGP

Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej

Obszary koncesyjne
produkcyjne
i perspektywiczne

ZzZ——

Obszar gérniczy Cu

Obszar rozpoznawania zt6z Cu

o 10km

Zwiekszenie wydobycia urobku (+43%), jak i ilosci miedzi (+41%), pétrocze do

pétrocza (H1 2021/H1 2020) w obszarze wydobywczym GGP zwigzane ze
zwiekszeniem liczby robot przygotowawczych w H1 2021 w poréwnaniu do H1

2020, jak i znacznie wiekszym udziatem w robotach przygotowawczych ,pracy

w ztozu” niz ,w kamieniu”.

Planowane rozpoczecie, zgodnie z otrzymanymi koncesjami, prac eksploracyjnych
(poszukiwanie i rozpoznanie zt6z) na obszarze Bytom Odrzanski oraz prac
poszukiwawczych na obszarze Kuléw-Luboszyce.

PRZYSZLOSC JLST

Z MIEDZI



34

Realizacja zakresu

Uzbrojenie
rejonéw Pozostate .
gorniczych; w  -=-----~ o
tym Program
UZ (18%) ,- Budowa szybu SW-4 RX*
. Program
. Pompownia o Udostepnienia
Utrzymanle ______ Damgwka wrazz Uprawnienia Zoza
Pozostate ------ ruroqugml wody cOo2
zwrotnej
Antykolizja

Odwadnianie J . Rozbudowa
kopal; wtym TTTTT--- OUOW Zelazny BATAs -
Program UZ Most
(5%) * projekty z obszaru poszukiwania

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadow
Wydobywczych Zelazny Most

= Zakonczono realizacje Fazy 1 budowy Kwatery
Potudniowej wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie

= Kontynuowano realizacje budowy Kwatery
Potudniowej: zaawansowanie 94% (Faza 2 - 89%,
Faza 3 - 83%)

= Kontynuowano realizacje Stacja Segregacji
i Zageszczania Odpaddw - zaawansowanie 72%
(dla Etapu 1: 97%, a dla Etapu 2: 40%)

i rozpoznania z16z

Program Udostepnienia Ztoza

Szyb GG-1 - zgtebiono do poziomu 1231,2 m

Szyb GG-2,,0dra" - opublikowano MPZP; zakupiono dziatki; rozpoczeto
procedure dla wykonania otworéw na potrzeby szybu;

Wykonano 22,4 km wyrobisk gorniczych

System Klimatyzacji Centralnej - prowadzono prace zwigzane

z obudowg budynku chtodniczego (99%), budynku energetycznego
(99%), prace instalacyjno-montazowe (98%) oraz na prace zwigzane
z zabudowa | czesci rurociggéw powierzchniowych (99%)

Program dostosowania instalacji technologicz-
nych do wymogdw Konkluzji BAT

= W HM Glogdw rozliczono i przekazano do eksploatacji Instalacje
przesytowa zuzla pootowiowego oraz Magazyn i plac dla materiatéw
ofowionos$nych; w pozostatych projektach trwajg intensywne prace
budowlano montazowe, rozpoczeto rozruchy technologiczne

rzeczowego w ramach kluczowych inwestyc

oo

Pozostate ‘-~

Modernizacje - y Wymiana parku

pompowni i - Y JEEEEE e maszynowego w

rurociggéw O/ZH b kopalniach

\

Wymiana \ Odtworzenie

maszyny -

karuzelowej HMG

Modernizacja hali Istotne A

wanien HMG! & 0 o komponenty i
remonty
znaczace

Modernizacja Hali Wanien HMG |

= Montaz nowego poszycia dachu - 12 etapéw
zakonczonych, na ukoriczeniu w 2 etapach (powyzej
90%) na pozostatych 2 etapach zaawansowanie
powyzej 60%

Trwajg prace na powierzchni Scian hali
(demontaz starych ptyt, czyszczenie i malowanie
konstrukcji $cian, montaz nowych okien i ptyt
warstwowych elewacyjnych) - zaawansowanie
powyzej 80% dla 20 etapéw

Pozostate prace dla catego obiektu: dostawy 99%,
pozostate prace dla catego obiektu 71%

P.poz. - dokumentacja wykonawcza RO1 przekazana
do HMG, kompletacja dostaw przez Wykonawce
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Dziatania w 2021 roku

L}
-~ -

-

&

= Uzyskiwane s3 kolejne pozwolenia i prowadzone sg prace projektowe dla elektrowni
fotowoltaicznych Piaskownia Obora i HM Gtogoéw I-111"

= Przygotowano analizy mozliwosci przytgczenia dla EPV HM Gtogow I-11

= Zainicjowano prace nad rozwojem elektrowni fotowoltaicznej przy HM Cedynia

= Trwajg prace analityczne nad mozliwo$ciami wykorzystania posiadanych gruntéw
w zakresie rozwoju elektrowni fotowoltaicznych

= Aktywny udziat w zakresie opiniowania miejscowych planéw i studiéw uwarunkowan
i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego

* Przygotowana zostata struktura pod katem nabywania zewnetrznych zrodet energii

= Obecnie prowadzone sg 4 procesy nabycia zrédet energii - etap analizy wstepnej

35 1) Oznaczenie liczbowe HM Gtogéw I-1Il dotyczy poszczegdlnych lokalizacji na terenie O/HMG

KGHM

50
0

W 2020 roku przeprowadzono pilotazowy
réownolegty ruch dwaéch turbin gazowych
w bloku gazowo-parowym w Gtogowie
Wzrost produkcji energii elektrycznej o ok.
16 GWh, przyczynit sie do obnizenia
kosztow pozyskania energii elektrycznej
o ok. 1,8 mIn PLN i uniknigcia emisji CO,
o ponad 4 tys. ton

Na tej podstawie rozpoczeto prace
analityczne majgce umozliwi¢ produkcje
ciggta w ruchu réwnolegtym

PRAVEZLOSC LS

Z MIEDZI



Udziat zrédet energii elektrycznej w dostawach dla KGHM Polska Miedz S.A.

2019 Wiasne Zrodta energii pozwolity pokry¢ 22,42% ogdlnego
3 TWh y zuzycia energii w KGHM w 2020 roku
Zrodta Gaz (blisko 1,5% wiecej niz w 2019 roku)
witasne i OZE 100%
18% »
. Szacowane emisje CO, z tytutu (55
zuzycia energii elektrycznej )
[mIn ton]
19 Redukcja
2030 S S 100% energii
sTWh I wmm clekyang

z OZE w kopalni

Zrodta Gaz  OZE 2019 2030 i
Rgg;k Wiashie i OZE 51%  49% Sierra Gorda
’ 50% Wdrozenie Programu ,Rozwdj energetyki, w tym Od 2023 ro ku

OZE" wraz ze zmianami struktury wytwarzania
w krajowym systemie energetycznym pozwolg
unikng¢ emisji ok. 900 tys. ton CO, rocznie
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Pierwsze projekty elektrowni
fotowoltaicznych

PVPP Piaskownia Obora

Moc zainstalowana 8 MW Unikniete emisje przez 25 lat:
Szacowana produkcja 8,5 GWh

= CO, ponad 80 tys. ton
= Tlenkisiarki ponad 70 ton
= Tlenkiazotu ponad 70 ton
= Tlenek wegla ponad 30 ton

= Pyly ponad 4 tony
Zespot PVPP HMG I-llI
Moc zainstalowana 6,5 MW Unikniete emisje przez 25 lat:
Szacowana produkcja 6,9 GWh

= CO, ponad 70 tys. ton

= Tlenkisiarki ponad 60 ton
= Tlenkiazotu niemal 60 ton
*= Tlenek wegla ponad 25 ton
= Pyly ponad 3 tony

37
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Plerwsza w Polsce eIektrownla fotowoltaiczna
oparta na technologii 4.0 wybudowana przez
KGHM ZANAM w Legnicy
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OE0
(i)

Stabilna produkcja miedzi z aktywéw krajowych (produkcja
goérnicza 220,9 tys. ton; produkcja hutnicza 293,2 tys. ton)

Stabilna produkcja miedzi z aktywéw zagranicznych (Sierra
Gorda 93,1 tys. ton; Robinson 27,7 tys. ton; Carlota 2,5 tys.
ton; Franke 5 tys. ton; Zagtebie Sudbury 1 tys. ton)

Kontynuacja projektéw stuzacych automatyzacji

Kontynuacja Programu Udostepnienia Ztoza (szyb GG-1
- zakonczono prace zwigzane z obudowa tubingowa szybu)

Kontynuacja rozbudowy OUOW ,Zelazny Most” (ponad 90%
zaawansowania projektu)

Kontynuacja projektéw eksploracyjnych w Polsce

Zaspokojono zapotrzebowanie KGHM na energie ze zrédet
wiasnych na poziomie 17,9% ogdlnego zuzycia; rozwdj OZE

Kontynuowano prace zmierzajgce do budowy Il linii Upcast
w HM Cedynia (produkcja miedzi beztlenowej)

Kontynuacja przedsiewziecia CuBR oraz Programu
Doktoratéw Wdrozeniowych

Realizacja prac badawczo-rozwojowych

Realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem maszyn
goérniczych o napedzie elektrycznym

Kontynuacja projektéw dofinansowanych w ramach KIC
Raw Materials oraz Horyzont 2020

Zrealizowano Hackathon ,CuValley Hack”

KGHM

Pogtebianie efektywnosci energetycznej

Kontynuacja transformacji cyfrowej w ramach Programu
KGHM 4.0

Optymalizacja portfela aktywow zagranicznych
Prace nad poprawg efektywnosci proceséw wsparcia

Dziatania dostosowawcze do konkluzji BAT

(w tym Program BATAs dedykowany ograniczaniu emisji
arsenu)

Kontynuacja Programu Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny
Pracy (LTIFR: 5,19; TRIR: 0,29)

Wdrazanie systemu antykolizyjnego maszyn

gorniczych (85% zaawansowania projektu)
Zintensyfikowane dziatania na rzecz walki z COVID-19
(powszechny dostep do szczepien dla pracownikéw)

Efektywne wykorzystanie faktoringu

Optymalizacja struktury finansowania

Oparcie struktury finansowania Grupy KGHM na
instrumentach dtugoterminowych

Efektywne zarzadzanie ryzykiem rynkowym i kredytowym
w Grupie KGHM

Zawarto aneks do umowy pozyczki z EBI (440 min PLN).

Dodatkowa kwota bedzie stanowita potencjalng rezerwe,

ktéra moze by¢ wykorzystana dla finansowania projektéw L CsT

inwestycyjnych realizowanych przez Spétke. Jil
i TYE N
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Slajdy dodatkowe

KGHM Polska Miedz S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z uméw z klientami

[mIn PLN]
+37% H/H
12144
740
8 897 1996
Pozostate  I— 530
srebro [ 1 524
9408
Miedz 6 543
i wyroby
Z miedzi
H1 2020 H1 2021
5966 5569 6575

4672 4463

Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021
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Wyzsze 0 3 248 min PLN (+37%) przychody z umow
z klientami zrealizowane w H1 2021 w stosunku do
H1 2020 gtownie w wyniku wyzszych notowan metali

(miedz +65%, srebro +59%)

Sprzedaz miedzi
i wyrobéw z miedzi
[tys. t] +39p H/H

277 285

H1 2020 H1 2021

145 128 156 437 148

Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021

Sprzedaz srebra
[t

-139% H/H
709 619
H1 2020 H1 2021
364 281 379 279 340

Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021
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KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]
10678
1635
7149
3656
678
1729 5387
Poz. podatki, 4742 356
optaty i KOSzty ey 258 716
Amortyzacja
647 882
Ustugi obce 843
Pozostate - 1172 1364
materiaty i energia
Koszty pracy 1822 2069
H1 2020 H1 2021
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+49% HH

Podatek od wydobycia

niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

+14% HH

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin

Wzrost kosztow rodzajowych Spoéiki

0 3529 mIn PLN w relacji H/H

5724
4954
4296
3941
3513
2818
Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin
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KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost EBITDA przy
zwiekszeniu wyniku
finansowego netto Spoiki

= EBITDA na poziomie wyzszym
0 63% w relacji do H1 2020

= Wynik netto 0 3479 min PLN
(+466%) powyzej
zrealizowanego w H1 2020
gtéwnie w wyniku
korzystniejszych warunkoéw
makroekonomicznych (poprawa
wyniku operacyjnego) oraz
wyceny aktywoéw finansowych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+63% H/H
3157

1931

H1 2020 H1 2021

1675
1406 1482

1031 1121

Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021

Wynik finansowy netto

[mIn PLN]

+466% H/H
4226
747
I
H1 2020 H1 2021
3251
348 409 623 975
__

Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021
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° . \\-‘_ / -
Wynik finansowy netto P
d Y KGHM
KGHM Polska MiedzZ S.A.
Wynik finansowy netto
[min PLN] +466% H/H
-458
747 -2 089
Zysk netto Zwiekszenie Wzrost kosztow Odwrdécenie Zyski/(straty) ze Odwroécenie Pozostate Zwigkszenie Zysk netto
| potrocze przychoddéw podstawowej strat/(straty) ztyt.  zm. wart. godz. strat/(straty) podatku | pbtrocze
2020 zZumow z dziatalnosci utraty wartosci aktywow fin. z tytutu utraty dochodowego 2021
klientami operacyjnej certyfikatow wyc. w wart. wartosci instr. fin.
inwestycyjnych godz. przez wycenianych
i udziatéw w wynik fin. w zamort. koszcie
jedn. zaleznych
e PRZVSZLOSC JEST
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Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi (stan na 30.06.2021)

Miedz Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 31.12.2020
[tys. ton] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2021
69
15 39 39
93
15
54 54 15
24 24
2H21 1H'22 2H'22 1H'23 2H'23

W | pétroczu 2021 wdrozono strategie zabezpieczajgcg mewa na okres od lipca
2022 do grudnia 2023 dla tgcznego wolumenu 45 tys. ton miedzi.
Zrestrukturyzowana zostata réwniez otwarta pozycja w instrumentach pochodnych
na rynku miedzi:

= Nabyto opcje kupna na okres od marca do grudnia 2021 dla tgcznego nominatu
155 tys. ton, otwierajac partycypacje w ewentualnych dalszych wzrostach cen
miedzi dla posiadanych struktur opcyjnych mewa i korytarz

= Podniesiony zostat poziom wykonania struktur zabezpieczajgcych przychody ze
sprzedazy miedzi na okres od pazdziernika do grudnia 2021 dla tacznego
wolumenu 25,5 tys. ton

44 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

KGHM

W | pétroczu 2021 Jednostka Dominujaca
zanotowata wynik na instrumentach
pochodnych* i zabezpieczajgcych
w wysokosci -936 min PLN:

= kwotg -742 mIn PLN skorygowano przychody

z uméw z klientami (transakcje rozliczone do
30 czerwca 2021)

= 173 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

= 21 mIn PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci
finansowej

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych
KGHM Polska MiedzZ S.A. otwartych na dzien
30 czerwca 2021 wyniosta -1 463 min PLN*.

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
na dzien 30 czerwca 2021 wynidst -2 176 min PLN.

* nie uwzglednia wbudowanych instrumentéw pochodnych
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KGHM

Pozycja zabezpieczajgca na rynku walutowym, srebra i stopy procentowej (stan na 30.06.2021)

USD/PLN B Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 31.12.2020
[min USD] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2021
9200
510
ﬂ 157,5 B §BA BE
2H'21 1H'22 2H'22 1H'23 2H'23
Srebro Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 30.06.2021
[tys. uncji]
5100 5100 5100
2100 2100
2H'21 TH'22 2H'22 TH'23 2H'23
45 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

W | pétroczu 2021 wdrozono transakcje na
terminowym rynku walutowym:

= Nabyte zostaty opcje sprzedazy z terminami
zapadalnosci od lutego do grudnia 2021 dla tacznego
nominatu 870 min USD. Transakcje te nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

= Odkupiono sprzedane wcze$niej opcje sprzedazy
z kursem wykonania USD/PLN 3,20 dla nominatu
495 min USD na okres od lutego do grudnia 2021

Zrestrukturyzowana zostata pozycja na terminowym rynku
srebra na okres od lipca 2021 do grudnia 2022. Odkupiono
cze$¢ nominatu sprzedanych wczesniej opcji sprzedazy
(11,7 mIn uncji) oraz opcji kupna (5,1 min uncji) zawartych

w ramach struktur zabezpieczajgcych mewa, a takze
podniesiono poziom wykonania sprzedanych opcji kupna na
2022 rok (6,6 mIn uncji).

W | pétroczu 2021 na terminowym rynku stopy procentowej
nie zawarto transakcji zabezpieczajacych.

Na dzieh 30 czerwca 2021 r. Jednostka Dominujaca posiadata
otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego (C/IRS) dla
nominatu 2 mld PLN.
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Przychody oraz EBITDA w Q2 2021

Grupa Kapitatowa

Wzrost EBITDA Grupy KGHM Przychody z umoéw z klientami Skorygowana EBITDA

. [mIn PLN] [min PLN]
o 1 183 min PLN (g/q) wynikat
przede wszystkim z korzystniej- +37% @/ +78% /2
szych notowan metali N
i w poszczegolnych segmentach 7761

e 93

ksztattowat sie jak nize;:
835

1522

s KGHM Polska Miedz S.A.
(+451 min PLN, +44%)

295

= Sierra Gorda
(+511 min PLN, +158%)

= KGHM INTERNATIONAL
(+185 min PLN, +168%) Q22020 Q22021 Q2 2020 Q2 2021

1482

Il KGHM INTERNATIONAL [ Pozostate segmenty B KGHM INTERNATIONAL

[l Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

[l KGHM Polska Miedz S.A. [l KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)
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KGHM
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Departament Relacji Inwestorskich

www.kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com | esg@kghm.com
T +48 76 74 78 280 | F +48 76 74 78 205
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