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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie | kwartatu 2018 w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)’

¢ Produkcja miedzi ptatnej nizsza r/r o 12%, przede wszystkim
ze wzgledu na budowe zapasu anod miedzianych, ktoére
zapewnig zasOb do elektrorafinacji miedzi elektrolityczne;
podczas trzymiesiecznego postoju remontowego pieca

1Q17 1Q18 w Hucie Miedzi Gtogéw Il w KGHM Polska Miedz S.A.

N
X
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Sprzedaz miedzi ptatnej (tys. ton)’

T2y = Sprzedaz miedzi ptatnej odzwierciedla bezposrednio sytuacje
po stronie produkgji.

= Przychody, analogicznie do sprzedazy, sg funkcjg nizszej

1 11 produkgcji, ktérej nie skompensowat wzrost notowan miedzi
Przychody skonsolidowane (min PLN) w USD o 19%, ze wzgledu na deprecjacje tej waluty wobec PLN

A%y, 0 16% r/r.

4911 4266

= Rentownos¢ EBITDA nizsza r/r o 26%, gtdwnie w efekcie spadku
e e EBITDA KGHM Polska Miedz SA. o 533 min PLN,
EBITDA skonsolidowana (min PLN)? spowodowanego nizszg sprzedazg miedzi i srebra. Z kolei,
26%03 wyniki EBITDA KGHM International oraz Sierra Gorda (55%)

wzrosty odpowiednio o 93 min PLN (x2,2 r/r) i 41 min PLN
(+34% r/r), gtdbwnie w oparciu o wzrost przychoddw, przy
stabilnych kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

1Q'17 1Q'18

1 Obejmuje segmenty: KGHM Polska Miedz S.A., KGHM International, Sierra Gorda (55%) A KG HM
2 EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych V PO aNIAR N H[DZ



Cena miedzi w ztotych utrzymuje sie na relatywnie wysokim
poziomie; znaczny wzrost cen molibdenu

Znaczny wzrost cen miedzi oraz molibdenu przy Notowania cen miedzi w ztotych oraz dolarze
nizszej cenie srebra i aprecjacji PLN wzgledem USD amerykanskim
. . . . e CeNa (USD/t, 1. 0S) secces Sr. roczna (USD/t, 1. 04)
Notowania miedzi Notowania srebra 8000 . == Cena (PLN/t, p.08§) eeccsee Sr.roczna (PLN/t, p.0%) - 26000
(USD/t) (USD/troz)
17,42 - 7 500
' -4% 24000
5 g3 1% . >16.77
7 000
6 500
1Q'17 1Q'18 1Q17 1Q18 20 000
6 000
Kurs walutowy USD/PLN Notowania molibdenu 5 500 18000
4,06 (USD/Ib)
11 85 - 16 000
+55% 5000 -
3,40 4500 - - 14000
4000 — . ; . . . : . . T T — T + 12000
1Q'17 1Q'18 1Q'17 1Q'18 sty-17 maj-17 wrz-17 sty-18 maj-18
Zrodto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Polska Miedz Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

W | kwartale 2018 roku, w stosunku do podobnego okresu roku ubiegtego, ceny miedzi i molibdenu odnotowaty dynamiczne,
dwucyfrowe wzrosty. Ceny srebra spadty natomiast ponizej 17 USD/troz, o 4% w stosunku do tych z | kwartatu 2017 r.

Pomimo umocnienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego, srednia cena miedzi w ztotych w | kwartale 2018 roku byta
nieco nizsza niz w IV kwartale ubiegtego roku, jednakze w dalszym ciggu znajduje sie na relatywnie wysokim poziomie w stosunku
do cen historycznych.

Kontynuacja wzrostu gospodarczego, stabilny popyt na miedz, wzrost kosztow zwigzanych z dziatalnoscig gornicza (wynagrodzenia,
ceny paliw) oraz obawy uczestnikdow rynku o potencjalne zaktécenia produkcyjne, spowodowane odnawianiem w biezgcym roku
kontraktéw pracowniczych w potudniowoamerykanskich zaktadach gorniczych, wspieraty ceny miedzi w | kwartale 2018 roku.
Dobra koniunktura na Swiecie, a w szczegoélnosci w Stanach Zjednoczonych, umozliwita realizacje obiecanej przez rzagd Donalda
Trumpa reformy podatkowej. Stymulacja gospodarki przy uzyciu bodzcéw fiskalnych (nie tylko w USA) ma swoje odzwierciedlenie
w wyzszych dynamikach wzrostu prognozowanych na Swiecie przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja metali w Grupie Kapitatowej

SIERRA GORDA
—~

INTERNATIONm

KGHM Polska
MiedzZ S.A.

1Q'17

Produkcja miedzi ptatnej
(tys. t)

162

1Q'17

S e —

2Q'17

2%y

3Q'17

143

1Q'18

4Q'17

1Q'18

Nizsza produkcja miedzi ptatnej oraz srebra
i TPM (jako metali towarzyszacych)
w KGHM Polska Miedz S.A. wynika gtéwnie
z odktadania zapasu poétfabrykatéw (miedz
anodowa) na wsad do produkcji miedzi
elektrolitycznej (faza rafinacyjna) w okresie
postoju remontowego instalacji przetopu
koncentratéw HMG Il w Il kwartale br.

Stabilna produkcja miedzi ptatnej oraz
wyzsza produkcja metali szlachetnych
w KGHM International jest gtdwnie efektem
znacznie wyzszych zawartosci metalu
w rudzie oraz poziomu uzysku na kopalni
Robinson.

Spadek produkcji miedzi i molibdenu
w kopalni Sierra Gorda zdeterminowany
byt mniejszg zawartoscia metalu
w eksploatowanej rudzie. Dla molibdenu
czynnik ten zostat w istotnej czesci
skompensowany  wyzszym = poziomem
uzysku osiggnietym w | kwartale 2018 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku
2017.

* TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu
** Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu

Produkcja srebra (t)

208 8%

243

1Q'17 1Q'18
Produkcja TPM* (tys. troz)

543 | 2%y
388

4,6
n 15,8

1Q'17 1Q'18

Produkcja molibdenu
(mlIn funtéw)

= -18%
4.9 > 40

0,1
0,1
4,8 4,0

1Q'17 1Q'18
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
+13% ¥
- 1,73
w tym podatek 1,53 1,49
od wydobycia 0,46
niektdrych
kopalin ™| 0,440 0,40
1,27
1,13 1,09
1Q'17 1Q'18 1Q'18
w war.
1Q"17*+*
1,79
1,53 163 i
! 1,43
1Q"17  2Q17  3Q17  4Q17  1Q"18

USD/l1b)
- *31% $1 74
1,33 1,31
0,58
0,51 0,51
1,16
0,82 0,80
1Q'17 1Q'18 1Q'18
w war.
1Q17*+*
C1- KGHM INTERNATIONAL
(USD/Ib)
—
235 h
1,89 1,90
1Q17 1Q'18 1Q'18
w war.
1Q'17**
C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)
-~ 2,33
1,94 %y
1,43
1Q17 1Q'18 1Q'18
w war.
1Q'17+*

W KGHM Polska Miedz S.A. w | kwartale
2018 r. na osiggniety poziom kosztu C1
negatywnie wptyneto gtdwnie ostabienie
dolara wzgledem ztotego (-16%) oraz nizsze
notowania srebra (-4%). W warunkach
makroekonomicznych roku ubiegtego koszt C1
ksztattuje sie na zblizonym poziomie do
analogicznego okresu 2017 roku.

Za spadek kosztu C1 w KGHM International
odpowiada przede wszystkim kopalnia
Robinson, w ktérej redukcji ulegty koszty
operacyjne, jak réwniez odnotowano wzrost
przychoddéw ze sprzedazy metali szlachetnych,
ktére go pomniejszajg.

Na spadek kosztu C1 w Sierra Gorda wptyw
miato zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy
molibdenu, ktére pomniejszajg ten koszt
(wzrost ilosci tego pierwiastka oraz wyzsze
notowania).

W  warunkach makroekonomicznych roku
ubiegtego  koszt C1 wzrést o  20%,
w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r., na skutek
m.in. obnizenia wolumenu sprzedazy miedzi.

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty

** W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN w | kwartale 2017 roku

administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne,
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie
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Przychody Grupy Kapitatowej w | kwartale 2018 roku

Przychody z uméw z klientami

(min PLN) Przychody z uméw z klientami
(min PLN)

3% Ty

4911

4266

451

Przychody 1Q'17 Zmiana wolumenu Zmiana notowan Zmiana kursu Pozostate Przychody 1Q'18 1Q'17 1Q'18
sprzedazy podstawowych USD/PLN
podstawowych produktéow
produktéw

5871

Zmniejszenie przychoddw o 645 min PLN (-13% r/r) w catosci dotyczy KGHM Polska

Miedz S.A. i wynika z nizszego wolumenu sprzedazy oraz mniej korzystnego kursu
walutowego USD/PLN.

Efekt cenowy to rezultat wzrostu notowan miedzi o 1 129 USD/t (+19% r/r)

i molibdenu o 1,14 USD/funt (+16% r/r), przy nizszych o 0,65 USD/uncje cenach
srebra (-4% r/r).

1Q"17  2Q17 3Q17 4Q17  1Q18

¢ KGHM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne
] L] L] L] o
Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA segmentéw
(min PLN)

EBITDA segmentéw
(min PLN)

Skorygowana Zmiana Zmiana podatku Zmiana kosztu Zmiana innych Zmiana EBITDA Pozostate i Skorygowana
EBITDA 1Q'17* przychodéw od kopalin wsadoéw kosztow Sierra Gorda korekty EBITDA 1Q'18*
obcych podstawowej konsolidacyjne
dziatalnosci

operacyjnej 1Q'17 1Q'18

= Zmniejszenie wyniku operacyjnego EBITDA o0 407 min PLN, w relacji do | kwartatu
2017 r., wynikato gtdwnie ze zmniejszenia przychodow o 645 min PLN, przy
nizszych o 230 min PLN kosztach podstawowej dziatalnosSci operacyjnej.

= Zmniejszenie kosztoéw operacyjnych dotyczy gtdwnie wzrostu zapaséw 1917 2Q17  3Q17  4Q17  1Q18
potfabrykatéw w KGHM Polska Miedz S.A. na skutek wyzszej produkcji anod
w zwigzku z planowanym postojem remontowym w HM Gtogoéw II.

11 * Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy o KGHM

z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

POLSKA MIEDZ



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto
(min PLN)

+99

Zmiana EBIT Réznice kursowe Zmiana CIT Pozostate

Wynik netto 1Q'17

Wynik netto 1Q'18

= Zmniejszenie wyniku netto w | kwartale 2018 r., w relacji do analogicznego okresu
roku 2017, dotyczy gtdbwnie dziatalnosci operacyjnej i zostato czesciowo
zniwelowane przez korzystniejszy wynik z réznic kursowych oraz nizszy podatek
dochodowy.

12

Wynik netto

(min PLN)

710 8%y

439

1Q'17 1Q'18

710

1Q17  2Q17

-134
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Wzrost zapasu potfabrykatow skonsumowat gotéwke z dziatalnosci
operacyjnej - inwestycje sfinansowane dtugiem

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

Srodki pienigzne na Zmiana kapitatu Pozostate przeptywy Nabycie Zaciagniecie/ Zaptacone Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2018 obrotowego z dziatalnosci rzeczowych sptata odsetki 31.03.2018
operacyjnej i niematerialnych zadtuzenia i pozostate
aktywow koszty
trwatych zadtuzenia

13 ¢ KGHM

FFFFFFFFFFF



Zmiana stanu zapasow koncentratu miedzi i miedzi anodowej
wyhnikajgca z planowanych prac modernizacyjnych

Wzrost poziomu zapaséw
w zwigzku z awarig kotta

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach - ilos¢ Cu (t) odzysknicowego w HMG |, z dnia
3 pazdziernika 2017 r., skutkujacg —
Wzrost poziomu zapaséw wynika brakiem przerobu koncentratéw
Wzrost poziomu zapaséw z dochodzenia do petnych do 30 pazdziernika 2017 r.
w zwigzku z postojem zdolnosci produkcyjnych pieca
80 000 technologicznym w HMG | zawiesinowego w HMG |

przed uruchomieniem
60 000 pieca zawiesinowego

40 000
20000
. -

Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118

Zapasy miedzi anodowej w hutach - ilos¢ Cu (t)

60000 Budowa zapasu anod Budowa zapasu anod miedzianych
miedzianych na czas na czas postoju remontowego
postoju zwigzanego ze w HMG Il w 2018 r. i postoju
zmiang technologii w HMG | remontowego w HML w 2019 r.
40 000
20 000 l
Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec marca 2018

Diug Netto / skorygowana EBITDA

31-12-2017 31-03-2018

Diug Netto Grupy Kapitatowej KGHM
(mlIn USD)

Koszty z tytutu zadtuzenia

(min PLN) . . . . .
= Zgodnle Z przyjetq strateglq finansowania

w KGHM Polska Miedz S.A., podstawowg walutg
zadtuzenia jest USD (hedging naturalny).

57 Optaty i prowizje
tytutu finansowania
zewnetrznego

w rachunku wynikéw

= Na zadtuzenie w 2018 roku gtowny wptyw miaty:

wzrost zadtuzenia:

= wydatki na inwestycje rzeczowe
(571 mIn PLN w KGHM Polska Miedz S.A.,

Odsetki zwigzane

+203 sl Cal 104 mIn PLN w pozostatych spétkach GK),
= podatek od wydobycia niektorych kopalin
1889 (413 mIin PLN w KGHM Polska Miedz S.A.),
= finansowanie zapaséw (wzrost wartosci
) zapasow w KGHM Polska Miedz S.A.
312007 Zmiana 31:03:2018 M7 3M18 0 752 min PLN, w pozostatych spétkach
wzrost 0 96 min PLN),
Zmiana diugu netto GK KGHM . . . ] "
(min PLN) zmniejszenie zadtuzenia:
= zmiana stanu naleznosci (spadek
+62 +640 -150 +13 w KGHM Polska Miedz S.A. 0 331 min PLN,
wzrost w pozostatych spétkach
GK 0 33 min PLN),
= umocnienie sie ztotego (obnizenie poziomu
31-12-2017 Wplyw Zmiana zadtuzenia Réznice Pozostate 31-03-2018 zadtuzenia w PLN o okoto 150 mIn PLN).
zmiany kursowe
gotowki

na dtug netto

15
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Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018

Obszar Zadanie Status

Komentarz

Dalszy wzrost wydajnosci pieca
zawiesinowego w HMG | w celu osiggniecia ol
zaplanowanych zdolno$ci przerobowych

Poprawa poziomu

Wydajnos¢ instalacji pieca zawiesinowego HMG | wzrosta

w | kwartale 2018 roku, w ujeciu r/r, o okoto 3 punkty procentowe.
Dalszy wzrost wydajnosci pieca zawiesinowego HMG | nastgpi po
uruchomieniu instalacji do prazenia koncentratu.

produkcji miedzi
elektrolitycznej z wsadéw
wtasnych w Polsce

Uruchomienie instalacji do prazenia
koncentratu miedzi all

Trwa modyfikacja instalacji prazenia koncentratu, ktorej
uruchomienie planuje sie na koniec roku.

Zagospodarowanie zapasu koncentratu
miedzi -

Rozpoczeto wysytke koncentratu miedzi na eksport - sprzedaz
w catym 2018 roku przekroczy 20 tys. ton miedzi w koncentracie

Zwiekszenie dziennego przerobu rudy do
zaktadanego poziomu: 130 tys. ton w 2019 d
roku

Usuwanie waskich gardet
w kopalni Sierra Gorda

Zamoéwiono dodatkowg prase filtracyjng koncentratu miedzi,

kontynuowane sg pozostate dziatania zwigzane z usprawnieniem
zaktadu przerdbczego, w tym poprawa pracy uktadéw chtodzenia
oraz zwiekszenie efektywnosci dziatania zbiornikéw mieszajacych.

Dalsza rozbudowa oraz rozwdj infrastruktury I
gorniczej oll

Kontynuowano roboty udostepniajgco-przygotowawcze oraz
rozbudowe infrastruktury zaktadow gérniczych, pozwalajgce na
przygotowanie kolejnych pél eksploatacyjnych oraz udostepnienie
nowych partii ztoza, w szczegélnosci w Obszarze Goérniczym "Gtogow
Gteboki-Przemystowy".

Rozbudowa zbiornika unieszkodliwiania
odpadéw poflotacyjnych ,Zelazny Most” ol

Podpisano umowe na realizacje | etapu rozbudowy Obiektu
Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”
o Kwatere Potudniowa.

Rozpoczecie budowy pieca Wychylno-
Topielno-Rafinacyjnego do produkcji miedzi o
anodowej w Hucie Miedzi Legnica

Skompletowano dokumentacje zabudowy pieca WTR i urzgdzen
towarzyszacych.

¢ KGHM
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Wizja wojny handlowej oraz wprowadzenie sankcji zwieksza
zmiennosc cen metali

USA wyraznym liderem normalizacji polityki Dziatania ograniczajace handel spowodowaty
monetarnej wsrod kluczowych bankéw centralnych  wzrost zmiennosci na rynku metali
e JSA = Strefa euro e [ K 195 e MiedZ e Aluminium e Niki €] LMEX
. ]
Ogtoszenie dodatkowych sankgji
6 120 - ograniczajacych swobode dziatania czeéci
kapitatu rosyjskiego.

115
5

110
4

105
3

100
2 i ) 95
1 90 3

2018-01-03 = 100 pkt. oo
O 85 T T T T
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Nota: LMEX - benchmark LME sktadajacy sie z 6 metali przemystowych - miedzi,

aluminium, otowiu, cynku, niklu oraz cyny; Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

= Poprawa warunkéw makroekonomicznych prowadzi do odejscia od ekspansywnego trendu w warunkach monetarnych. Fed podnosi stopy
procentowe i ogranicza bilans, natomiast wokdt ECB coraz czesciej pojawiajg sie gtosy o checi zakonczenia luzowania iloSciowego wraz
z korncem 2018 roku.

= Wizja wojny handlowej, a w konsekwencji potencjalne ograniczenie handlu miedzynarodowego, jest czynnikiem, ktéry trudno jednoznacznie
zinterpretowac, gdyz z jednej strony materializacja ryzyka moze ogranicza¢ dostep do materiatu, z drugiej jednak moze dziata¢ hamujgco na
dynamike popytu. Taryfy celne zaproponowane przez administracje D. Trumpa majg na celu dazenie do zrownowazenia bilansu handlowego
pomiedzy USA i innymi krajami. Takie dziatania w najwiekszym stopniu dotkng Chiny, gtéwnie w zakresie rynku stali i aluminium, ktérego ceny
znacznie wzrosty, jednoczesnie zwiekszajgc zmiennosc¢ na rynku metali.

= Zapowiedz dodatkowych sankcji na kapitat pochodzenia rosyjskiego wptyneta na obawy o dostepnos¢ wybranych metali (aluminium, nikiel)
i przyczynita sie do wyraznych wzrostéw ich cen, a przy okazji rowniez pozostatych metali.

= Brak kluczowych pod wzgledem wptywu na ceny metali szlachetnych wydarzen geopolitycznych sprawia, ze metale szlachetne poruszajg sie
w relatywnie niewielkim zakresie cenowym.

Fed = Amerykanska Rezerwa Federalna, EBC = Europejski Bank Centralny o KGHM
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Sierra Gorda

Sierra Gorda

= Wydobywane

metale
= Wiasnoéé 55% KGHM
45% Sumitomo
. Kopalnia
TP odkrywkowa

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie w | kwartale 2018 r. wyniosta 21,8 tys. ton,
natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta 7,2 min funtéw
(dla 100% udziatow).

= Zespdt Sierra Gorda koncentruje sie obecnie na wdrozeniu dziatan zwigzanych
z usprawnieniem realizacji prac utrzymaniowo-konserwacyjnych w zaktadzie
przerébczym.

= W ramach wdrazania programu usuwania tzw. ,waskich gardet” (ang.
debottlenecking) realizowane sg prace zwigzane z implementacjg niezbednych
usprawnien zaktadu przerébczego, obejmujgcych m.in.: poprawe pracy uktadu
chtodzenia HPGR oraz miynkoéw kulowych, instalacje dodatkowej prasy filtracyjne;
koncentratu miedzi oraz usprawnienie dziatania zbiornikow mieszajgcych.

22

KGHM

POLSKA MIEDE






Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce

Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w | kwartale 2018 roku

Status Programu Udostepnienia Ztoza

Kontynuowano prace w zakresie gtebienia szybu
GG-1 (materiatowo-zjazdowego, petnigcego funkcje
wdechowg). Docelowa gtebokos¢ szybu to 1350 m,
przy $rednicy 7,5 m. Szyb zgtebiono do 1070 m.
Dobicie szybu do poziomu ztoza nastgpi w roku
2020. W zwigzku ze zmiang funkcji szybu,

z wentylacyjnej na zjazdowo-materiatowg,
zakonczenie budowy szybu wraz z infrastrukturg
zaplanowano na poczatek 2024 r.

Trwajg prace zwigzane z wykonaniem projektu
budowlanego i raportu oddziatywania na
Srodowisko Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji
Centralnej przy szybie GG-1 oraz odbywajg sie
prace zwigzane z wykonaniem projektu
budowlanego Systemu Przesytu Wody Lodowej.
Trwajg uzgodnienia dotyczgce trasy przebiegu
rurociggoéw z wiascicielami nieruchomosci.

Kontynuowane sg prace przygotowawcze zwigzane
z uzyskaniem zezwolenia na budowe kompleksu
szybu GG-2 (,,0dra”). 22.04.2018 r. odbyta sie
zainicjowana przez wtadze gminy konsultacja
spoteczna w trybie referendum dotyczgca wydania
zgody na budowe szybu. Negatywna opinia dotyczy
wytgcznie jednego z analizowanych scenariuszy
realizacji zadania.

W | kwartale 2018 roku wykonano 2 612 mb

wyrobisk gérniczych kapitalnych w Obszarach
Gorniczych ZG Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice.

24

.| Zakres wykonanych wyrobisk
udostepniajacych i przygotowawczych [mb]

Udziat produkcji pochodzacej z GGP
w krajowej produkcji ogétem

14 699

14 233
11523 11207
(78%) (79%)
3176 3027
(22%) 21%)
1Q17 1Q'18

W | kwartale 2018 r.,
w ramach Programu
UZ w ZG Rudna oraz
ZG Polkowice-
Sieroszowice,
wykonano 79%
catkowitej ilosci
wyrobisk

" udostepniajacych

i przygotowawczych
wykonanych

w kopalniach KGHM  §

Pozostate wyrobiska
udostepniajgco-
przygotowawcze we
wszystkich ZG

Wieze chtodnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

. Wyniki produkcyjne obszaru GGP
Udziat % wynikéw GGP

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]

467 575
1Q'17 1Q18
llosé Cu w urobku [tys. ton]

6,3% 8,1%
8 9
1Q'17 1Q'18
llosé Ag w urobku [tys. kg]

8,5% 12,3%
46
1Q'17 1Q'18

KGHM
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Rozwoj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w | kwartale 2018 roku

Program Rozwoju

Program Modernizacji
Hutnictwa

Pirometalurgii

= Przeprowadzono testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z fazg
rozruchu instalacji zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca
Zawiesinowego w HM Gtogow |.

= Na biezagco usuwano niewielkie usterki, optymalizowano nastawy = Kontynuowano prace w obrebie kluczowych weztéw technologicznych

automatyki oraz zabezpieczen. w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu, tj. budowy
Suszarni Parowej HM Glogéw Il (uruchomienie planowane jest
w Il kwartale 2018 r.) oraz Instalacji do prazenia koncentratu
miedzi, ktérej uruchomienie planuje sie na koniec 2018 r.

= Kontynuowano prace montazowe urzadzen, ktére mogg by¢ prowadzone
rownolegle do pracy ciggu technologicznego, w tym m.in. zakorczono
budowe odpylni piecéw konwertorowych oraz przekazano do rozruchu

instalacje przygotowania zuzla pootowiowego. Prowadzono rozliczenia = Kontynuowane s3 rozliczenia i odbiory projektow zwigzanych
i odbiory inwestycji. z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii
£ E hutniczej w HMG |, polegajalce na wdrozeniu dziatan techniczno-
i Parametry wydajnosciowe instalacji Pieca Zawiesinowego w HMG | technologicznych w zakresie:
- Uéredniona narastajgca wydajnos$¢ przerobu koncentratu w nowym — odtworzenia srodkéw trwatych,
Wvdainoé¢é piecu zawiesinowym w | kwartale 2018 r. wynosita 105,1 Mg/h oraz - 7 whnieni tnieni rzepiséw Unii Eur iskiei i innvch
ir>1/staJ|acji 104,0 Mg/h (projektowana 132 Mg/h) za caty dotychczasowy okres ape ,e a spe he a przepiso U UrOpEJsKi€) ye
e od rozruchu (tj. 15.10.2016). wymogow prawnych,
dainogci - Wydajnos¢ podnoszona bedzie stopniowo do 100% wielkosci — dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej
e BTk projektowej wraz z uruchamianiem pozostatych weztéw nowego W HMG |
projektowej ciggu technologicznego, w tym przede wszystkim instalacji do ! i
prazenia koncentratu miedzi. — zasilania w energie elektryczng, sterowanie i oswietlenie
istniejgcych obiektéw i urzadzen HMG I.
Dyspozycyjnost  _ stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych: w | kwartale 2018 .
instalacji 80,5%, od uruchomienia w 2016 r. 72,0% (maksymalnie 75,4%)
87,9%

¢ KGHM
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Nizszy poziom produkcji finalnej zwigzany z planowanym
remontem Huty Miedzi Gtogow I

Wydobycie urobku Produkcja Cu Produkcja miedzi Produkcja srebra

(min t wagi suchej) w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(tys. t) Z przerobu (tys. t) 7 przerob (t)

The = 7.7 108 '.9103 Ze Wsad(’)VN 131 s g 203 gy

L. 5
Zawartosc obcych

srebraw
urobku (g/t)

Ze wsadow
wiasnych
Zawartosc
miedzi w
koncentracie
(%)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

1Q'17 1Q'18 1Q'17 1Q'18 1Q'17 1Q'18 1Q'17 1Q'18

131134 136 45 203 208 324 302

108 104 108 99 103

(110

1Q'17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q"8 1Q17 2Q'17 3Q'17 4Q"17 1Q8 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q8 1Q17 2Q'17 3Q'17 4Q"17 1Q'18
= W 2018 r. nastgpit spadek = Poziom produkcji miedzi = Mniejsza produkcja miedzi = Spadek produkcji srebra
zawartosci miedzi w urobku w koncentracie jest elektrolitycznej wynika metalicznego jest pochodng
z poziomu 1,514% do 1,505%. pochodng mniejszego z odktadania zapasu mniejszej produkcji miedzi
- Mniejsze wydobycie urobku WydqbyC|a urobkg. N po’ffabrykat.ow (anod), ktére elektrolitycznej.
oraz jego stabszej jakosci. zostang zuzyte w Il kwartale br.

wynika z pogorszenia warunkow
geologiczno-gorniczych,
wystepowania stref kamiennych
w eksploatowanym ztozu oraz
z koniecznosci wykonania

57 Wwiekszej ilosci robot o KGHM

przygotowawczych kamiennych. PoLsKA MiEDZ

w trakcie trwania
trzymiesiecznego postoju Huty
Miedzi Gtogow |l.



Nizsze przychody ze sprzedazy jako pochodna nizszej produkcji

wyrobow gotowych

Sprzedaz miedzi
i wyrob6éw z miedzi (tys. t)

207

Sprzedaz srebra (t)

120

102

w tym walcowka
oraz drut OFE

1Q 2017

1Q 2018

1Q 2017

1Q 2018

372
308

w tym walcéwka
oraz drut OFE

140
125 121
120 . 102
66 67 64 63 65

1Q'17

2017 3Q17  4Q'17  1Q'18

1Q'17

2Q0'17  3Q17 4Q'17  1Q18

W I kwartale 2018 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze 0 689 min PLN
od osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku, gtéwnie z tytutu:

= nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (o 17 tys. t), srebra (o 40 t)
i ztota (0 329 kg) -562 min PLN,

= zmiany cen Cu, Ag i Au (notowania i kurs USD/PLN) -103 min PLN.

28

Przychody ze sprzedazy
(min PLN)

2 896 TG

Pozostate

Miedz
i wyroby
Z miedzi

1Q 2017 1Q 2018

4591

3896 3 805 3732

1Q'17

2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18

A

C KGHM
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Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

Podatek od
3337 /.a 3421

wydobycia
niektérych kopalin
434 < ujety w kosztach

466 rodzajowych

~— Wsady obce

866

853 Koszty rodzajowe
/ z wylaczeniem
2121 %5, wsadow obcych
Pozostate podatki, 20187 s oraz pOd.atku od
opfaty i koszty e 294 wydobycia
Amortyzacja nlektqrych
kopalin

353 369

Ustugi obce

Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy

1Q'17 1Q'18

29

Koszty rodzajowe, bez wsadow obcych i podatku od
wydobycia niektorych kopalin, byty wyzsze o 103 min PLN
(5%) z uwagi na wzrost kosztow pracy (+32 min PLN),
amortyzacji (+25 min PLN), energii (+18 min PLN) oraz
ustug obcych (+16 min PLN).

Podatek od
wydobycia
3569 3619 niektorych kopalin
3337 3398 3421 — ujety w kosztach
rodzajowych

+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

K

1Q'17  2Q'17  3Q17  4Q17  1Q'18

¢ KGHM
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Nizszy wynik finansowy KGHM Polska Miedz S.A. jako konsekwencja
nizszych wynikow operacyjnych, przy jednoczesnym wzroscie poziomu
zapasow potfabrykatow

EBITDA skorygowana
(min PLN)

@,

1304

Wynik finansowy
netto (min PLN)

sos 3Ly,

530

805
505

540

530

= Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o 533 min PLN (-41%) wynikato
gtdbwnie z nizszego wolumenu sprzedazy i mniej korzystnego kursu
walutowego USD/PLN, przy poprawie notowan metali.

= Zmniejszenie wyniku netto spowodowane powyzszymi czynnikami
ograniczone zostato przez zyski ze zmian wartosci godziwej, nizszy
podatek dochodowy oraz korzystniejszy efekt réznic kursowych.

1Q17  2Q17 3Q'17 4Q17 1Q'18 1Q'17  2Q17 3Q17 1Q'18
-527
-H= - -
S50 82 &
—Er— IE
= gy BAEE
Zysk Zmiana Sprzedaz Zmiana Zmiana Zmiana Zmniejsznie Zmniejszenie Zyski Réznice Strata Zmiana Skutki Pozostate Podatek Zysk
netto wolumenu koncentratu notowan kursu pozostatych kwoty pozostatych ze zmian kursowe (odwrécenie salda transakcji dochodowy netto
1Q 2017 sprzedazy miedzi (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* przychodéw podatku od kosztéw wartosci straty) z tytutu przychodéw zabezpiecza- 1Q 2018
(Cu,Ag,Au)* wydobycia podstawowej godziwej utraty wartosci i kosztow jacych
niektérych dziatalnosci aktywow instrumentéw ztytutu
kopalin operacyjnej finansowych finansowych odsetek od
wycenianych w zwigzku z kredytéw i
w wartosci restrukturyzacjg pozyczek i
godziwej zadtuzenia pozostatych
przez wynik naleznosci
finansowy finansowych mln PLN
30 * Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota, z wytgczeniem skutkow transakcji zabezpieczajacych A.’ KGHM
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Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej

min PLN 1Q'17 Zmii::}i; Réini1c(a2’¢1i¢8>
° KGHM SA
Przychody z uméw z klientami 4 266 4911 -13 +1060
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatéw 3318 3548 -6,5 +814
Zysk brutto ze sprzedazy 948 1363 -30 +246
Koszty sprzedazy i Koszty ogolnego zarzgdu 289 289 - +107
Zysk netto ze sprzedazy 659 1074 -39
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: -191 -426 -55
Wycena i realizacja instrumentow pochodnych -3 70 x +19
Rdznice kursowe -183 -503 -64 -59
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 112 301 -63 -12
Réznice kursowe 149 372 -60 -1
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia 81 82 -1 x
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnym przedsiewzieciom 81 82 -1 x
Zysk/strata przed opodatkowaniem 661 1031 -36 -66
Podatek dochodowy 222 321 -31 +25
Zysk/strata netto 439 710 -38 -91
EBITDA Grupy Kapitatowej* 1174 1581 -26 +403
Amortyzacja Grupy Kapitatowej* 487 461 +6 +236
Marza EBITDA Grupy Kapitatowej* 28% 32% -13 +0

* Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy

31 z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych

+139

=274~

Opis gtéwnych réznic
w relacji do sprawozdania
jednostkowego

ujecie wynikow
KGHM International

= zyski z tytutu odwrdcenia

odpisu aktualizujgcego od
pozyczek (-116 min PLN)

= strata (odwrdécenie straty)

z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych
i strata z tytutu utraty
wartosci aktywéw nabytych
Z utratg wartosci (POCI)
(-49 min PLN)

réznice kursowe
(-59 min PLN)

wytgczenie przychodéw
odsetkowych od pozyczek
udzielonych wspoélnym
przedsiewzieciom

(-56 min PLN)

¢ KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczajagcych KGHM Polska
Miedz S.A. narastajgco na dzien 30 marca 2018 roku wyniést 50 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajaca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 30.03.2018 r.)*

Wynik na instrumentach pochodnych
w tonach

m = W pierwszym kwartale 2018 roku KGHM Polska
MiedZz S.A. zanotowat wynik na instrumentach
pochodnych i zabezpieczajgcych w wysokosci

m m 50 mIn PLN, z czego:

42 000
21000 21 000 21000 = 57 min PLN zwiekszyto przychody ze
m m sprzedazy (transakcje rozliczone w | kwartale
Q1'18 H2'18 H1'19 H2'19 H1'20 H2'20 2018 roku),
i Pozycja zabezpieczajaca - stan na 31.12.2017 " 7 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q1'18 (mewa 5000 - 6900 - 9000) dziatalnosci operacyjnej.

USD/PLN =  Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (MtM)
KGHM Polska Miedz S.A. na dzieh 30 marca 2018

w milionach USD roku wyniosta 359 min PLN.

=  Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy

180 pieniezne na dzien 30 marca 2018 r. wynidst

-0,2 min PLN.

Q2'18 H2'18 H1'19 . , . .
= Od 1 stycznia 2018 Spotka przyjeta do stosowania
Strategia mewa 3,24 - 3,80 - 4,84 nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen zgodne

trategia ,korytarz” powstata po zakupieniu w Q1'18 (opcji put 3,25 - 450 mIn USD) 7 MSSF 9
noszacych dolne ograniczenie zabezpieczenia we wczeéniejszych strategiach ,mewa’ :

- Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q1'18 (opcje put 3,25 - 180 min USD)

32  * Szczegotowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym o KGHM
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