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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikédw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w cato$ci ani w czes$ci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesSciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci mogg one
mie¢ charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

POLSKA MIEDZ



Podsumowanie | kwartatu 2016 roku
w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Najwazniejsze wydarzenia PMP - instalacja wezta suszenia koncentratu Cu

Przeprowadzono analize i rozpoczeto proces rewizji
strategii KGHM na lata 2015-2020 z perspektywa do
roku 2040

Zainicjowano dziatania zwigzane z weryfikacjg
dtugoterminowego planu dziatalnosci kopalni Sierra
Gorda oraz aktywéw operacyjnych i rozwojowych KGHM
International

Sierra Gorda wdraza program obnizki kosztoéw oraz
zwiekszenia efektywnosci operacyjnej

Glogow Gieboki Przemystowy - trwa gtebienie szybu
wentylacyjnego GG-1 (na koniec | kwartatu 2016 r.
gtebokos¢ szybu osiggneta 748 m)

Program Modernizacji Pirometalurgii - realizowany
jest zgodnie z harmonogramem przewidujgcym
uruchomienie instalacji w IV kw. 2016 r.

Statystyki produkcyjne Wyniki ekonomiczne

S

= Miedz ptatna 166 tys. ton = Przychody 3,9 mld PLN
= Srebro metaliczne 299 ton = EBITDA 987 min PLN
= TPM 55,7 tys. ungji = Wynik netto 163 min PLN
#> KGHM
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Sierra Gorda - wyzwania zwigzane z osiggnieciem docelowych
parametrow finansowo-produkcyjnych

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Wydobywane

metale = W | kwartale 2016 roku produkcja miedzi
w koncentracie z kopalni Sierra Gorda wyniosta okoto
Mo Au | 26 tys. ton, natomiast produkcja molibdenu
Wiasnosé 55% KGHM w koncentracie wyniosta okoto 9 min funtow.
" asnosc .
45% Sumitomo
- Typ Kopalnia = W ramach prowadzanego przez SMA (chilijska agencja

odkrywkowa

ochrony srodowiska) postepowania weryfikujgcego
zgodnosc dziatalnosci kopalni z przyznanym zakresem
pozwolenia Srodowiskowego, w dniu 5 kwietnia 2016
roku przestane zostato stanowisko JV Sierra Gorda.

= Kluczowe wyzwania obejmujg uzyskanie projektowych
wielkosci produkcji | Fazy oraz osiggniecie efektywnego
poziomu parametrow produkcyjnych, w tym poziomu
uzyskow oraz stabilnosci pracy zaktadu przerdbczego.

Eksploatacja rudy w kopalni Sierra Gorda

¢ KGHM
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Program udostepnienia ztoza (UZ) w obszarze LGOM™* g ;roceto

I W ramach Programu Uz
Obszar gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy B ¢ 5 ol ettt
Udziat % GGP w LGOM ogdtem

. Udziat % UZ w LGOM
Prace zrealizowane w | kwartale 2016 .

.. . - :/Ivogriz\?slli:o%:::?cczh ch - 1 Udziat wynikéw produkcyjnych z obszaru
Status Programu Udostepnienia Ztoza : wyOddziaigch y i 1 | gérniczego Glogéw Gleboki - Przemystowy
: i | wwynikach LGOM :

Go6rniczych w LGOM

= Trwa glebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) : [mb] : i Wydobycie urobku wagi suchej [tys. ton]
GG-1. Na koniec | kw. 2016 r. gtebokosc szybu i :
osiggneta 748 m (z docelowych 1 340 m). Gtebienie 68% 3,08% 4,84%
realizowane jest obecnie w obudowie betonowej. : i
Wykonano kaskadowy system odwadniania oraz otwory 387
badawcze do dalszego gtebienia szybu. 244 /0
; 12 001 i .35. ﬂ
= Od 2006 r. wykonano 98 091 mb wyrobisk gorniczych
wraz z zabudowg niezbednej infrastruktury
technicznej. W | kw. 2016 r. wykonano 8 160 mb 5 1Q15 1Q16 :

wyrobisk gérniczych w Obszarach Gorniczych ZG Rudna

oraz Polkowice-Sieroszowice. oS¢ Cu w urobku [tys. ton]

= Kontynuowane sg prace w zakresie Il etapu budowy 3,09% 5,04%
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie :
R-XI oraz rozbudowy systemu centralnej klimatyzacji 4 ?
na dole, co umozliwi zwiekszenie ilosci dostarczanego _-1-—“_
chtodu do wyrobisk dla poziomu 1200 m do 25 MW.
Planowany termin zakofczenia prac to Il potowa 2016 r. 1Q15 1Q16

: 8 160 : i llosé Ag w urobku [tys. kg]

5,08% 7,63%

18 28

2 “4

T e | | G | | Q16 e QS 1916, ..
Wieze chtodnicze i budynek PSK Plac budowy szybu GG-1

, , _— ¢ KGHM

* LGOM: Legnicko - Gtogowski Okreg Miedziowy POLSKA MIEDZ



Rozwdj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego oraz infrastruktury towarzyszgcej w HMG |

Prace zrealizowane w | kwartale 2016 r. Oczekiwane efekty w LGOM

Status Projektu PMP* Wazniejsze realizowane obiekty , grranananans s

= Realizacja ok. 80% produkgji

= Realizowano montaz urzadzen : = Rozpoczeto wymurowywanie i _miedzi wg najlepszych
i instalacji w obszarze poszczegélnych | @ Piecow Zawiesinowego ::  ioptymalnych kosztowo
ciggdw technologicznych: : i Elektrycznego. i1  dostepnych technologii.
» Pieca Zawiesinowego, : . i = Eliminacja ryzyk
* Pieca Elektrycznego, P (K)ddano suszarnie i §rodowisjkov¥ly¥:h oraz
* Budynku Elektro- : oncentratu. ;s kosztowych dla ok. 40%
Energetycznego oraz : = Zakorczono chtodnie i  produkcji pirometalurgicznej
= obiektow Wydziatu E atmosferyczng Odpylni Pieca ::  HMG:
Przygotowania Wsadu w HM : Elektrycznego. o - zmniejszenie emisji pytowej
Glogow I. : o o0 ok. 55%,
= Trwa koncowa faza montazu =i~ zmniejszenie emisji gazowej
= Zakonczono wiekszg cze$¢ robét : Elektrofiltru w ciggu odpylni s ook.58%,
budowalnych. Obecnie prace : Pieca Zawiesinowego. i~ zmniejszenieilosc
koncentruja sie na branzy ,  : sktadowanych odpadow.
automatycznej i elektro- : = Rozpoczeto programowanie i =« Poprawa bezpieczenstwa
energetycznej. : Nadrzednego Systemu ::  pracy.
Sterowania.

= Mozliwos¢ intensyfikacji
przetopu koncentratéw
importowanych
chalkopirytowych.

Suszarnia koncentratu Wymurowanie Pieca Zawiesinowego Nadrzedny System Sterowania

C KGHM
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* PMP: Program Modernizacji Pirometalurgii



Rozwd@j hutnictwa w KGHM
Rozpoczeto prace w zakresie przygotowania HMG | do postoju zwigzanego ze zmiang technologii

Harmonogram zakonczenia inwestycji

= Trwa uszczegotowienie oraz
-1l kwartat 2016 . i1 llkwartat2016r. i} IVkwartat2016r. i | optymalizacja

gIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII;.;IIIIIIIIIIIIIIIIIII;I;IIIIIIIIIIIIIIIIIII?I;.IIIIIIIIIIIIIIIIIIE : harmonogramu pOStOju
|1 HM Gtogdéw | w okresie
|1 przepiecia technologii

Prace inwestycyjne PMP

T T - |+ zpiecdw szybowych na piec
@ P-rzygotom{an.ie do uruchomienia nowego : 'zawiesinowy.prz.y_ o
Pieca Zawiesinowego : | :  jednoczesnej minimalizacji

3 A czasu postoju.

Postéj zwigzany | = Postoj wplywa na spadek
ze zmiang : 3 | ¢ poziomu produkcji miedzi
technologii
w HM Gtogow |

elektrolitycznej
z koncentratoéw wiasnych

S = i]l: o045tys. ton Cu, tj. 11%.
I Termin podania koncentratu Cu N .
A : | ¢ sprzedazy miedziisrebra ze

S TTTYTIILE S PP |+ wsadow wiasnych KGHM

Rozruch instalacji pl*aa::J‘Je. WLZ::azn(t:l:al »io«g :

: ° Pieca Zawiesinowego | Pratne ncentracie przy-
HMG | jednoczesnej optymalizacji

e e e/ |1 poziomu zapasOw na koniec
: biezgcego roku.

Zakonczenie wszystkich prac inwestycyjnych
budowlano-montazowych gwarantujgcych
uruchomienie instalacji Pieca Zawiesinowego

C KGHM
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Otoczenie makroekonomiczne




Stabos¢ polskiej waluty; Surowce zyskujg wraz z odbiciem na
rynku ropy naftowej, ale miedz nadal ponizej 5000 USD/t

Nizsze ceny metali przy stabszym ztotym

Notowania miedzi (USD/t)

5818
4672
-20%

1 kw. 2015 1 kw. 2016

Notowania srebra (USD/troz)
16.71

11% 14.85

1 kw. 2015 1 kw. 2016

Kurs walutowy USDPLN
3.96

3.73
+6%

1 kw. 2015 1 kw. 2016

Notowania molibdenu (USD/lb)
8.49

5.48

1 kw. 2015 1 kw. 2016

Zrodto: Thomson Reuters, KGHM

Pomimo 50% odbicia cen ropy w | kw. 2016r. cena
miedzi nadal pozostaje ponizej 5000 USD.

2000 Miedz (USD/t)

6 000
5000
4000
3000
2000
1000

0
sty-15 kwi-15 lip-15

Ropa naftowa typu Brent (USD/bbl)

paz-15 sty-16 kwi-16

= Po wyraznym ostabieniu ztotego w styczniu wartos¢ polskiej
waluty rosta, a kurs EURPLN pod koniec kwartatu znajdowat
sie juz blisko Srednioterminowej Sredniej (ok. 4,20). Kurs
USDPLN takze obnizyt sie wyraznie od styczniowych
szczytow (4,1475) do ok. 3,70. Od poczatku kwietnia trwa
jednak kolejna fala ostabienia polskiej waluty.

= Mimo, ze ceny surowcOw wcigz pozostajg wzglednie niskie,
0gblny sentyment w stosunku do commodities ulegt pewnej
poprawie - wzrost notowan w stosunku do kwotowan
z konca stycznia odnotowata wiekszo$¢ metali, niestety
ceny miedzi nadal pozostajg ponizej 5000 USD/t. Gtéwnym
powodem wzrostu cen niektérych metali wydaje sie by¢
wyrazne odbicie cen ropy naftowej obserwowane od
poczatku biezgcego roku. Nie bez znaczenia pozostaje
réwniez ostabienie dolara amerykanskiego.

= Metale szlachetne zanotowaty solidne wzrosty w | kwartale
br., m.in. dzieki tagodniejszym komunikatom ze strony Fed
na temat tempa podnoszenia stop procentowych w USA.

= Ozywienia nie wida¢ na rynku molibdenu. Dynamiczny
wzrost ceny rudy zelaza (o ponad 45%) moze jednak by¢
oznaky poprawy w przemysle stalowym, co potencjalnie
przetozy¢ sie moze takze na produkcje stali szlachetnej,
gdzie wykorzystywany jest molibden. Wyzsza cena ropy
naftowej réwniez moze przetozy¢ sie na pobudzenie
dziatalnosci poszukiwawczej i eksploracyjnej nowych zt6z,
gdzie wykorzystywany jest ten metal.

Zrédto: Bloomberg, KGHM

¢ KGHM
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Wzrost zainteresowania metalami szlachetnymi; Banki centralne nadal
w centrum uwagi; Wskazniki koniunktury bez wyraznego kierunku

Zasoby metali szlachetnych w funduszach ETF*
znacznie wzrosty od poczatku 2016 roku

650 Srebro w posiadaniu funduszy ETF (w mIn troz; lewa 03) cg o . )
Ztoto w posiadaniu funduszy ETF (w min troz; prawa o) = Od poczatku biezgcego roku obserwowany jest wyrazny
640 55 wzrost naptywu nowych srodkéw do funduszy typu ETF na
630 59 rynku metali szlachetnych. Wydaje sie to potwierdzac
0 4 lepsze postrzeganie tego segmentu rynku towarowego
przez inwestorow. Warto zwroci¢ uwage, ze inwestycje
610 46 tego typu majg najczesciej Srednio lub dtugoterminowy
600 43 charakter.
590 40 = Uwaga rynkéw finansowych wecigz jest skierowana na
sy15  kwits  lpts  pazts  syle kwie banki centralne. W marcu Europejski Bank Centralny
Zrédto: Bloomberg, KGHM po raz kolejny obnizyt poziom stép procentowych,
Przemystowy PMI wciaz pokazuje brak a dodatkowo zwiekszyt program skupu aktywéw do 80
jednoznacznego kierunku w sektorze mld EUR miesiecznie (z 60 mld EUR). Amerykanski Fed
USA Strefa euro Chiny = == Kraje rozwijajace sie Polska natomiast prowadzi polityke podwyzek, chot
58 w wolniejszym tempie niz zaktadano to jeszcze pod koniec
56 2015rr.
54 = Umiarkowanie dobre dane ptyng z USA, w szczegdlnosci
52 z rynku pracy. Rynki rozwijajgce sie nadal znajdujg sie pod
" presjg. W Chinach widoczne jest odbicie wskaznika PMI
(Caixin**), jednak nadal pozostaje on ponizej 50 pkt.
48 W strefie euro dostrzegalne sg natomiast sygnaty
46 stabilizacji.
sty-14 kwi-14  lip-14 paz-14 sty-15 kwi-15 lip-15 paz-15 sty-16 kwi-16

Zrédto: Bloomberg, KGHM

* ETF -
10 ETF - Exchange Traded Funds o~ KGHM

** Dawniej HSBC Manufacturing PMI g s N
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Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL

Wzrost produkcji w Grupie Kapitatowej

=  Wyzsza produkcja miedzi ekwiwalentnej ze
wsadow wiasnych w Grupie Kapitatowej wynika
ze zwiekszonej produkgcji ztota i molibdenu.

Produkcja miedzi
ekwiwalentnej ze wsadéw
wiasnych (tys. t)
=  Produkcja miedzi ptatnej jest nizsza ze wzgledu
na przygotowania do uruchomienia pieca
zawiesinowego w KGHM Polska Miedz S.A.,

a tym samym budowe zapaséw potfabrykatow.

- 3%
SIERRA GORDA 176 :

KGHM
INTERNATIONAL

> 181

= |stotnie wyzszy wolumen metali szlachetnych
(0 32%) w relacji do 2015 r. wigze sie ze
zwiekszonym przerobem koncentratéw

KG':AM z‘,";‘kAa bogatych w ztoto w KGHM Polska Miedz S.A.
e oraz z wyzszg produkcjg w kopalni Robinson
i Sierra Gorda.
1Q15 1Q16
=  Molibden - produkcja tego metalu ruszyta
176 182 1% 194 181

w kopalni Sierra Gorda w kwietniu 2015 r.

HAREER

1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16

Sierra Gorda - udziat w statystykach produkcyjnych 55%

12 g8 TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali towarzyszacych: ztota, platyny i palladu

Produkcja miedzi ptatnej

Produkcja TPM* (tys. troz)

- +32% ? 55.7

1Q'15 1Q'16

Produkcja molibdenu
(mln funtéw)

5.1
om—

1Q'15 1Q'16

¢ KGHM
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Spadek kosztu jednostkowego C1 w Grupie Kapitatowej

= Koszt C1 Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 r.
. C1 - KGHM Polska Miedz S.A. byt nizszy o 13% gtéwnie z uwagi na wzrost
C1 - Grupa Kapitatowa (USD/1b) y yo1she sina .
wolumenu miedzi w koncentratach i metali
(USD/Ib) e 30> h
146 9% .1>33 1.50 towarzyszacych.
1.60 N e P 0.46< zvdt}“I:yn p%%:k W warunkach notowan i kursov'v'z analooglcznego
1.46 niektémvch okresu 2015 r. koszt C1 bytby nizszy o 9%.
1.39 kopali
= Spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A. 0 9%
. | . . wynika przede wszystkim z ostabienia sie ztotego
1Q15 1Q'16  1Q'16 w war.2015* wobec dolara amerykanskiego oraz nizszego
podatku od wydobycia niektérych kopalin (nizsze
(USD/Ib)
2.21 W warunkach 2015 r. koszt C1 wyniéstby
- ' 1.48 Ses 1.37 1,50 USD/funt i ksztattowatby sie nieznacznie
1Q15 1Q16 1Q16 w war.2015* powyzej poziomu z roku ubiegtego.
TT-33% 3 ,
= Spadek kosztu w KGHM International dotyczyt
: . : . gtéwnie kopalni Robinson, w ktorej wysokim
1915 1916 1Q'16 w war.2015* wolumenom produkgji towarzyszyto ograniczenie
kosztow.
160 157 164 €1 - Sierra Gorda = Sierra Gorda obnizyta koszt C1 w relacji do
: 4 139 (USD/Ib) IV kwartatu 2015 r. (2,56 USD/Ib). Spadek kosztu
wynikat z poprawy efektywnosci, czego
1.73 odzwierciedleniem jest zmniejszenie liczby awarii
1.36 powodujgcych nieplanowane postoje remontowe.
Ponadto Spotka istotnie ograniczyta koszty ustug
1Q15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 q . .o Ie
obcych w wyniku renegocjacji kontraktow, koszty
' ' odczynnikéw flotacyjnych wskutek obnizenia
1Q'16 1Q'16 w war.2015* .. q .
zuzycia oraz koszty paliwa w wyniku spadku cen.

13 * W warunkach makroekonomicznych roku 2015 o KGHM
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Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA Skorygowana KGHM

EBITDA skorygowana* =  Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej o0 294 mIn PLN wynika International ** (min USD)
(min PLN) przede wszystkim z pogorszenia warunkéw makroekonomicznych.

. KGHM Polska Miedz S.A.

- +13% >

= 239
> = Zmniejszenie EBITDA 0 422 mIn PLN (-39%) wynikato gtéwnie
seogzr?fetﬁis 1281 z pogorszenia notowan metali oraz zmniejszonych
— o8 wolumendw sprzedazy (z zwigzku z planowanym postojem
e HM Gtogdw) czesciowo zrekompensowanych ostabieniem
KGﬁ 987 ztotego wzgledem dolara amerykanskiego oraz nizszym

SlerraGorda  poziomem kosztow.
55%.

. KGHM International

INTERNATIONAL

1Q'15 1Q'16

KGHM Polska
MiedzZ S.A.
—

= EBITDA segmentu KGHM International** w pierwszym
kwartale 2016 r. wyniosta 139 min PLN (35 mIn USD). Wzrost
w ujeciu dolarowym o 13% w relacji do analogicznego okresu
2015 r. jest efektem konsekwentnej dyscypliny kosztowe;. EBITDA Skorygowana Sierra
Poprawa EBITDA zostata zrealizowana pomimo nizszych Gorda 5% (min USD)
przychodow zwigzanych ze spadkiem cen. 39

___________

_ G 100% ——>|
. Sierra Gorda (55%) :

1Q'15 1Q'16

= W pierwszym kwartale 2016 r. Sierra Gorda po raz pierwszy

od momentu uruchomienia produkcji na poziomie
1281 ﬂ komercyjnym (od lipca 2015 r.) zrealizowata dodatni wskaznik
EBITDA (84 min PLN; 21 mIn USD). Wzrost wskaznika
w niesprzyjajgcych warunkach makroekonomicznych mozliwy ;
byt w efekcie systematycznej poprawy zdolnosci !
przerobowych, wzrostu efektywnosci wykorzystania aktywow
1015 20l produkcyjnych oraz redukcji kosztéw operacyjnych. il et

-y ---

KGHM
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* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ﬁ
14  ** EBITDA skorygowana uwzglednia skutki potgczenia ze spétkg 0929260 B.C. (amalgamacja) oraz rozliczenia ceny nabycia Quadra FNX v
(alokacja ceny nabycia)
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto
(min PLN)

398 T -59% -3

1Q'15 1Q'16

W | kwartale 2016 r.
skonsolidowany wynik
netto wyniost

163 min PLN i byt 0 59%
nizszy nizw | kwartale
roku ubiegtego.

= Segment KGHM Polska Miedz S.A.

min PLN
497
370
1Q'15 1Q'16

= Wynik KGHM Polska Miedz S.A. ulegt zmniejszeniu o 26%.

Szczegobtowa informacja o wynikach Jednostki Dominujgcej
przedstawiona zostanie na kolejnych slajdach.

= Segment KGHM International - z wytgczeniem wynikéw Sierra Gorda

min PLN

-56

-180
1Q'15 1Q'16

min USD

-48

1Q'15

1Q'16

= Zmniejszenie straty netto KGHM International (z wytgczeniem

wynikéw Sierra Gorda) jest konsekwencjg poprawy wyniku
netto ze sprzedazy na skutek wzrostu poziomu EBITDA

0 4 min USD oraz obnizenia amortyzacji o 43 min USD
zwigzanej z dokonanymi w IV kwartale 2015 roku odpisami
z tytutu utraty wartosci.

= Segment Sierra Gorda (55%) - konsolidowana metodg praw wtasnosci

min PLN
: i
1
SG 100% - -407-*
1Q'15 1Q'16

min USD

N

1Q'15

! 1
--103-°

1Q'16

Poza czynnikami operacyjnymi, najwiekszy wptyw na poziom
straty netto osiggnietej w | kwartale 2016 r. miaty koszty
odsetek od pozyczki wtascicielskiej udzielonej przez
Partnerow na finansowanie budowy kopalni w latach 2012-
2014. Koszty odsetek od pozyczki, obcigzajgce wynik
finansowy za | kwartat 2016 r. wyniosty 73 min USD (dla 100%
udziatow).

W I kwartale 2015 r. Sierra Gorda funkcjonowata w fazie
projektu, w zwigzku z czym wyniki finansowe nie byty

rozpoznawane. o KGHM

POLSKA MIEDZ



Diug netto Grupy Kapitatowej - stan na koniec marca 2016 r.

Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM

(mlIn USD)

wzrost dfugu od
poczqtku 2016
roku

31.12.2015

= wartosci aktywow trwatych

1817

31.03.2016

Konsekwentnie, zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM Polska
MiedzZ S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest USD (hedging naturalny).

Ze wzgledu na elastyczng forme finansowania oraz niski koszt, Spotka
korzysta rowniez w niewielkim stopu z limitu kredytowego w walucie EUR.

Na zwiekszenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku
najwiekszy wptyw miato finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej, w tym
gtébwnych projektow:

= PUZ (GGP) - Program Udostepnienia Ztoza (w tym Gtogdw Gteboki

Przemystowy),

= PMP - Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Gtogow,

= Sierra Gorda - wsparcie finansowe spotki.
Dtug netto na koniec | kwartatu 2016 roku pozostaje na bezpiecznym
poziomie.

Wskaznik Dtug Netto / EBITDA skorygowana *

1.5

1.4

31.12.2015 31.03.2016

* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty £ KGHM

v POLSKA MIEDZ
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Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.




Stabilny poziom produkcji

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

- 1% >

7.9 8.0

Zawartos¢
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

1Q'15

1Q'16

1Q"15 2Q15 3Q15 4Q15 1Q'16

= W 2016 r. nastgpit spadek
zawartosci miedzi w urobku
z poziomu 1,542% do 1,498%.

= Spoétka zaktada, ze
w kolejnych kwartatach br.
zawartos$¢ miedzi w urobku
utrzyma sie na poziomie
1,51%.

18

Zawartos¢

miedzi w
koncentracie
(%)

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

g

107 105

1Q'15 1Q'16

107 108 108 103 105

111}

1Q'15 2Q'15 3Q"5 4Q'15 1Q'16

Mniejsza ilos¢ Cu

w koncentracie wynika ze
stabszej jakosci nadawy
w stosunku do 2015 roku.

Ze wsadéw

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

= 10% 3,

142

obcych 128

1Q'15 1Q'16

142 144 146 142 128

1Q'15 2Q'15 3Q5 4Q'15

1Q'16

= Produkcja miedzi
elektrolitycznej jest mniejsza
i wynika z odktadania na
zapas potfabrykatéw
(20 tys. t Cu w postaci anod),
ktére zostang zuzyte
w Il pétroczu br. w trakcie
trwania czteromiesiecznego
postoju HM Gtogdw I.

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

RN

298 295

1Q'15 1Q'16

367

298 314 304 295

1Q'15 2Q'15 3Q5 4Q'15 1Q'16

= Produkcja srebra ksztattuje
sie na podobnym poziomie,
jak w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

~

C KGHM

POLSKA MIEDZ



Koszty rodzajowe w | kwartale 2016 roku

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)
~ .12% Podatek od -
3117 wydobycia
3079 niektérych kopalin
393 293
Wsady obce
< .
799 885

Koszty rodzajowe
z wylgczeniem
wsadoéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych
kopalin

—

-1,2% *
podatii  optaty NG

Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy

\

1Q'15

1Q'16

19

Koszty ogbtem wedtug rodzaju w relacji do 3 miesiecy 2015 .
byty nizsze o 38 min PLN, przy wyzszych kosztach zuzycia
wsadoéw obcych 0 85 min PLN (wyzszy o 8 tys. t Cu wolumen
zuzycia i nizsza o 10% cena zakupu), przy nizszym koszcie
podatku od wydobycia niektérych kopalin 0 100 min PLN.

Koszty rodzajowe bez wsaddw obcych i podatku od wydobycia
niektérych kopalin uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubiegtego i byty nizsze o 1,2%,

tj. 0 23 min PLN.

3357 3290

3117 3079

3017

Koszty rodzajowe

z wytaczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektérych
kopalin

1Q'16

1Q'15  2Q15 3Q15  4Q'15

e

C KGHM
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Nizsze przychody ze sprzedazy w | kwartale 2016 r.

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra Przychody ze sprzedazy
i wyrob6w z miedzi (tys. t) (t) (miIn PLN)
132
216 Pozostate 3767
Srebro
Miedz
i wyroby
Z miedzi
1Q'15 1Q'16 1Q'15 1Q'16
155
12 1 13 120 317 307 °7°
M. ._l_l._.245 . - -
1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16

= W | kwartale 2016 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze w relacji do analogicznego
okresu roku 2015 o 788 mIn PLN w tym gtownie z tytutu:

= zmiany cen Cu, Ag i Au wyrazonych w PLN (-352 mIn PLN),
= zabezpieczen notowan i kursu walutowego (-121 min PLN),

= nizszego wolumenu sprzedazy miedzi o 12,5tys. t (-273 min PLN) i srebrao 29t
(-58 mIn PLN),

= spadku wartosci sprzedazy pozostatych wyrobdéw o 20 min PLN (w tym kwasu siarkowego
-8 mIn PLN, soli kamiennej -5 min PLN),

Lo Przy korzystnym wptywie: o KGHM
= wyzszego wolumenu sprzedazy ztota 0 246 kg (+36 min PLN). Tornen e

1Q'15 20Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16



Wyniki finansowe w | kwartale 2016 roku

EBITDA skorygowana
(min PLN)

1095
I 673
1Q'15 1Q'16
1269

1095

888 911
673

1Q15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16

Wynik netto
(min PLN)

6%

497

370

1Q'15 1Q'16

824

354

z wylqczeniem
odpiséw

1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'15

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o0 422 mIn PLN (-39%) wynikato
gtdbwnie z pogorszenia notowan metali oraz zmniejszonych
wolumendw sprzedazy (z zwigzku z planowanym postojem

HM Gtogow ) czeSciowo zrekompensowanych korzystnym dla Spotki
ostabieniem ztotego wzgledem dolara amerykanskiego oraz nizszym
poziomem kosztow.

Spadek wyniku na dziatalnosci podstawowej ograniczony zostat przez
transakcje zabezpieczajgce oraz nizszy podatek dochodowy -
w konsekwencji wynik netto ulegt zmniejszeniu o 127 min PLN.

min PLN
497
+36 .57 +46 370
I I -19
I

Zysk Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana kwoty Wsady obce Zmniejszenie Skutki Réznice Saldo Odpisy z tytutu Pozostate Podatek Zysk
netto wolumenu notowan kursu podatku od pozostatych transakgcji kursowe przychodéw utraty wartosci dochodowy netto
1Q'15 sprzedazy (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* wydobycia kosztow zabezpieczajacych i kosztow aktywow 1Q'16

(Cu,Ag,Au)* niektérych podstawowej z odsetek

kopalin dziatalnosci od udzielonych
operacyjnej pozyczek i
21 ) o ) otrzymanych
* Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota kredytow
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 31 marca 2016 roku wyniost 118 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.03.2016r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

L

===
= Put
m

l Put

3 transakcje zawarte w | kwartale 2016

V-Vl 16

5000
4900
4700

VII-IX 16

w tonach

L_g transakcje zawarte w | kwartale 2016

:}\\\ﬁk\\\'

V-Vl 16

%\lﬁ\j Put

Korytarz
Korytarz

- Korytarz

- Korytarz
- Korytarz

IE- IE-
| 90 [N 90

VII-IX 16

3,80

3,75 -
3,55 -
3,35 -
3,30 -
3,20 -

4,50
4,40
4,00
4,20
4,00

X-XIl 16

360

2017

w milionach USD

2018




Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 31 marca 2016 roku wyniost 118 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.03.2016r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

Stopa procentowa (LIBOR USD) Wynik na instrumentach pochodnych

w milionach USD

v [ | (T [ | (T .. , , ,
=  Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (MtM)

2016 2017 2018 KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
31 marca 2016 roku wyniosta 99 min PLN.

W okresie styczen - marzec 2016 roku KGHM Polska
Miedz S.A. zanotowat dodatni wynik na
instrumentach pochodnych w wysokosci 118 min
PLN, z czego:

= 4 mIn PLN zmniejszyto przychody ze sprzedazy
(transakcje rozliczone od stycznia do marca),

= 122 min PLN zwiekszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie zmiana wyceny
transakgji otwartych na 31 marca,
zabezpieczajgcych okres do korca 2018 roku).

. =  Stan kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych
B cAP  (kupno opqji CAP)  2,50% ) ) o .,
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na dzien 31
marca 2016 r. wyniost 16 min PLN.

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ



luty/marzec 2017
Raport koncowy

z przegladu Strategii KGHM

Przeglad strategii KGHM na lata 2015 - 2020

ow

u aktyw

V4

)
S
N
o
t S
c
()
N

Weryfikacja dtugoterminowych zato

ia na
ionymi

Strateg

igzujaca ,,

= Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. postanowit o podjeciu prac nad rewizjg Strategii Sp6tki. Obecnie obow

igzku z faktami przedstaw

.Wymaga zmiany w zw

lata 2015-2020 z perspektywg do 2040 roku” ogtoszona w dniu 26.01.2015 r

tac

s

ej czesci prezen

dalsz

ponizej oraz w

iecy.

ies

h 9 mi

izszyc

bl

Ogtoszenie wynikéw tych prac przewidywane jest wraz z publikacjg wynikdéw za 2016 rok (luty/marzec 2017 r.).

Strategii w okresie naj

ie rewizji

je przeprowadzen

uj

= Zarzad plan

)9

du

s

I SUroOwcCow Znaj

tk

o)
tych w dtugoterminowych planach strategicznych.

terminie ceny kluczowych dla Sp

iwane w sSrednim

sie ponizej poziomow przyje

"= Obecne oraz oczek

g £
o
e O S
= 3 2
05 c:= b4
> © Y o .
2o0c© -
8EsEc @© 3
20058 S8
S g v N
£082E5 w30
s0S33F £28
ZN3YsS Do
eV soh YT
$35T5Y £88
2. 2 5N
cov o .S =
mCG.E.m m_Jofa
28§ =2 N O E
acnrnk,o NI
Ronld 238
Ne 27 ~ =
Icmdr (O (%)
T SS099a 799w
&gy OO0 @© c
o =-a> =Z<N
£39:-2 5838
rna C A0
O - O w = O o=
T ‘s c O [} o
N L o C CWk
CWCta (- —
S2Va o38 ¢
() — VA~
2c8oac 428
6/ VT o
5 2 O N N S
o 2 cC =z T =g
T 2= v o
N == N ‘© O Y4
cXzcx 2o0o7¢
OuB3ck TT >
SNTx5 ©= L
a,saW v
38825 3%
XY E =z
.mdwu,o .aloSm
Z.Mm..mm Y5 =
= 55290 © >0
\ S Hwn N th
o 0 .
SN2 o wn'R
s9uzz2a —QJE
32565 £2¢
@) wn &
> >
W.mmnn v o9
NSsom 3¢
weos332 FE£T
Qo >> 9 o
kl_N_Jum.m O = oo
oS5u=2=2 Q9N
Wo >0 g3
>+ 5 0 N S5
Suwscs ZTanwN
| |

_—
. = = = = = |

. e

.
.
.
.
.
.
.

=
<
.
-
k.
;.
.

<
o~



25

Sierra Gorda - wyzwania zwigzane z osiggnieciem docelowych
parametrow finansowo-produkcyjnych

Weryfikacja dtugoterminowego planu kopalni Sierra Gorda

= W trakcie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda zidentyfikowano znaczgco wyzsze od pierwotnie zakiadanych
zawartosci rudy tlenkowej miedzi oraz gliny i pirytu w strefie przejSciowej ztoza. Fakt ten w bezposredni spos6b ogranicza
efektywnos$¢ procesu przerdbczego, zmniejsza poziomy uzysku miedzi i molibdenu osiggane w trakcie okresu przerobu rudy
pochodzgcej ze strefy przejSciowej. Obecnie analizowany jest mozliwy wptyw na przyszte poziomy uzyskow.

Sierra Gorda nie osiagneta dotychczas czesci zaktadanych pierwotnie parametréw operacyjnych i efektywnosciowych
zdefiniowanych w kluczowych umowach dotyczacych projektu (obejmujgcych w szczegdlnosci finansowanie dtuzne i dostawy
energii elektrycznej), niezbednych do osiggniecia do konca 2016 roku. Dodatkowo, wraz wyzwaniami zwigzanymi z osiggnieciem
parametrow efektywnosciowych, obecne niskie ceny metali rowniez wptywajg na poziomy generowanych przeptywow pienieznych.

W zwigzku z tym, podjete zostaty nastepujace dziatania:
= rozpoczeto weryfikacje dtugoterminowego planu dziatalnosci (Life of Mine),
= wdrazany jest rozbudowany program obnizki kosztéw oraz zwiekszenia efektywnosci operacyjnej,
= zainicjonowane zostaty rozmowy w celu renegocjacji warunkdéw kluczowych kontraktow.

Biorgc pod uwage aktualne poziomy ceny molibdenu i miedzi oraz biezacy poziom efektywnosci operacyjnej Sierra Gorda,
nie jest obecnie mozliwe podjecie decyzji o rozpoczeciu realizacji Il Fazy projektu.

¢ KGHM
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Weryfikacja dtugoterminowej strategii rozwoju aktywow KGHM

International

Sytuacja finansowo-ekonomiczna KGHM International pozostaje stabilna, jednakze aktualny
poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej nie pozwala na samodzielng (bez
wsparcia KGHM Polska MiedZz S.A) realizacje projektéw Ajax, Victoria oraz Oxide. KGHM

International nie ma takze mozliwosci samodzielnego pozyskania na rynku zewnetrznego
finasowania dtuznego. Ponadto zachodzi konieczno$¢ weryfikacji optacalnosci poszczegdlnych
projektéw w obecnej sytuacji rynkowe;j:

Robinson

= Wyznaczenie optymalnego okresu eksploatacji kopalni Robinson.

= Zbadanie ryzyka istotnie wyzszych naktadéw kapitatowych
zwigzanych z realizacja projektu Ajax, w relacji do wielkosci
pierwotnie zaktadanych, w Swietle prowadzonej obecnie weryfikacji
studium wykonalnosci tego projektu.

Victoria

= Weryfikacja zatozen technicznych oraz ryzyk zwigzanych
z realizacjg projektu Victoria ze wzgledu na niski stopien
rozpoznania ztoza (kategoria Inferred).

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ




¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Dziekujemy za uwage!

Relacje Inwestorskie
kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280




