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W | kwartale 2012 roku KGHM Polska Miedz S.A. osiggneta zysk netto w
wysokosci 1,4 mld zt, co oznacza zmniejszenie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 0,6 mid zi

W okresie objetym raportem Spotka wyprodukowata 134 tys. t miedzi
elektrolitycznej (zmniejszenie 0 5%) i 335 t srebra (wzrost 0 16%)

W marcu Spotka sfinalizowata proces przejecia akcji Quadra FNX Mining Ltd

Zgodnie z Budzetem na 2012 rok Spotka przewiduje osiggniecie przychodow
w wysokosci 19,4 mld zt i wyniku netto na poziomie 3,8 mld zi
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Wyrd znienia dla KGHM Polska Mied z S.A.

Zgodnie z zestawieniem World Silver Survey Spotka
zajeta | miejsce pod wzgledem wielkosci produkcji
srebra metalicznego w 2011 roku

W 2011 roku Polska Miedz znalazta sie w gronie
najlepszych spotek warszawskiego parkietu, ktore
przyniosty najwiekszg wartosc dla akcjonariuszy
mierzong wskaznikiem TSR

Spotka uznana zostata Spotkg Roku 2011
| otrzymata nagrode ,Byka i Niedzwiedzia”
w konkursie Gazety Gietdy Parkiet

W0 KGHM utrzymuje sie w czotowce firm dziatajgcych
< ‘RESPECT zgodnie z najwyzszymi standardami
- Index odpowiedzialnosci spotecznej
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Proces uzyskania koncesji na obecnie u  zytkowanych obszarach gorniczych

/

Koncesje na wydobywanie rud miedzi w 5 obszarach gérnic zych —wa zne do grudnia 2013
\

p-

Spotka zto zyta wnioski o przyznanie koncesji na tych obszarach na okres 50 lat
A

- .
Umowa ze Skarbem Pa nstwa (reprezentowanym przez Ministra  Srodowiska) na odptatne korzystanie z prawa do

kinformacji geologiczne;.

p

Umowy z samorz gdami zwi gzane z zakresem niezb ednych zmian w dokumentach planistycznych gmin
\

p

Opracowanie zat gcznikow do wnioskéw, wymaganych zapisami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze
\

'd \
Ztozenie wnioskow jest uzale znione od wcze $niejszego uzyskania decyzji  $rodowiskowej i planowane jest na sierpie A br.
\Aktualnie nie ma opd znie N ani zagro zen w procedurze ubiegania si @ o nowe koncesje

Porozumienia z gminami w sprawie udzielenia wsparci a finansowego

4
7 marca Spoétka zawarta z gminami Gr  ebocice, Polkowice oraz Rudna porozumienia, dotycz ~ ace wsparcia finansowego z
tytutu gospodarczego wykorzystania ~ $rodowiska — gminy zobowi gzaly si @ do wspotdziatania, w szczegolno  sciw
zakresie umo zliwienia planowanej rozbudowy Obiektu Unieszkodliwian ia Odpadéw Wydobywczych  Zelazny Most

L

( Zgodnie z porozumieniami Spotka przewiduje wsparcie fi nansowe dla Gmin w latach 2012-2042 ot acznej warto Sci
258 miIn zi, z czego kwota 72 min zt obci  gzyta wynik na pozostatej dziatalno  $ci operacyjnej w | kwartale 2012 r. (realizacja
zobowi gzan nast gpi w latach 2012-2014). Celem powy zszych dziata i jest zminimalizowanie ujemnych skutkow
\gospodarki odpadami KGHM dla  srodowiska i spoteczno $ci lokalnych
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Afton-Ajax: gorniczy projekt eksploatacji rud miedz

Zasoby geologiczne

Zawartosc Cu
Zawartos¢ Au
Nadktad/ruda
Dlugosé zycia
kopalni

Zasoby Cu w ztozu
Zasoby Au w ztozu

llos¢ ztota

Rozpoczecie
produkcji

Koszt produkcji
jednej tony miedzi

Srednia roczna
produkcja miedzi

Srednia roczna
produkcja ztota

Capex

| | ziota

512 Mt rudy

0,31 %

0,19 g/t

2,4:1

23 lata

1,34 Mt

2,75 Moz

2 279 tys. uncji

2015

1740 - 2 800 USD/t

v Grudzien 2011 - Zakonczono prace nad Bankowym Studium
Wykonalnosci Projektu — Studium potwierdzito wykonalnos¢ i
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng projektu budowy i eksploatacji kopalni

miedzi i ztota na ztozu Afton — Ajax;

v 2 kwietnia 2012 — decyzja o wykonaniu prawa opcji nabycia udziatéw
w JV KGHM Ajax Mining Inc. i zwiekszeniu zaangazowania do 80%.
(transakcja nabycia udziatéw od Abacus Mining & Exploration

Corporation za kwote 29,9 min USD);

v’ 26 kwietnia 2012 - KGHM PM SA wniosta posiadane udziaty w
KGHM Ajax Mining Inc. do 0929260 BC ULC w Kanadzie;

v' KGHM Ajax Mining Inc. prowadzi obecnie dziatania przygotowawcze
do procesu inwestycyjnego, w tym zmierzajgce do uzyskania
pozwolenia $rodowiskowego na budowe kopalni. Zaktadany termin

rozpoczecia produkcji koncentratu Cu-Au to 2015;

50000t Cu

100 000 oz Au

795 min USD




Zespoty integracyjne KGHM Polska Mied z S.A. 1 KGHM International Ltd.

Podstawowe dziatania integracyjne

Zamkniecie transakcji 5 marca

Projektowanie Planu Budowy Warto Sci

Dzisiaj

g 2 miesigce >

18 zespotow KGHM z zakresu m.in.:

*Finanse Komunikacja
*Governance «Zakupy
*Produkcja |IT

@ Scista wspotpraca ‘

3 miesigce +

» Zespot Integration Management Office w Kanadzie
sktadajacy sie z przedstawicieli KGHM (cztonkowie
Zarzadu i koordynatorzy)

» Specjalisci z KGHM wspierajgcy dziatalnos¢ za granicg

Praca rami @ w rami

* 6 przedstawicieli KGHM w Radzie Dyrektoréw

* 2 przedstawicieli KGHM w Zarzadzie

® 5 czionkéw zespotu integracyjnego KGHM
delegowanych do pracy KGHM International

* Specjali sSci KGHM wspierajacy kopalnie KGHM
International

KGHM
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Docelowy model funkcjonowania zagranicznych aktywow zasobowych

v' 5 marca 2012 r. Grupa Kapitatowa
KGHM nabyta 100% akcji Quadra FNX
Mining Ltd. z siedzibg w Vancouver
(obecnie KGHM International Ltd.)

v' 2 kwietnia KGHM Polska Miedz
wykonata prawo opcji nabycia 29%
udziatow KGHM Ajax Mining Inc.

100% [ sow | [ ss% | zwiekszajgc udziat do 80%

Transakcje nabycia Quadra FNX Mining przeprowadzono w
oparciu o zoptymalizowang strukture holdingowg —
gwarantujgcg bezpieczenstwo prawne i podatkowe transakcji

N

KGHM .
POLSKA MIEDZ S.A. -




Wyniki finansowe
KGHM Polska Mied z
w | kwartale 2012 r.
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Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi (USD/t) Kurs walutowy (USD/PLN) Notowania srebra (USD/troz)

7
|

41,
40,30

N
2
~
(32)

35,81 \

3
32,95

1Q 2011: 2,88 USD/PLN Q 20 86 DJjife

EERERERNERE

31,55 \

v v ve vibvil IX X XXt 11wV 1m v v v vivil IX X XI X1 1 1 v v v v vibvie iIx X Xt Xt 1

i I v' Po wzroscie na poczatku roku ceny

Notowania miedzi (z41) miedzi ustabilizowaly sie na poziomie
powyzej 8 000 USDIt

v" Kurs USD/PLN, utrzymujgc negatywng
korelacje z cenami miedzi, po
umocnieniu w pierwszych tygodniach
2012 roku, podobnie jak ceny metali,
ustabilizowat sie powyzej 3,10 USD/PLN

v' Ceny srebra nadal odzwierciedlajg
wahania na rynku ziota. Srednia cena
srebra w | kwartale biezacego roku
wyniosta 32,63 USD/troz

im v v v v vil IX X XI Xt 1 1 i v
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie urobku Produkcjamiedziw Produkcjamiedzi Produkcjasrebra (t)
(mIn t wagi suchej) koncentracie (tys. t) elektrolitycznej (tys. t)
7,9 335
7,5
289
140,3

Ze wsadow
obcych
Ze wsadow
wiasnych

Zawarto $¢
miedzi
w urobku %

Q2011 1Q 2012 Q2011 1Q 2012 IQ 2011 1Q 2012 1Q 2011 1Q 2012

v' Utrzymanie wolumenu produkcji miedzi w koncentracie na stabilnym poziomie przy
pogorszeniu jakosci urobku

v’ Istotny wzrost produkcji srebra metalicznego (+16%), gtéwnie w zwigzku z
wykorzystaniem koncentratow obcych

KGHM
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Koszty wedtug rodzaju

(min zt)

Koszty wedtug rodzaju wzrosty o 9% przy ni  zszym o 5% wolumenie produkcji miedzi

oraz wska zniku cen produkcji sprzedanej przemystu na poziomie 6,1%

981 1006 1
1Q 2011 | 1Q 2012
KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.

Pozostate (-2%)

Ustugi obce(+15%)

Materialy, paliwa i
energia (+13%)

Wsady obce (+3%)

v' Koszty og6tem wedtug rodzaju ulegty
zwiekszeniu o 248 min zi, gtdwnie z tytutu
wyzszych kosztow:

v’ pracy (87 min zt) — przede wszystkim na skutek
Wyzszego odpisu na przyszie swiadczenia
pracownicze

v' materiatéw, paliw i energii (67 min zt) — gtéwnie z
uwagi na wzrost kosztow materiatéw hutniczych i
flotacyjnych (wzrost cen), oleju napedowego (wzrost
ceny 0 19% i zuzycia 0 7%) oraz energii
elektrycznej (wzrost ceny 0 3% i zuzycia o0 4%)

v ustug obcych (40 min zt) — gtdbwnie z uwagi na

wzrost zakresu rzeczowego (+773 mb) gorniczych
robot przygotowawczych i remontéw



15,7

Warto $¢ szlamow
anodowych

Catkowity
jednostkowy koszt
produkcji miedzi
elektrolitycznej

1Q 2011 1Q 2012

Produkcja miedzi elektrolitycznej (tys. t)

140,3 143,5 143,4 143,9

Q11 Q11 Q11 vVQ11 Q12

Sprzezony koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsado W wiasnych (tys. zit)

CAGR
+3,2%

CAGR
+3,7%

Stabilny poziom catkowitego
jednostkowego kosztu produkciji

1Q'11 Q11 mQ'11 IVQ'11 1Q'12

Catkowity koszt produkcji ze wsadéw wikasnych
ulegt wzrostowi w odniesieniu do okresu
analogicznego roku ubiegtego o 15%

Na wzrost wptynety wyzsze koszty produkcii

koncentratow wiasnych (wzrost cen, zuzycia

energii i gorniczych robot przygotowawczych)
oraz spadek produkcji wtasnej o0 5%




Podatek od wydobycia niektorych kopalin

v W dniu 18 kwietnia w zycie weszta Ustawa o podatku od

wydobycia niektérych kopalin, ktory skutkowaé bedzie znacznym
obcigzeniem podatkowym dla KGHM Polska Miedz S.A.

Podatek od wydobycia niektorych kopalin, naliczany jest od iloSci
miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym koncentracie i
bedzie uymowany w koszcie wytworzenia

Podatek bedzie miat wptyw na wycene wartosci zapasow oraz
jednostkowy koszt wytworzenia miedzi i srebra
Podatek nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw | nie
pomniejszy podstawy opodatkowania

Blisko 60% wzrostu jednostkowego kosztu produkcji miedzi
elektrolitycznej ze wsadow witasnych zaktadanego na rok 2012
dotyczy podatku od wydobycia niektérych kopalin

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatdw

w tym podatek od wydobycia niektérych
kopalin

|

2ysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
2ysk netto

v' Zgodnie z zalo zeniami Bud zetu na rok 2012 warto $¢é wyzej wymienionego

podatku nale znego za ten rok wynosi 1,3 mld zt

KGHM
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Wyniki finansowe  (min zt)

Przychody ze sprzedazy 4773 5217 443 109
Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej 2394 2878 484 120

Wynik na podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 2 380 2 339 -41 98
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 42 -581 -623 X
Wycena i realizacja instrumentoéw pochodnych 32 -47 -79 X
Rd&znice kursowe -21 -523 -502 X 25
Pozostate 31 -12 -42 X

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2422 1757 -664 73
Koszty finansowe (netto) -8 -8 0 103
Podatek dochodowy -455 -344 111 76
Zyknewo 198 1405 553 72
EBITDA 2 588 1 955 -633 76

Przychody ze Wynik na podstawowej Wynik na pozostatej Zysk netto
sprzeda zy dziatalno sci dziatalno sci
operacyjnej operacyjnej 1958

5217
4773

-581

2380 2339
D »
1Q 2011
102011 1Q 2012 1Q 2011 1Q 2012 Q20

1Q 2012

1Q 2011 1Q 2012



Zmiana wyniku finansowego  (min zt)

miedzi z 133 tys. t do 140 tys. t oraz srebra z 263

Zwi ekszenie wolumenu sprzeda zy miedzi i wyrobow z

tdo 322t

-47
o

Quadra FNX Mining

Znacz gcy poziom ujemnych ré  znic kursowych w | kwartale 2012 roku
wynika z waha n kurséw walutowych przy wysokim stanie
pieni eznych zakumulowanych w Spétce w zwi

srodkéw
gzku z zakupem akcji

Wzrost kosztow rodzajoéw o 248 min zt oraz ni  zsza
produkcja na zapas nat gczng warto $¢ 192 min zt

-50
Zmiana kursu walutowego z 2,88 USD/PLN do 3,22 USD/ PLN
Zmniejszenie notowa n miedziz 9 646 USD/t do 8 310 USD/t
Wynik netto IQ Uzyskane ceny Kurswalutowy Wolumen Hedging Rdéznice Koszt Podatek Pozostale  Wynik netto IQ
2011 Cu,Ag,Au* * sprzeda zy Cu, kursowe calkowity dochodowy 2012
Ag,Au* sprzedanych
produktéw
KGHM “wplyw na przychody

POLSKA MIEDZ S.A.



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — sytuacja makroekonomiczna

» Globalny wska znik wyprzedzaj acy koniunktury wg
OECD sygnalizuje zatrzymanie negatywnych tendencji
w swiatowej gospodarce jednak poszczegolne regiony
nadal b edg jeszcze odczuwa € trudno sci w kolejnych
miesi gcach.

» Najbardziej niepokoj gca sytuacja jest w strefie euro, w
ktérej wska znik wyhamowat spadki, ale pozostaje
ponizej 100 pkt, co sygnalizuje trudn g sytuacje
przynajmniej w najbli zszych miesi gcach. Duza
niepewno $§¢ dotyczy rownie z rynku chi Askiego, z
ktérego dochodz @ sprzeczne sygnaly. Co prawda
oficjalny wska znik PMI powrécit powy zej 50 pkt
sygnalizuj ac ozywienie gospodarcze, ale wska znik
Flash PMI HSBC sygnalizuje tendencj e odwrotn 3.
Spadek zagranicznych inwestycji bezpo srednich
réwnie z nie hapawa optymizmem.

» Wyniki majowych wyborow w Europie budz g niepokdj
czesci inwestorow. Nadal brakuje w Europie
rozwi gzan nakierowanych na uzdrowienie sytuaciji.
Stagnhacja na starym kontynencie nie pozostanie bez
znaczenia dla pozostatych najwi ekszych gospodarek
swiata — Chin i Stanow Zjednoczonych.

KGHM
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Zagraniczne Inwestycje bezposrednie w Chinach
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj

dCa (stan na 31.03.2012r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarow ym

Cu (tys. ton)

24,75 r——--
[ I | Strategie
wdrozone
195 | | ____ w | kwartale
] L
- | e 1
) I
| 12 | | 12 |l

11Q2012 [11H2012 1H 2013

Put producencki 8300
Collar 6900 - 9300
Collar 6800 - 9000
| Collar 7200 - 9500
. Put producencki 8000

. Put producencki 8500

10,5

|
|
1
1
-

I1TH 2013 2014 2015

Il seaguit 4700 - 7200 - 9500

. Collar 8500 - 12000
Collar 8200 - 11500

. Seagull 4500 - 7800 - 10300

Seagull 4500 - 7700 - 10200

REFr

1,8
1,8
0,9
1Q2012 IIH 2012 IH 2013 IIH 2013

Ag (mlIn troz)

Kupione opgje put 30,0
Fut spread (zell put, buy put) 19,8 - 40,0
Collar 37.0- 82,0

Seagull {sell put, buy put, sell call} 20,0 - 400 - 65,0

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj

dCa (stan na 31.03.2012r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutowy

m (mln USD)

IH 2012 11H2012 I1H 2013 11H2013 |1 H 2014 Il H2014

i Kupione opcje put 2,60

i Seagull (sell put, buy put, sell call)
2,70-3,30-4,40

. Collar 3,40 — 4,50

|_I Collar 3,20 — 4,20

|| seagull 2,60 - 3,15 - 4,00

.| seagui270-350-450

Wyniki na transakcjach
zabezpieczaj acych
| przychody Spotki (min zi)

20097

15945

11061

4773 5217

. l.53 l.6 5
1 1 1 1 1 I - 1

105 1030

2009 2010 2011 1Q2011 1Q2012

@Przychody ®Wynik na instrumentach pochodnych

* wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych na 31 marca 2012 .

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — komentarz do pozycji i wy nikow

Kontynuacja budowy pozycji zabezpieczaj acej

» Po wyraznym wzro $cie w styczniu w pozostatych dwoch miesi  gcach pierwszego kwartalu cena
miedzi byta wyj atkowo stabilna i poruszata si e w przedziale 8100 — 8800 USD/A.

» Wozrost ceny zostal wykorzystany do zwi ekszenia poziomu zabezpieczenia na rynku miedzi
0 126 tys. ton i jednocze snie wydtu zenia horyzontu zabezpiecze n do ko nca 2015r.

» W pierwszym kwartale nie zostaty zawarte  zadne nowe transakcje zabezpieczaj ace ceny srebra oraz
kursy walutowe.

Dodatni wynik na instrumentach pochodnych w | kwart ale 2012r.

» W | kwartale 2012 r. Spétka zanotowata dodatni wynik na instr umentach pochodnych w wysoko  $ci
6,5 min zt, z czego 53,3 min zt zwi ekszyto przychody ze sprzeda zy, 46,8 min zt zmniejszyto wynik na
pozostatej dziatalno $ci operacyjnej

KGHM
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Udziat Spoétki w wyniku
skonsolidowanym

Skonsolidowany wynik finansowy  (min zt)

v

Przychody ze sprzedazy 5347 6108 5217

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej -2 932 -3 756 2 878
Wynik na podstawowej dziatalno  sci operacyjnej 2415 2 352 2 339

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 43 -595 -581
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 2 458 1757 1757

Koszty finansowe (netto) -11 -20 -8

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 65 0 «

wycenianych metodg praw wlasnosci

Podatek dochodowy -480 -364 -344
Zokneo 2@ ass 14
EBITDA 2 691 1 999 1 955

6 -27
Przychody ze Zysk netto
sprzeda zy
2032
6108
5347
KGHM Pgil‘(-a Mied z Jednostkizale zne kon;((;%a;(;zjne SkonsRoi?ig(ca)wany 1Q 2011 1Q 2012 1Q 2011 1Q 2012

wynik finansowy



Prognoza wynikow finansowych Spoétki na 2012 rok

v Spoitka zaktada zrealizowanie w 2012 roku zysku netto na poziomie 3,8 mid zt,

przy przychodach w wysoko sci 19,4 mid zt

Gtéwne przyczyny zmniejszenia wyniku
finansowego o 7,5 mld zt to transakcje
sprzeda zy aktywow telekomunikacyjnych w

Przychody ze sprzedazy min zi 20 097 19 418 96,6 2011 roku, ni zszy poziom notowa n metali,
zmiana warto $ci ro znic kursowych oraz

ZVSk netto min zt 11 335 3 804 33,6 uwzgl edniony podatek od wydobycia kopalin

’ 2012 rok

Srednioroczne notowania miedzi USD/t 8 811 8 000 90,8 ! o

Srednioroczne notowania srebra USD/troz 35,12 30,00 85,4

Kurs walutowy USD/PLN 2,96 3,09 104,4

Jednostkowy koszt produkdcji Blisko 60% wzrostu jednostkowego kosztu

miedzi elektrolitycznej zi/t 10 299 15 729 152,7 produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow

wiasnych zaktadanego na rok 2012 dotyczy

ze wsadow W+asnyCh podatku od wydobycia niektérych kopalin

Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 571,0 562,0 98,4
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 124,6 147,3 118,2
Produkcja srebra t 1260 1 098 87,1
Inwestycje rzeczowe min zt 1514 2100 138,7

Wzrost naktadow na inwestycje kapitatowe
Inwestycje kapitatowe * min zt 642 10 671 x 16,7 dotyczy przede wszystkim zako riczonej w

marcu br. transakcji nabycia akcji Quadra FNX

Mining Ltd (9,1 mid zt)
POLSKA MIEDZ S.A.

* Zakup akcji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych, podwyzszenia kapitatu oraz udzielone pozyczki i doptaty whascicielskie
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Wyniki KGHM International - Synteza

v Zamkniecie transakcji z KGHM 5 marca i zmiana nazwy.
v

Zysk netto na poziomie 33 min USD co stanowi znaczacy wzrost w stosunku do wyniku
za IVQ 2011 r. - strata w wysokosci 108 min USD

* wynik w warunkach poréwnywalnych ,oczyszczony” o zdarzenia jednorazowe wyniost
48 min USD w stosunku do 8 min USD w IVQ 2011 r.

Mocny bilans: 900 min USD w gotéwce*; kapitat obrotowy na poziomie 1,3 mid USD*
Sierra Gorda:

* zgodnie z harmonogramem i z budzetem

* podpisana umowa finansowania projektu 1 mid USD

* uruchomienie finansowania

v Victoria:

* eksploracja

* konsultacje z udziatowcami

* uzyskanie zezwolen i rozmowy z Vale

AN

* z wylaczeniem gotowki w JV Sierra Gorda

KGHM
POLSKA MIEDZ S.A.



Wyniki finansowe KGHM International Ltd. (min USD)

330

Przychody Operacyjne przeptywy Skorygowana EBITDA*
pieni ezne

-119
Q12011 ®Q42011 Q12012

K G H M * Skorygowana EBITDA liczona jest jako wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty
G S Bk amortyzacji i odpisy aktualizujgce wartos$é zapaséw minus koszty eksploracji 24



Wyniki produkcyjne — aktywa zagraniczne

Wyniki produkcyjne Q1 2012r., w relacji do Q1 2011r

obejmuj g 20% wzrost produkcji miedzi oraz 50%
wzrost produkcji niklu

Produkcja miedzi
(tys. t)

25 . 2 McCreedy West

Podolsky

Carlota

Franke

McCreedy
West

Morrison

Robinson

1Q'11 1Q'12

Produkcja niklu

(tys. 1)
1.4

1Q'11 1Q'12

Metale szlachetne
(kg)
711
632

1Q'11 1Q'12

Podolsky

Morrison

McCreedy
West

Podolsky

Robinson

Morrison




Gtowne aktywa produkcyjne

Robinson

Morrison
Szyb |
Szyb Craig ~ Levack#2 |
4300 £

Widok Pétnocno-Zachodni

Q1 2012

* Wieksza zawartos¢ Cu

* Wzrost kosztow
jednostkowych w zwigzku z
problemami ze stabilnoscig
skarp

Q1 2012

* Dobre wyniki z dziatalnosci
operacyjnej

* Przejscie na szyb Craig
zgodnie z harmonogramem i
budzetem (Q2 2012)

Perspektywy

* Wzrost elastycznosci
operacyjnej i zawartosci Cu

* Nowy plan kopalni bedzie
zakonczony w Q2 2012

Perspektywy

* Dezaktywacja infrastruktury
szybu Levack

* Rozpoznanie ztoza w nizszej
partii (MD4)

* Poprawa parametrow
wydajnosci i struktury
kosztow



Projekt Sierra Gorda

stotne parametry operacyjne

* Srednioroczna produkcja kopalni:
230 tys. ton Cu & 11 tys. ton Mo

* QOkres zycia: 20 lat

* Capex: 3,1 mld USD

* Koszt Clw latach 1 -5* 0,56 USD/Ib

* Koszty kopalni C1 LOM*: 1,15 USD/lb Cu

: R i b . bR
o 200 | o == . R :
| s SN g 3
Meters . It . : | ' oy
P f p )
0.1% Mo >0.3% Cu Grade Shell >0.5% Cu Grade Shell

Podsumowanie Q1 2012

* | transza w wysokosci 140 min USD z
kredytu 1,0 mld USD

* Zdjecie nadktadu rozpoczete w marcu 2012
* Negocjacje istotnych kontraktow
* Budowa infrastruktury zgodnie z planem

*Przy zatozeniu: US$2.50/Ib Cu, US$12.00/Ib Mo oraz US$1,000/0z Au

KGHM
POLSKA MIEDZ S.A.






