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Wyniki KGHM Polska Mied z — synteza

v
v
v

W | potroczu br. Spotka zrealizowata wynik netto w wysokosci 2 949 min zt
W Spotce wyprodukowano 273 tys. t miedzi elektrolitycznej oraz 653 t srebra,

W KGHM International produkcja gornicza wyniosta 52 tys. t miedzi,
2,4 tys. t niklu oraz 1 284 kg metali szlachetnych

Podpisanie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodorow z
lupkow

Zgoda Komisji Europejskiej na stworzenie przez KGHM i Tauron wspolnego
przedsiebiorcy w celu budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia
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Konsekwentna realizacja strategii KGHM Polska Mied

Glogoéw Gt eboki - Przemystowy —
kontynuacja realizacji obiektow oraz
wyrobisk chodnikowych. Od roku 2005
wykonano 31% planowanych wyrobisk
chodnikowych. Kontynuacja budowy

szybu SW-4

Przygotowanie do przeprowadzenia
ruchu prébnego na oddziale pilotowym
Kombajnu ACT (Activated Cutting

Technology)

W ramach Budowy Blokéw Gazowo-
Parowych prowadzono roboty
konstrukcyjno-budowlane, monta  zowe,
instalacyjne oraz elektryczne.
Uruchomiono dostawy istotnych
urzgdzen z bran zy elektrycznej i
instalacyjnej

W ramach Programu Modernizacji
Pirometalurgii kontynuowano
przygotowania infrastruktury pod
zabudow e Pieca Zawiesinowego.

Realizowane s g post epowania
przetargowe na zakup kluczowych
urzgdzen.
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Poprawa
efektywnosci
> Inwestycje w nowe
technologie
Kombajn ACT (Activated
Cutting Technology

Kombajn o cirazenia
robisk
Bloki gazowo-parowe

' Modernizacjainfrastruktury|
Pirometalurgia
Maszyny flotacyjne
Rozbudowa OUOW.
Zelazny Most
> Optymalizacjaprocesow i
organizacji produkcji
Informatyczny System
Zarzgdzania Eksploatacjg
Zioza
Centralizacja ustug
ksiegowych, zakupow.
arzadzania inwestyciami

» Zarzadzanie przez cele

Wizja KGHM
Dotaczenie do grupy duzych globalnych
producentow miedzi o produkcji do okoto 700 tys. ton miedzi roczni;/

Rozw6j bazy
zasobowej
> Rozwoj systemu
glebokiego wydobycia
Klimatyzacja
Szyby wydobyweze
(SW-4. GG-1

b Eksploracja nowych zi62
w regionie

Wartowice
Weisswasser

b Przejeciaw sektorze
garniczym

b Intensyfikacja przerébki
ziomu

Budowawezia topienia
 zlomow

Dywersyfikacja zrodet
przychodu
> Wejsciew branze
energetyczna

¥ Inwestycje finansowe

Rozwaj umiejetnosci i sprawnosci erganizacyjiej

> Przejrzystosé informacjii danych

Wsparcie
regionu

- Tworzenie miejsc pracy z

wykorzystaniem
infrastruktury KGHM Letia
Letia Business Centre

Fundacja Polska Miedz

Miedziowe Centrum
_______ Zdrowia_ _

> Rozwoj pracownib:ﬁg@pélki
> Budowa struktury hol dingowe]

zS.A

Podpisanie umowy ramowej w sprawie
poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw z PGNIG, ENEA

PGE oraz TAURON

Budowa zrodta wytwarzania energii
elektrycznej w oparciu o wykorzystanie
gazu ziemnego na terenie Elektrowni
Blachownia — pozwolenie Komisji

Europejskiej

Zakup akcji Quadra FNX w marcu br.

Wykonanie w kwietniu br. prawa opcji

nabycia 29% udziatow w spotce
KGHM Ajax Mining Inc.



Umowa w sprawie poszukiwania i wydobyciaw  eglowodorow z tupkow
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v' W dniu 4 lipca 2012 r. Spoétka zawarta ramowg umowe w sprawie poszukiwania i
wydobycia weglowodorow z tupkow

v" Przedmiotem wspétpracy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i
rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo, ktérg
posiada PGNIG

v Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowg strukture spotki komandytowej,
ktora po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywaé weglowodory

v' Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach
pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru
Wspotpracy sg przewidziane na kwote 1,7 mid zt
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v" W dniu 23 lipca br. Spotka uzyskata zgode Komisji Europejskiej w sprawie koncentracji
polegajacej na utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy Elektrownia Blachownia
Nowa sp. z 0.0.

v' Udzialy w kapitale zakladowym spétki celowej, ktora bedzie realizowata przedsiewziecie,
zostang objete w 50% przez KGHM oraz w 50% przez TAURON

v" Obecnie prowadzone sg prace zwigzane z przygotowaniem dokumentow niezbednych do
powotania spoiki

v' W porozumieniu z dnia 20 stycznia 2010 r. strony wyrazity wole wspotpracy w efekcie
ktorej, mozliwe bytoby podjecie decyzji o wspolnej realizacji inwestycji polegajacej na
budowie bloku energetycznego na terenie Elektrowni Blachownia w Kedzierzynie-Kozlu
nalezgcej do TAURON

v' Realizacja projektu jest jednym z elementdw realizacji Strategii KGHM Polska Miedz S.A.
w obszarze dywersyfikacji zrodet przychodu
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Mechaniczne urabianie zio za

Mechaniczne urabianie zio za — gtéwny kierunek strategiczny KGHM w obszarze

poprawy efektywno sci catego ta ncucha procesu technologicznego

v" HRM BUCYRUS - opracowanie technologii eksploatacji z
wykorzystaniem kompleksu urabiajgcego ACT

v TW 357 — Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem
kombajnow

v' The Wall — Zmechanizowany kompleks do wybierania
poktadow rudy miedzi w warunkach KGHM

v JACARANDA - Mechaniczne urabianie skat zwieztych —
proby za pomocg kombajnu z walcowo-nozowym organem
urabiajgcym w O/ZG ,Rudna”
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Wyniki ekonomiczne
KGHM Polska Mied z S.A.



Negatywne sygnaty dla swiatowe] gospodarki

>

Wskazniki wyprzedzaj gce koniunktury prognozuj a
postepujacy spadek aktywno s$ci gospodarczej na

swiecie. Najbardziej niepokoj aco wygl ada sytuacja w

strefie euro, gdzie CLI systematycznie obni za sie od
wielu miesi ecy i pozostaje znacznie poni zej granicy
100 pkt.

Negatywne sygnaly dla swiatowego  wzrostu
gospodarczego w najbli zszych kwartatach
potwierdzaj g wskazniki PMI i ISM oraz ostatni raport
IMF, w ktérym prognozy wzrostu znacz acej wi ekszo Sci
panstw zostaty zweryfikowane w dot.

Widoczne jest spowolnienie w Chinach, a w USA
wskazniki nie daj @ jednoznacznych sugestii co do
perspektyw wzrostu.

Kluczowe znaczenie dla przysziej globalnej sytuacji
makroekonomicznej maj g dzialania w sferze polityki
monetarnej (dalsza aktywno $¢ FED, ECB i Bank of
China), a takze rozwigzania polityczne (jesienne
wybory w USA oraz wypracowanie spojnej wizji
rozwi gzania kryzysu w Unii Europejskiej).

Rentowno $ci 2-letnich obligacji najbardziej stabilnych
finansowo krajéw znajduj q sie obecnie poni zej zera.
Inwestorzy s g gotowi doptaci € niektérym rz gdom, aby
przechowaly ich pieni adze na okres dwdch lat. Jest to
wyraz braku zaufania na rynku finansowym i
ograniczonej wiary w mo  zliwy wzrost innych aktywow.
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Wskazniki wyprzedajace koniunktury CLI w krajach OECD [pkt.]
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Zrédio: opracowanie wlasne



Spadek notowa n metali przy korzystnym kursie USD/PLN

Notowania miedzi (USD/t) Ku(ﬁgv&l;t)lyl\;y Not(zvuvggilz?rzrze)bra \/ Pogorsze n | e notowaﬁ metal |

9398 327 w odniesieniu do
34,84 [ 220 6 miesiecy 2011 roku zostato
31,06 zrekompensowane przez
wyzszy kurs walutowy
USD/PLN

6M'11 6M'12 \ , 6M'11 6M'12 \ 6M'11 6M'12

Notowania miedzi (zt/t) Notowania srebra (zit/kg)

26 519 26 434 W0 3152 3257 v" Notowania miedzi i srebra
wyrazone w PLN sg na
zblizonym poziomie do
analogicznego okresu roku
poprzedniego

6M'11 6M'12 6M'11 6M'12



Stabilny poziom produkcji miedzi

Wydobycie urobku Produkcjamiedziw Produkcjamiedzi Produkcjasrebra (t)
(mIn t wagi suche)j) koncentracie (tys. t) elektrolitycznej(tys. t) i
653
= =
14,9 153
-0,2%
215,8 215,3
Ze wsadow
obcych
Zawarto $¢
miedzi I
w urobku % Ze wsadow
wiasnych
6M'11 | 6M'12

6M'11 6M'12 6M'11 6M'12 6M'11 6M'12
v' Utrzymanie zawartosci miedzi w urobku na planowanym poziomie (1,60%)

v' Stabilny wolumen produkcji miedzi w koncentracie

v Istotny wzrost produkcji srebra metalicznego, gtébwnie w zwigzku z wyzszg zawartoscig srebra we
wsadach obcych oraz wykorzystaniem zapasu

KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.



(min zt)

Dobre wyniki w zakresie podstawowej dziatalno  sci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy 10001 10504 +5%
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjne; 5092 6 314 +24%
wtym podatek od wyd. niektorych kopalin 0 356 X +356
Wynik na podstawowej dziatalno  $ci operacyjnej 4909 4190 -15% -719
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej 372 -434 X
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 77 -40 X
R&znice kursowe -50 -473 x8,5
Dywidendy 277 57 -79% -220
Pozostale 68 22 -68% -46
Zysk z dziatalno sci operacyjne] 5281 3756 -29% -1 525
Koszty finansowe (netto) -16 -17 +5% -1
Podatek dochodowy 946 790 -17% -156
Zysknewo 4319 2049 3% 1370
Przychodyze sprzeda zy Zysk netto EBITDA
5613
10001 10504 4310

4148

2949

6M'11 6M'12 6M'11 6M'12 6M'11 6M'12




‘ Wzrost kosztow niezale znych od Spotki  (podatek od kopalin, wycena wsadéw obcych)

Zwiekszenie wolumenu
sprzeda zy miedzi i

wyrobow z miedzi oraz
srebra

Pozostate

Koszty

pracy

T

(min z})

Podatek

Zmiana kursu walutowego Znacz gcy poziom ujemnych ré  znic kursowych
z 2,82 USD/PLN w | pétroczu 2012 roku wynika z waha n kurséw
do 3,27 USD/PLN walutowych przy wysokim stanie  srodkéw

pieni eznych zakumulowanych w Spotce
w zwi gzku z zakupem akcji Quadra FNX Mining

Zmniejszenie notowa n miedzi
z 9 398 USD/t do 8 097 USD/t

Wynik netto 6M'11 Uzyskane ceny Cu, Kurswalutowy * Wolumen Hedging, r6 znice Koszt catkowity Podatek Pozostate
Ag,Au* sprzeda zy Cu, Ag, kursowe, sprzedanych dochodowy
Au* dywidendy produktéw

K G H M * wptyw na przychody

POLSKA MIEDZ S.A.

Wynik netto 6M'12



(min zt)

Bezpieczna sytuacja finansowa Spoftki

|z |

-870

Srodki pieni ezne Dziatalno $¢ operacyjna Dziatalno $¢inwestycyjna Pozostate Srodkipieni ezne
(1.01.2012) (30.06.2012)

W | potroczu nast gpito zmniejszenie stanu gotowki o 8 986 min zi,
gtdwnie w zwi gzku z zamkni eciem transakcji nabycia akcji spotki Quadra FNX

KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.




(%)

Zaawansowanie realizacji prognozy na 2012 rok (%)

W | potroczu KGHM Polska Mied z S.A. zrealizowata 54% przychodow ze sprzeda zy

| 78% wyniku finansowego zaktadanych na 2012 rok, Sp  6tka weryfikuje prognoz e
wyniku finansowego na 2012 rok

Glown g przyczyn g wysokiego zaawansowania realizacji prognozy wyniku
finansowego jest wy zszy od zaktadanego poziom kursu walutowego

Przychody ze sprzeda zy

Zysknetto

Produkcja miedzi elektrolitycznej

- w tym ze wsaddw obcych

60 |

Produkcja srebra

Notowania miedzi w USD/t

Notowania srebraw USD/troz | 104 |
1
Kurs walutowy w USD/PLN I 106 I
1
Notowania miedziw zi/t 107
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Grupa Kapitatowa KGHM



(min zt)

KGHM pozostaje gtownym no snikiem wyniku Grupy Kapitatowe]

v" Obecnie zrealizowane
inwestycje w spotki zasobowe
nie wptywajg znaczgco na
wynik Grupy Kapitalowe] — ich
wartos¢ odzwierciedlona jest
w bilansie oraz przysztych
przeptywach pienieznych

KGHM Polska Mied z S.A. Wynik skonsolidowany

Wynik KGHM Polska Mied z S.A. stanowi 109% wyniku Grupy Kapitatowe]
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Grupa Kapitatowa KGHM znacznie zwi

ekszyta baz ¢ zasobow g i produkc| ¢

Wielko $¢é bazy zasobowej

W milionach ton miedzi w ztozu

Codelco
Southern Copper
Freeport
@ KGHM + QUX 2010
BHP Billiton
Anglo American
@ KGHM 2010
Xstrata
Rio Tinto
RAO Norilsk
Antofagasta

QUX 2010

Produkcja gornicza miedzi

W tysigcach ton, 2010
Codelco
Freeport
BHP Billiton
Xstrata

Rio Tinto
Anglo American

Grupo Mexico
@ KGHM + QUX 2010

Glencore

Southern Copper
@ KGHM 2010

QUX 2010

1757

1441

526

508

488

425

KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.

Zrédto: Produkcja - CRU Copper Quarterly Industry and Market Outlook, Pazdziernik 2011; Zasoby — Brook Hunt (A Wood Mackenzie Company); raporty KGHM




Wyniki finansowe KGHM International Ltd. (min USD)

| H'2012 min USD

Przychody 649
CF operacyjne -32
Zysk netto 5
EBITDA skor. 147

Q12012 ®Q22012

Operacyjne Zysk netto Skorygowana
przeptywy pieni ezne EBITDA*

Przychody

* Skorygowana EBITDA liczona jest jako wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty
amortyzacji i odpisy aktualizujgce warto$é zapasdw minus koszty eksploracji
** Korekta przychoddéw za Q1 2012 o0 -18 mIn USD jest wynikiem rozliczenia kontraktéw sprzedazy w oparciu

faktyczne notowania metali.
KGHM
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Wyniki produkcyjne — aktywa zagraniczne

Produkcja Cu w [1Q'2012 r. wzrosta 0 8% w stosunku
do 1Q’2012 r. w wyniku wy zszej produkcji w kopalni

Robinson, przy spadku zawarto sci metalu w rudzie
wydobytej w kopalni Morrison

Produkcja miedzi (tys. t)

27,0
25,2 ’

| H'2012
52,2 tys. t

1Q'2012 1Q'2012

Produkcjaniklu (tys. t)

1.4 | H'2012
1.0 2,4 tys. t

1Q'2012 I'Q 2012

Metale szlachetne (kg)

623 661

| H2012
1 284 kg

1Q'2012  1I'Q 2012




Gtowne aktywa produkcyjne KGHM International

Robinson

Q2 2012 Perspektywy

* Wzrost produkcji Cu zwigzany ze * Kopalnia opanowata sytuacje
wzrostem wolumenu produkcji i wyzszag zwigzang z bezposrednimi skutkami
zawartoscig metalu w rudzie obwalu pétnocnej sciany odkrywki,

* Poprawa pozycji kosztowej, jednak w opracowano i wdrozono plan
dalszym ciggu istotny wptyw operacyjny na 2012
zwiekszonego udziatu nadktadu w * Kontynuowane sg programy
wydobyciu optymalizacyjne

* Wplyw na rentownos¢ miata zmiana
stanu zapasow i nizsze ceny metali

Morrison Perspektywy

* Oczekiwana poprawa zawartosci metal
Q2 2012

w rudzie w H2 2012
* Zakonczone przejscie na szyb Craig

* Rozwigzanie problemow z
* Nieprzewidziane zdarzenia, w tym: infrastrukturg szybu Craig pozwoli na
pozar transformatora, a takze czasowe

realizacje zaplanowanych korzysci.
problemy ruchowe (podsadzka,

* Otworzono mozliwos¢ wykonywania
dostepnosé przodkow wiercen rozpoznawczych dolnej czesci
eksploatacyjnych)

ztoza Morrison. Prace wiertnicze
* Zmiana kolejnosci wyrabiania ztoza rozpoczeto w lipcu br.
skutkujgca czasowym spadkiem
zawartosci metali w rudzie.

KGHM
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Sierra Gorda & Victoria - aktualizacja

Sierra Gorda

* Realizacja projektu zgodnie z harmonogramem — rozpoczecie
produkcji w 2014 roku

* Kontynuacja zdejmowania nadktadu oraz prac budowlano —
montazowych;

* Kluczowe diugoterminowe umowy podpisane w Q2 (tj. na
dostawe wody, ustugi transportu kolejowego, przesyt i zakup
energii elektrycznej oraz na swiadczenie ustug portowych)

* Uszczegobtowienie i potwierdzenie poziomu naktadow
inwestycyjnych w Q4 2012, po zrealizowaniu 75% zakresu
szczegobtowego projektowania technicznego

Victoria

* Kontynuacja wiercen rozpoznawczych dolnej czesci Strefy
nr 4 ztoza oraz wczesniej eksploatowanego obszaru na
potnoc od Strefy nr 4

* Kontynuacja szczegotowego projektowania technicznego

* Kontynuacja rozmow z Vale

KGHM
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