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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytagcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie maja
obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajacym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie | potrocza 2019 roku w Grupie Kapitatowej KGHM
Najwazniejsze wydarzenia i czynniki wptywajgce na wynik Grupy

Produkcja

Przychody

Koszty

EBITDA

Pierwsza emisja
obligacji

Otoczenie
makroekonomiczne

© GOIOIOIC

1) W poréwnaniu z wynikami z | pétrocza 2018 roku

Stabilna produkcja zgodna z zatozeniami

Wzrost 0 19% przychoddéw do poziomu 11 228 min PLN"

Spadek kosztu C1

Wzrost 0 6,5% EBITDA do poziomu 2 732 min PLN

Realizacja strategii przez dywersyfikacje zrodet finansowania - oparcie struktury
finansowania na instrumentach dtugoterminowych

Spadek Sredniorocznych notowan miedzi o 11%, srebra o 8,5% i niklu o ponad 11%,
przy lekkim wzroscie notowan molibdenu o 0,8%

KGHM
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Kluczowe wskazniki produkcyjne

H1 2019

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

wyzsza 0 19% H1/H1

352

+19% H/H
[tys. t]

» KGHM Polska Miedz -
wyzsza dyspozycyjnosc
ciggéw technologicznych

= Sierra Gorda - wieksze wydobycie
i przerob rudy oraz eksploatacja
rudy lepszej jakosci nizw H1 2018

= KGHM INTERNATIONAL -
nizsza produkcja w kopalni
Robinson oraz w Zagtebiu
Sudbury, ktérej nie zrekompen-
sowata wyzsza produkcja
w kopalniach Franke i Carlota

1) Dla 55% udziatu

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM Polska Miedz [tys. t]

287 =
287
227

145

Q22018 Q22019 H1 2018 H1 2019

Produkcja miedzi ptatnej

Sierra Gorda" [tys. t] +19% HH

25 29

13 14

Q22018 Q22019 H12018 H12019

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM INTERNATIONAL [tys. t] -16% H/H

43 36
23 20

Q22018 Q22019 H12018 H12019

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe

H1 2019

Znaczgcy wzrost przychodow,
EBITDA oraz wyniku netto
w Grupie Kapitatowej KGHM

Przychody Grupy wyzsze o 1,8 mld PLN

*  Wzrost we wszystkich segmentach Grupy

- najistotniejszy w KGHM Polska Miedz S.A.

(+23%)

= Wptyw zwiekszenia wolumenu sprzedazy
miedzi i srebra oraz korzystniejszego
kursu walutowego przy nizszych
notowaniach metali

Wynik netto wyzszy o 359 min PLN

= Poprawa wyniku operacyjnego oraz nizsza
strata z tytutu udziatu w wynikach
wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych
metodg praw wiasnosci

EBITDA Grupy"V Przychody Grupy
[min PLN] Py [min PLN] +19% Hm
11228
2 3 2 S
; 5157 2740
+7% H/H
Q22018 Q22019 H12018 H12019
2565 2732
Wynik netto Grupy
[mIn PLN] +590/ H/H
970
611
418
172
Q22018 Q22019 H12018 H12019 Q22018 Q22019 H12018 H12019
KGHM

1) EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw trwatych
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

Znaczacy Spadek cen miedZi W H 1 201 9 roku Nizsze ceny miedzi w USD/t rekompensowane umocnieniem sie dolara
Cena (USD/t)  ceeeereeennes Sr. roczna (USD/t)
= Spadek notowan miedzi (-11% r/r) w stosunku do analogicznego pétrocza ub. Cena (PLN/D Sr.roczna (PLN/D)
roku przy jednoczesnym spadku cen srebra i nieznacznym wzroscie cen 7500 [USD] [PLNT- 27 500
molibdenu 000 25 000
= Notowania miedzi w PLN utrzymane na zblizonym poziomie do H1 2018, 2500
natomiast w relacji Q2 2019 do Q2 2018 odnotowany nieznaczny spadek 6500
gtéwnie poprzez obnizenie ceny dolarowej miedzi przy jedynie czesciowej 20000
rekompensacie ze strony kursu walutowego USD/PLN 6000 17 500
= Napieta sytuacja polityczna i konflikty handlowe oraz rosngce obawy o trwatos¢ = o T

wzrostu gospodarczego na swiecie gtdbwnymi czynnikami, ktére w ubiegtym

sty18 kwi18 lip18 paz18 sty19 kwi19 lip19
kwartale przektadaty sie na ceny metali i kursy walut

Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Notowania miedzi Notowania srebra Notowania molibdenu Kurs walutowy
[uUsD/e] [USD/troz] [USD/funt] [PLN/USD]
6917 16,65 380
6165 ! 15,23 3,49
H12018 H12019 H12018 H12019 H12018 H1 2019 H12018 H12019

KGHM
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Otoczenie makroekonomiczne
Wojna handlowa gtbwnym zrodtem niepewnosci w gospodarce Swiatowe;

Wojna handlowa narzedziem politycznym w nadchodzgcych wyborach Olbrzymi deficyt handlowy pomiedzy USA a Chinami
prezydenckich? pomimo eskalacji konfliktu handlowego

Okres wojny handlowej

Poparcie D. Trumpa (sondaz Real Clear Politics, %) Import do USA z Chin (12M suma kroczaca, USD min)

Export z USA do Chin (12M suma kroczgca, USD min)

46
as TN et MW 750 000
1 600 000
39 Wybory prezydenckie
w USA (3 XI 2020)
36 \ ® 450 000 deficyt handlowy
. . . . na poziomie <
sty 17 lip17 sty18  lip18 sty19  lip19 sty 20 lip 20 434minUSD
300 000
= Stabilne poparcie dla Prezydenta Donalda Trumpa pomimo eskalacji wojny handlowej -
kluczowe znaczenie dalszego przebiegu i skali konfliktu oraz jego wptywu na
spowalniajacg $wiatowg gospodarke 150 000 N
= Pierwsze od ponad dekady obnizenie poziomu stép procentowych o 25 p.b. oraz /N\
wczesniejsze zakonczenie programu zacie$niania ilosciowego (quantitative tightening)
przez FOMC" jako konsekwencja pogorszenia sytuacji makroekonomicznej 0
= Dziatania administracji Chin sugerujace gotowos$¢ na przedtuzenie negocjacji z USA 02 04 06 08 10 12 14 16 18

(czego przyktadem ostatnia dewaluacja juana wzgledem dolara)

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

1) Federal Open Market Committee (US) KG H M
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Konsekwentna realizacja strategii
Kluczowe obszary - 4E

—

o3 3
’7 l—s

| Elastyczno$¢

Dostosowanie modelu
funkcjonowania Grupy KGHM
do otoczenia rynkowego

v’ Racjonalna gospodarka ztozem LGOM

v’ Optymalizacja produkcji hutniczej

v" Projekty eksploracyjne w Polsce

v' Optymalizacja portfela aktywow zagranicznych

&

-

Poprawa efektywnosci

v’ Programy ograniczajgce zuzycie energii

Efektywnos¢ . , v" Odtworzenie i dyspozycyjno$¢ maszyn gorniczych
| Y wykorzystania zasobéw e ey ST
, . v Innowacje optymalizujace cigg technologiczny; program CuBR
Oraz procesow prOdqul v" Prace nad zwiekszeniem wykorzystania faktoringu
r Q@ v' Przestrzeganie konkluzji BAT

Integracja Grupy KGHM
wokot idei zrébwnowazonego
rozwoju

| Ekologia

v Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy

v" Circular economy - Program Gospodarki Obiegu Zamknietego
v Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”

v" Elektromobilno$¢

Bk

| E-Przemyst

w ramach Programu
KGHM 4.0

Transformacja technologiczna

v" Prace nad realizacjg projektéw w ramach Programu
KGHM 4.0

v’ Realizacja projektéw zwigzanych z automatyzacjg ciggow
produkcyjnych w oddziatach gérniczych i hutniczych

KGHM
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Przekroczenie planu produkgji
miedzi elektrolitycznej w KGHM
Polska Miedz S.A. zwigzane ze
wzrostem dyspozycyjnosci ciggéw
technologicznych

Spadek produkcji w KGHM
INTERNATIONAL spowodowany
mniejszg produkcjg z kopalni
Morrison oraz przejSciowo

w kopalni Robinson, ktérej nie
zrekompensowata wyzsza
produkcja w kopalniach Carlota
i Franke

Wzrost produkcji miedzi ptatnej
w kopalni Sierra Gorda w wyniku
wiekszego wydobycia i przerobu
rudy oraz eksploatacji rudy
lepszej jakosci nizw H1 2018

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+19%
352

H1 2018

H1 2019

Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[t] +47%
713
485
H1 2018 H1 2019
Produkcja TPM
[tys. troz]
+26%
82 104
H1 2018 H1 2019
Produkcja molibdenu
[min funtéw] -21%
8
6
H1 2018 H1 2019

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[mIn t wagi suchej]

~1,3% HH
15,3 151

%ﬁ

Zawartos$¢
srebra
w urobku [g/t]

Zawarto$¢
miedzi
w urobku [%]

H1 2018 H1 2019

76 77 73 76 15
2

YRR
{11

Q218 Q318 Q418 Q119 Q2'19

Mniejsze wydobycie urobku
skutkiem m.in. wstrzgséw
w Zaktadach Goérniczych

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

_2,3% HiH
205 200

Zawartos$¢

centracie [%]

H12019

102 101 95 99 101
N AN EE
YN DIN
Q2'18 Q318 Q418 Q119 Q219

Nieznacznie nizsza produkcja
pochodng mniejszego wydobycia
i spadku zawartosci Cu

w stosunku do roku 2018

miedziw kon-

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

+26% H/H 287

= Wzrost produkgji wynikiem
wyzszej dyspozycyjnosci ciggow
technologicznych i pracy instalacji
do prazenia koncentratu miedzi

Ze wsadow
obcych

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja srebra
metalicznego [t]

+47% HH

705

H1 2018 H1 2019
358 384
\

Y E

//gﬁ

N P

Q218 Q3'18 Q418 Q1'19 Q219

= Wyzsza produkcja w wyniku
wiekszej dostepnosci materiatéw
wsadowych wynikajacych z wigksze-
g0 przerobu koncentratéw

POLSKA MIEDZ



Stan zapasow
KGHM Polska Miedz S.A.

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach  -gop Q2/Q1
ilos$¢ Cu [t]

= Dotychczasowy wyzszy poziom zapaséw miedzi w koncentratach
zwigzany z trzymiesiecznym postojem remontowym w HM Gtogow ||
w roku 2018

= Zmniejszenie poziomu zapasow w wyniku wyzszej dyspozycyjnosci
ciggow technologicznych oraz prawidtowej pracy instalacji do prazenia
koncentratu miedzi Q42018 Q12019 Q22019

= Konsekwentna optymalizacja zapaséw w kolejnych kwartatach 2019 roku

Zapasy miedzi anodowejw hutach  -17% Q1

ilo$¢ Cu [t]
28 336 3239 26 849
o
\ N\
= Spadek zapasu anod miedzianych w wyniku przyjetego planu produkg;ji
oraz zwiekszonej produkcji miedzi elektrolitycznej & &
Q42018 Q12019 Q22019

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+19% HH

Q22018 Q2 2019 H1 2018 H1 2019

Wyzszy od zaktadanego w budzecie poziom
produkcji miedziw H1 2019 roku

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnej w efekcie
wiekszego wydobycia i przerobu rudy

= W H1 2019 eksploatacja rudy o wyzszej
zawartosci miedzi nizw H1 2018

Produkcja srebra

. +12% H/H

6,3 A
31 35

Q22018 Q22019 H12018 H12019

Produkcja TPM?
[tys. troz] +5504 H/H

14,5
71 9.3

4,7 : -

Q22018 Q22019 H12018 H12019

Produkcja molibdenu
[min funtéw] -26% H/M
77
37 2,7 >

, 7 N

Q22018 Q22019 H1 2018 H1 2019

Wzrost produkcji miedzi,
srebra oraz ztota
wynikiem zwiekszenia
wydobycia w kopalni
Sierra Gorda

Spadek produkgji
molibdenu
zdeterminowany
wydobyciem ze stref

Z mniejszg zawartoscia
tego metalu

w stosunku do rudy
eksploatowanej

w poprzednich latach

1) Dla 55% udziatéw

2) TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej
ltys. t]

-16% H/H

Q22018

Q2 2019 H1 2018 H1 2019

Spadek produkcji spowodowany przejsciowym
spadkiem zawartosci miedzi w rudzie wydobywane;j
w kopalni Robinson oraz zmiang obszaru wydobycia
w Zagtebiu Sudbury

Produkcja srebra

. +60% H/H
1,13
0,40 0,46 0.71
Q22018 Q22019 H12018  H12019
Produkcja TPM +129 H/H
[tys. troz]
34,6 38,9
18,8 21,0 @ -
Q22018 Q22019  H12018  H12019

Produkcja molibdenu

[mIn funtow] +158% H/H
0,49
0,13 e 0,19
Q22018 Q22019 H1 2018 H1 2019

Przekroczenie planu
produkcji srebra

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem zmiany
obszaru wydobycia (inna
charakterystyka ztoza

w kopalni McCreedy)

Wyzsza produkcja TPM
zarébwno w Zagtebiu
Sudbury, jak i w kopalni
Robinson

Wzrost produkgji
molibdenu w kopalni
Robinson wynikiem
znacznego wzrostu
uzysku tego metalu
na skutek poprawy
efektywnosci procesu
produkcyjnego

KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej

H1 2019
Przychody z umow z klientami ~ +19% H/H
[mIn PLN]
9423 +1672 +857 +209 11228
S DRI
-933
Przychody ~ Zmiana wolumenu Zmiana notowan ~ Zmiana kursu Pozostate Przychody
H12018 sprzedazy podstawowych USD/PLN H1 2019
podstawowych produktow
produktow

= Zwiekszenie przychodéw o 1 805 min PLN (+19%) w relacji do analogicznego okresu
2018 roku, w tym wzrost przychodéw KGHM Polska Miedz S.A. (+1 642 mIn PLN)

= Wzrost przychodéw w KGHM Polska Miedz S.A. przede wszystkim w wyniku
zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi (+22%) i srebra (+45%) oraz
korzystniejszego kursu walutowego przy nizszych notowaniach metali

Przychody z umow z klientami
[mIn PLN]

11228

9423 983

H12018 H1 2019

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

B KGHM Polska Mied? SA i korekty konsolidacyjne

KGHM
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Koszt jednostkowy C1"

w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

-390, H/H

1,77

wtym
podatek

od wydobycia
niektérych
kopalin

H1 2018

H1 2019

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

[USD/funt] w tym
1,90 S%EH 181 ydobycia
niektérych
%
w\"‘ % 1,27
A
H1 2018 H1 2019

C1 - KGHM INTERNATIONAL

[USD/funt]
_2% H/H
1,86 1,82
H1 2018 H1 2019
C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
+27% H/H
116 1,47
H1 2018 H1 2019

1) Koszt jednostkowy C1 - gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty
administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na

miedz ptatng w koncentracie

W relacji do analogicznego okresu
2018 r. spadek kosztu C1 KGHM
Polska Miedz S.A. wynikiem
gtdwnie ostabienia sie ztotego
wzgledem dolara 0 9%

Obnizenie kosztu C1 0 2%

w KGHM INTERNATIONAL m.in.
wynikiem wzrostu przychodéw ze
sprzedazy metali towarzyszacych
(ktére pomniejszaja ten koszt)

Wzrost C1 Sierra Gorda o0 27%
skutkiem odliczen z tytutu
przychodéw ze sprzedazy metali
towarzyszacych, ktére ze wzgledu
na spadek wolumenu sprzedazy
molibdenu o 30%, byty nizsze niz
przed rokiem

KGHM
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Wyniki operacyjne
Grupy Kapitatowej

Zmiana Skorygowanej EBITDA 479, H/H Skorygowana EBITDA
[mIn PLN] [min PLN]
2732
2565
5 565 +219 +16 2732 128
N 152 e
-44 24

336

H12018 KGHM KGHM Sierra Pozostate H1 2019 1
Polska Miedz S.A.  INTERNATIONAL Gorda
= Zwiekszenie EBITDA Grupy Kapitatowej" (+167 miIn PLN) gtéwnie H12018 1H 2019

dzieki wzrostowi wskaznika w KGHM Polska Miedz S.A. (+219 min PLN;

0 . | 0 Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty
+13% H/H) oraz Sierra Gorda (+16 min PLN; +5% H/H) B KGHM PolskaMiecz A, [l Sierra Gorda (5%
19 1) Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw KG H M

trwatych
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Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Wynik netto  +59% H/H 9 O
[min PLN] 7 m | N P I_N skonsolidowanego wyniku netto w H1 2019

Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 359 min PLN (+59%) przede
wszystkim dzieki:
= poprawie wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci
= wyzszemu wynikowi z zaangazowania we wspdélne przedsiewziecia
= nizszym kosztom z tytutu utworzenia rezerw w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

+210 970
+48 o
+ =
11 8 DI o NN
. 44
Poprawa wyniku na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej o 53 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana stanu Inne koszty Wynik Réznice Inne przychody Przychody Zmiana CIT Wynik netto
H1 2018 przychodéw rodzajowych produktéw, dziatalnodci  z zaangazowania kursowe i koszty i koszty H12019

produkcji w toku  operacyjnej we wspdlne operacyjne finansowe
przedsiewziecia

KGHM
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Przeptywy pieniezne

w Grupie Kapitatowe]

[mIn PLN ]

+++++

00000

R 1106

-131

Srodki pieniezne

opodatkowaniem

sptata odsetki

zadtuzenia

Pozostate Srodki pienie,

zne
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q2 2019

Dtug netto / skorygowana EBITDA ng‘g;rsrgjvny

| MssF16

1.7 1,6 1,8 02

30-06-2018 31-12-2018 30-06-2019

| Wplyw zmiany |

Dtug netto Grupy Kapitatowej F;Aféég'm/

[min USD] minpLng T
2142 1849 2016 2106 8019 7000 8079 786\3\;\
167

625

30-06-2018 31-12-2018 31-03-2019 30-06-2019 30-06-2018 31-12-2018 31-03-2019 30-06-2019

Gtéwne czynniki wptywajgce na zadtuzenie oprocentowane
w | potroczu 2019 roku
(Wzrost zadtuzenia)
= Wydatki na inwestycje rzeczowe (1 604 min PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (820 min PLN)
= Wplyw MSSF 16: ujecie dodatkowego zadtuzenia z tytutu leasingu (625 min PLN)
= Finansowanie zapaséw (wzrost o 263 min PLN)
= Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (wzrost o 232 min PLN)
= Koszty finansowania (99 min PLN)
= Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda (63 min PLN)
= Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia o 28 min PLN)

(Zmniejszenie zadtuzenia)
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytaczajac zmiane kapitatu pracujgcego
i podatek od kopalin (2 870 min PLN)
= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzar (wzrost o 60 min PLN)

Zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM Polska Miedz S.A. podstawowa walutg zadtuzenia
jest USD (hedging naturalny)

Zmiana dtugu netto

A 1625 +299 28 +59 7863
31-12-2018 Wptyw zmiany Wdrozenie Zmiana kredytow Réznice Pozostate 30-06-2019
gotoéwki na dtug netto MSSF 16 i pozyczek netto kursowe

1) Zaprezentowane dane dotyczg kwot wynikajgcych ze zmiany przepiséw MSSF 16 w zakresie leasingu w wysokosci 625 min PLN

KGHM
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Program emisji obligacji (1)

(@)

Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A.
27 maja 2019 r. podjat uchwate
W Sprawie zawarcia umowy emisyjnej,
na podstawie ktérej zostat ustanowiony
program emisji obligacji do kwoty

4 000 000 000 PLN

Parametry pierwszej emisji

Emitent

Rodzaj obligacji
Program emisji

tgaczna wartos¢ emisji
Tryb emisji

Otwarcie ksigzki popytu
Zamkniecie ksigzki popytu
Wyemitowane obligacje
Data zapadalnosci
Liczba lat do wykupu
Wielkos¢ serii

Oprocentowanie

KGHM Polska Miedz S.A.
niezabezpieczone obligacje senioralne
do 4 mld PLN
2 mid PLN
oferta niepubliczna
18 czerwca 2019
24 czerwca 2019

5-letnie 10-letnie
27 czerwca 2024 27 czerwca 2029
5 lat 10 lat
400 min PLN 1600 min PLN

WIBOR6EM + 1,18% WIBOR6M + 1,65%

KGHM
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Program emisji obligacji (2)

Przebieg transakgji

= Otwarcie w dniu 18 czerwca 2019 roku ksiegi
popytu na ztotowe niezabezpieczone
obligacje 5-letnie (seria A) oraz 10-letnie
(seria B)

= Ustalenie maksymalnej wielkosci emisji na
poziomie 2 mld PLN

* Przeprowadzenie roadshow poprzedzajgcego
otwarcie ksiegi popytu, w ramach ktérego
odbyto spotkania z kilkudziesiecioma
potencjalnymi inwestorami

= Rozliczenie w dniu 27 czerwca 2019 roku
emisji, w ktérej objeto obligacje o wartosci
2 mid PLN

Alokacja wedtug typu inwestora

Obligacje 5-letnie (seria A) Obligacje 10-letnie (seria B)

M Banki B Fundusze inwestycyjne B Fundusze emerytalne
B Ubezpieczyciele H EBOIR M Pozostali

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Q)

ws-

-15%

Zmniejszenie wymiaru
podatku od wydobycia
niektorych kopalin

Kluczowe informacje

—), Ustawa zdnia 12 kwietnia 2019,
i{ 0 zmianie ustawy o podatku

od wydobycia niektorych kopalin
zostata podpisana przez Prezydenta
i weszta w zycie 1 lipca 2019 .

n

&
-~

Nowelizacja zaktada obnizenie
stawek podatku poprzez zmniejsze-
nie wspotczynnikow przyjmowanych
do obliczania stawki podatku od
wydobycia miedzi i od wydobycia
srebra

L=
LY

POLSKA MIEDZ
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Wybrane projekty rozwojowe

Program Udostepnienia Ztoza

v

Instalacji do prazenia koncentratu miedzi

3

Piec WTR w Hucie Miedzi ,Legnica”

)

A :
Rozbudowa OUOW Zelazny Most - Kwatera Potudniowa

Program dostosowania instalacji technologicznych do wymogow Konkluzji BAT

()

POLSKA MIEDZ
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Konsekwentny i racjonalny program inwestycyjny

H1 2019

Wydatki inwestycyjne Grupy KGHM w H1 2019
[mIn PLN]

KGHM Polska Miedz S.A. [ R 312
kGHM INTERNATIONAL | 312

Sierra Gorda 294

Inne - 130

- 300 600 900 1200 1500

1 604 mIn PLN wydatkéw inwestycyjnych
Grupy Kapitatowej KGHM" w H1 2019

=  Wyzsze wydatki w relacji do naktadéw po 6 miesigcach 2019 .
w spotce KGHM Polska Miedz S.A. wynikiem umownych terminéw
ptatnosci z tytutu realizacji inwestycji w poprzednich okresach

= Dofinansowanie w | pétroczu 2019 r. kopalni Sierra Gorda w kwocie
63 mIn PLN na sptate zobowigzan finansowych

Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A.

1020..... = 754....

w H1 2019 w H1 2018

+35% HH

Naktady inwestycyjne w H1 2019

wg oddziatow wg kategorii analitycznych

W Gornictwo (76%)

B Hutnictwo (19%)

B Pozostata dziatalno$¢

M Leasing MSSF 16

M Prace rozwojowe - niezakoriczone

B Odtworzenie (28%)

m Utrzymanie (29%)

H Rozwoj (40%)

M Leasing MSSF 16

M Prace rozwojowe - niezakoriczone

1) Po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych
2) W tym koszty finansowania zewnetrznego

KGHM
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Uruchomienie pieca WTR
Najwieksza inwestycja w historii Huty Miedzi ,Legnica”

Przekazanie placu
budowy wykonawcy -
KGHM Zanam

22 lutego 2018

Rozpalenie palnikéw
gazowych

26 lutego 2018 | rozpoczecie wygrzewania

Zgtoszenie rozpoczecia 6 maja 2019

budowy do Panstwowej
Inspekcji Nadzoru
Budowlanego

1 czerwca 2019

Rozpoczecie
zatadunku pieca
WTR wsadem
statym

Odlew miedzi
anodowej w nowej
technologii - WTR

28 czerwca 2019

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Uruchomienie instalacji prazenia koncentratu miedzi

Huta Miedzi ,Gtogow”

Rozpoczecie budowy
pierwszego ztoza

Rozpoczecie
budowy IPKCU 55 na3dziernika 2017

18 sierpnia 2016

startowego

Rozpoczecie
rozruchu
technologicznego

7 listopada 2017

Pierwsze podanie
prazonki do PZ

30 listopada 2017  * biezacej produkdi 58 zerwea 2019

17 grudnia 2018  Formalne przekazanie
instalacji (IPKCu) do

eksploatacji

Pierwsze podanie
koncentratu do pieca
prazalniczego

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody ze sprzedazy
[mIn PLN]

0/, H/H
+23% 8 831

E—— 653

Pozostate Py 568 _ 1313
Srebro [ W 930

6835

Miedz
i wyroby
z miedzi

H1 2018 H1 2019

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

Wyzsze 0 1 642 min PLN (+23%) przychody ze sprzedazy zrealizowane
w H1 2019 w stosunku do H1 2018 w wyniku:

= wyzszego wolumenu sprzedazy (miedzi o 22% i srebra o 45%)
= korzystniejszego kursu walutowego USD/PLN

przy mniej korzystnych notowaniach miedzi (-11%) i srebra (-9%)

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra

i wyrobow z miedzi [t]
[tys. t] +220/, H/H +45% H/H
280

. 706
w tym:
- koncentrat w tym: 486

- koncentrat 34
- walcéwka
oraz drut OFE
B
H1 2018 H1 2019 H1 2018 H1 2019
127 137 148 135 14 383 359 325

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

A\

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

POLSKA MIEDZ
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju
[mIn PLN]

7 433

6763
866

900

1988

T RS
Ustugi obce \\\\\:
e NN

1710

-

H1 2018 H1 2019

+10% H/H

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+4% H/H

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku
od wydobycia
niektérych kopalin

Koszty rodzajowe wyzsze o0 670 min PLN (10%) gtéwnie z uwagi
na wzrost zuzycia wsaddw obcych o0 511 min PLN (wyzszy wolumen
zuzycia wsadow o 22 tys. ton Cu przy zblizonej cenie zakupu)

Koszty rodzajowe bez wsadéw obcych i podatku od wydobycia
niektorych kopalin wyzsze o 193 min PLN (4%) gtéwnie z uwagi na
wzrost kosztéw energii i materiatéw technologicznych z uwagi na
wzrost produkgji (+81 mln PLN), kosztéw amortyzacji (+53 min PLN),
ustug obcych (+35 min PLN) oraz kosztéw pracy (+26 min PLN)

3342

Q22018

3337

Q32018

3533

Q42018

3677

Q12019

3756

Q22019

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadoéw obcych
oraz podatku od
wydobycia nie-
ktérych kopalin

KGHM

POLSKA MIEDZ
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EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost jednostkowych
EBITDA oraz wyniku
finansowego netto

= EBITDA na poziomie 13%
powyzej wielkosci zrealizowane]
w H1 2018 r. z uwagi na wyzszy
wolumen sprzedazy miedzi
(wzrost przychodow)

= Wynik netto 240 min PLN
(+24%) powyzej zrealizowanego
w H1 2018 ze wzgledu na
wzrost EBITDA, korzystng
wycene aktywow finansowych
oraz wynik réznic kursowych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+139 H/H

1919

1700

H1 2018

H1 2019

929 888 828 999 920

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

+24% H/H

987

H1 2018

1227

H1 2019

POLSKA MIEDZ
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Wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto
[min PLN]

+24% HH

1227

987 )
-45
2202 -194
Zysk netto Zwiegkszenie Zwiekszenie Skutki réznic Przychody Zyski (straty) ze Nizszy poziom Podatek Pozostate Zysk netto
H12018 przychoddéw kosztow kursowych z dywidend zmiany wartosci utworzonych dochodowy H12019
ze sprzedazy podstawowej godziwej aktywdw rezerw

dziatalnosci finansowych

operacyjnej wycen. w wartosci

godziwej przez
wynik finansowy

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 30.06.2019r.)

Miedz M Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2018
[tony] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2019

2H 2019 1H 2019 2H 2020
USD/PLN B Pozycja zabezpieczajaca - stan na 31.12.2018
[min USD] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w H1 2019

180 180

2H 2019 TH 2020 2H 2020 TH 2020 2H 2021

Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych
KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca
2019 roku wyniosta 507 min PLN

= W H1 2019 roku spétka KGHM Polska Miedz S.A.
zanotowata wynik na instrumentach pochodnych
i zabezpieczajgcych w wysokosci 24 min PLN,
z czego:

- 76,6 min PLN zwiekszyto przychody z uméw
z klientami (transakcje rozliczone do 30 czerwca
2019r.)

- 35,8 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

- 16,8 mIn PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci
finansowej

= Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzien 30 czerwca 2019 r. wynidst
132,3 min PLN

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym KG H M

POLSKA MIEDZ
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Informacje dodatkowe

Przychody oraz EBITDA Grupy Kapitatowejw Q2 2019

Spadek EBITDA Q2/Q2
dotyczyt przede wszystkim
aktywow zagranicznych:

= KGHM INTERNATIONAL (-46 min PLN;
-22%) - spadek ze wzgledu na wyzsze
koszty przed amortyzacjg

= Sierra Gorda (-39 min PLN; -23%)
- spadek gtéwnie ze wzgledu na
nizsze przychody ze sprzedazy
molibdenu (eksploatacja obszaréw
0 mniejszej zawartosci tego metalu).
Koszty jednostkowe wydobycia,
przerobu rudy oraz C1 (przed

odliczeniem przychodéw ze sprzedazy

metali towarzyszgcych) ksztattujg sie
ponizej wielkosci zanotowanych
w analogicznym kwartale 2018 r.

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]
+11% Q/Q
5740

5157
487

738

4515

Q22018 Q22019

Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

Il KGHM INTERNATIONAL
Bl KGHM Polska Miedz S.A.

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

-8% Q/Q

1391
1278
80

170 61
131

166

920

Q22018 Q22019

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

B KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM

POLSKA MIEDZ




Gtowne inicjatywy ukierunkowane na poprawe BHP w Grupie Kapitatowe;
Konsekwentna realizacja strategii 4E

gh4

’ v" Rozpoczecie w H1 2019 operacjonalizacji przyjetej w grudniu 2018 roku
Strategii Spotki na lata 2019 - 2023

Operaq_onallzaqa NOWE] v Sformutowanie nowej inicjatywy w obszarze cztowiek i srodowisko pt.:
Strateg” KG H M Wzrost w oparciu o idee zréwnowazonego rozwoju i bezpieczeristwa oraz
Polska Miedz S.A. wzmocnienie wizerunku Grupy odpowiedzialnej spofecznie

’ v" KGHM Polska Miedz S.A. - podjecie decyzji kierunkowych o wdrozeniu
i dostosowaniu Systemu Zarzadzania BHP w KGHM Polska Miedz S.A. do wymagan

Przedsie;wziecia dla nowego standardu, zgodnego z normg I1SO 45001:2018
Clag*ej poprawy v" KGHM INTERNATIONAL Ltd. - opracowanie jednolitego systemu Zarzgdzania
(zgodnie z cyklem Deminga) Bezpieczenstwem Pracy dla wszystkich podmiotéw Grupy KGHM INTERNATIONAL

38 KGHM
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Gtowne inicjatywy ukierunkowane na poprawe BHP w Grupie Kapitatowe;
Inicjatywy podejmowane w Sierra Gorda i KGHM INTERNATIONAL

&

] Sierra Gorda

v

v

Kontynuacja realizacji programu Occupational Health
Program wprowadzonego w 2018 roku

Start programu Quality of Life, ktéry obejmuje dziatania
zmierzajgce do poprawy samopoczucia i zdrowia
pracownikéw Sierra Gorda poprzez wdrazanie strategii
motywujgcych do zdrowego trybu zycia

Uaktualnienie Health, Safety and Environment Policy

w procesie formalizacji

Aktywne raportowanie zdarzen w kwestii bezpieczenstwa
w systemie zarzgdzania BHP - ANTIRION

Monitorowanie i wdrazanie zalecen zdrowotnych MINSALY

39 1) MINSAL = El Ministerio de Salud de Chile, Ministerstwo Zdrowia w Chile

()

’ KGHM INTERNATIONAL

v

v

<

Wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za zarzadzanie
Health and Safety w KGHM INTERNATIONAL

Rozwdj i wdrozenie systemu Intelex

Rozwdj i implementacja nowego systemu zarzgdzania
BHP (Health and Safety Management System - HSMS)
celem okreslenia poziomdéw odniesienia

Audyt HSMS w wybranych aktywach
Wprowadzenie High Potential Incident Program

Opracowanie strategii BHP na 2020 rok wraz ze wska-
zaniem wiodgcych wskaznikéw

KGHM
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Operacjonalizacja Strategii Spotki
Cel operacyjny D1 - Wzrost bezpieczenstwa pracy, w szczegdlnosci w obszarze gornictwa i hutnictwa

[
’ Inicjatywa D1.2. Wdrozenie programu niwelujgcego najczestsze zagrozenia
w bezpieczenstwie pracy poprzez wykorzystanie technologii
innowacyjnych

[
Inicjatywa D1.1. Wdrozenie programu poprawy bezpieczenstwa
pracownikow Think About Consequences

- dziatania ukierunkowane na zmiane nawykéw pracownikéw

1. Poprawa bezpieczenstwa pracy i zmniejszenie liczby wypadkéw z przyczyn TOLD
z wykorzystaniem innowacyjnych technologii
v Przygotowanie do implementacji systemu Lokalizagji i identyfikacji maszyn oraz oséb

realizowane w obszarach edukacja, zdrowie, postawy w wyrobiskach podziemnych (wersja pilotazowa i dow6d poprawnosci dziatania) oraz systemu
wspierania operatora w zakresie ,antykolizjii” (ostrzeganie operatora maszyny przed
1. Aktualizacja programu Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy potencjalng kolizjg z czlowiekiem lub maszyna)
w KGHM Polska MiedzZ S.A. - wybrane najwazniejsze inicjatywy v Wprowadzenie systemu INTELEX we wszystkich podmiotach KGHM INTERNATIONAL w celu
v Wdrozenie w Oddziatach Spotki jednolitego sposobu komunikowania m.in. monitorowania miejsca i mechanizméw powstawania zdarzen potencjalnie wypadkowych
o Polityce, Wizji, Misji i ztotych zasadach BHP 2. Innowacje na etapie przygotowania - proces B+R
¥ Poprawienie analityki w zakresie BHP poprzez jednolita oceng statystyczng BHP v ,Opracowanie systemu monitoringu statecznosci stropu komér funkcyjnych
w tzw. Kokpicie BHP W oparciu o pomiary zmian obcigzenia obudowy kotwowej”
¥’ Wypracowanie nowej formuty wspdipracy stuzb BHP w Oddziatach v ,Opracowanie prototypowego inklinometrycznego uktadu pomiarowego do monitorowania
v Wdrazanie systemu kontroli wej$¢ i wyj$¢ na teren Spotki w trybie on-line statecznogci komar i wyrobisk funkcyjnych”
v Wykonanie audytow krzyzowych stuzb BHP w Oddziatach v ,Opracowanie metody ciggtego monitoringu przemieszczen poziomych skat stropowych dla
v Przygotowanie materiatéw, edukacyjnych i szkoleniowych infografik, rekonstrukgji oceny zagrozenia zawatowego w wyrobiskach eksploatacyjnych”
wypadkdw, filmdéw instruktazowych v

,Samojezdny woéz kotwigcy KOT-170A z automatyczng gtowica kotwigcg”

2. Poprawa bezpieczenstwa pracy w KGHM INTERNATIONAL

v Wprowadzenie jednolitego dla wszystkich aktywéw KGHM INTERNATIONAL
Programu Monitorowania Zdarzen Potencjalnie Wypadkowych

40 1) TOL = technicznych, organizacyjnych i ludzkich KG H M
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Bezpieczenstwo
Nasz priorytet

Wskaznik LTIFR w KGHM Polska Miedz S.A.

18,6

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 H1 2018 H12019

Wielko$¢ wskaznika LTIFRPw H1 2019 zwigzana z duzg liczbg poszkodowanych w wypadkach zbiorowych z przyczyn naturalnych, ktére miaty
miejsce w styczniu br. w O/ZG Rudna - wstrzgsy gérotworu ze skutkami w wyrobiskach gérniczych (36 oséb poszkodowanych)

Wskaznik TRIR w KGHM INTERNATIONAL LTD.  -65% 20102018 H12019:
Ameryka Pin. 2,51
3,1 Chile 0,26

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 H12019

1) LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate); TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy

pracy spetniajgcych warunki rejestracji w rozumieniu standardu International Council on Mining & Metals, tgcznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL KG H M
LTD., KGHM Chile SpA i Sierra Gorda SCM i podwykonawcoéw tych podmiotéw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin POLSKA MIEDZ
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Sledz nas w mediach DZleUJemy
spotecznosciowych: Departament Relacji Inwestorskich
f , in kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com
+48 76 74 78 280


https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl

