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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie | potrocza 2017 w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)

N

170

2Q'16

Sprzedaz miedzi ptatnej (tys. ton)

s Gy
1H'16 1H'17 2Q'16 2Q'17

Przychody skonsolidowane (min PLN)

— +15% ¥ gy
8 456 9713 4544 4802
1H'16 1H"17 2Q'16 2Q17
EBITDA* skonsolidowana (min PLN)
— +39% -> &a
1H'16 1H'17 2Q'16 2Q17

Produkcja: Miedz ptatna w Grupie nizsza w drugim
kwartale 0 1% r/r (-3% r/r w | kwartale 2017 roku), gtéwnie
dzieki poprawie wynikéw kopalni Robinson - w stosunku do
pierwszego kwartatu 2017 r., przy stabilnej produkcji KGHM
Polska Miedz S.A. i Sierra Gorda. Wyniki po6trocza dla miedzi
ptatnej sg w petni zgodne z planem Grupy.

Sprzedaz: Nizsza w drugim kwartale o 7% r/r, przede
wszystkim ze wzgledu na przerdb przez KGHM Polska
MiedzZ S.A. powierzonego koncentratu na 4,5 tys. t miedzi
elektrolitycznej, co obnizyto poziom produkcji dostepnej
do sprzedazy.

Przychody: Wyzsze 0 6% r/r w drugim kwartale, gtdwnie
w efekcie wyzszych o ponad 900 USD/t (+20% r/r) notowan
miedzi, ktérych wptyw zostat czeSciowo skompensowany
nizszym wolumenem sprzedazy miedzi oraz ostabieniem
kursu USD (o 1%).

Rentownos¢ EBITDA: Wzrost o 19% r/r w drugim kwartale
byt przede wszystkim efektem wyzszych o 258 min PLN r/r
skonsolidowanych przychodow, czeSciowo
skompensowanych, gtéwnie przez wzrost podatku od
wydobycia niektorych kopalin - 0 79 min PLN.

* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywodw trwatych v’ KG HM
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Ceny metali w Il kw. 2017 nizsze niz w poprzednim kwartale,
ale nadal wyraznie wyzsze niz rok wczesniej

Wyzsza cena miedzi przy minimalnie mocniejszym Wyrazna poprawa postrzegania rynku miedzi pod
ztotym; odbicie na rynku molibdenu koniec drugiego kwartatu 2017 r.
Notowania miedzi Notowania srebra = Cena miedzi (LME cash settlement w USD/t) = Cena miedzi w PLN
(USD/t) (USD/troz) 6 500 27 000
5662
16,78 17,21 6250
4729 5 6 000 25 000
+20% o
T 1 I T 1 5500
2Q'16 2Q"17 2Q'"16 2Q'17 5950 21 000
Kurs walutowy Notowania molibdenu 5000
USD/PLN
3,87 (USD/I1b) 833 4750 19 000
3,83
' 6,90
1% 21% e 17000
: o : . 4000 15 000
2Q'16 2Q'17 2Q'16 2Q'17 sty 16 mar 16 maj 16 lip 16 wrz 16 lis16 sty 17 mar 17 maj 17 lip 17
Zrodto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Polska Miedz Zrédto: Bloomberg, Markit, KGHM Polska Miedz

= W pierwszym potroczu 2017 roku cena miedzi poruszata sie w zakresie 5500-6000 USD/t, wspierana
poczatkowo problemami po stronie podazy (strajki oraz opdznianie startu produkcji z nowych projektow),
a nastepnie ostabiajgcym sie dolarem.

= W Il kwartale 2017 r., w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, ceny miedzi oraz molibdenu
odnotowaty dynamiczne, dwucyfrowe wzrosty. Ceny srebra byty nieznacznie wyzsze od tych z Il kw. 2016 r.

= Sredni kurs USD/PLN pozostat na niemal niezmienionym poziomie, dzieki czemu réwniez cena miedzi
wyrazona w PLN byta w Il kw. 2017 r. znaczgco wyzsza niz rok wczesnie;.
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja miedzi ptatnej

Produkcja metali w Grupie (tys. 1)
170 TE%NS 168

Produkcja miedzi ptatnej
(tys. t)

= Stabilna produkcja miedzi ptatnej przy
. N wzroscie wolumenu produkcji srebra

SIERRA GORDA 336 i zmniejszeniu produkcji ztota (TPM)
KGﬁ e _ w KGHM Polska Miedz S.A. 2016 2017
'NTERNAT'ONAL “ = Nizsza produkcja miedzi ptatnej w KGHM Produkeja srebra (1)
International jest efektem wydobycia ,76 =06 307

gorszej jakosciowo rudy w kopalniach
Zagtebia Sudbury. Za spadek produkgji
metali szlachetnych odpowiada przede

wszystkim kopalnia Robinson, w ktorej 2Q16 2Q117
obnizeniu ulegty zawartosci ztota w rudzie. Produkcja TPM* (tys. troz)
Produkcja miedzi w Sierra Gorda wzrosta 561 ~:0%.3 504
KGHM Polska . . . .
Miedz S.A. 0 8%, natomiast produkcja molibdenu jest 7.2
21,3

ponad czterokrotnie wyzsza niz w Il kw.
2016 r. Znaczacy wzrost w zakresie M
molibdenu jest efektem poprawy 2o 204l

efektywnosci produkcji jego koncentratu - Produkcja molibdenu

wskaznik uzysku wzrést blisko dwukrotnie. (min funtéw)
x3,7 a 815
-

1H'16 1H'17

170 171 170 162 168
—— - Na poziom produkcji istotny wptyw miat
mu réwniez wzrost ilosci przerobionej rudy

_— oraz wyzsza zawartos¢ molibdenu.

2Q'16 2Q'17

7 * TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu o KGHM
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
3% ——>
w tym podatek 1,47
od wydobycia 1,40 +50% =7 1,44
niektdrych =
kopalin ™ 0,26 0,38 0,27
1,14 1,09 1,17
1H'16 1H'17 1H'17
w war. 1H'16**
1,53
140 136 ¥ 1,41
2Q'16  3Q16  4Q16  1Q17  2Q'17

(USD/Ib)
A% —>
- +1,5% =¥
1,32 1,34 1,27
0,35 0,46 0,35
0,97 0,88 0,92
2Q'16 2Q'17 2Q'17 w war.
2Q'16**

C1 - KGHM INTERNATIONAL

(USD/Ib)
— ) g
— +8% 9
1,59 1,72 1,65
2Q'16 2Q'17 2Q'17 w war.
2Q'16**
C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)
T 12%
— o %
-14%$
1,77
1,53 1,56
2Q'16 2Q'17 2Q'17 w war.
2Q'16**

Koszt C1 Grupy Kapitatowej byt wyzszy o 5%
w | po6troczu 2017 r. z uwagi na wzrost podatku
od wydobycia kopalin.

Koszt C1 w KGHM Polska Miedz S.A. w Il kw.
2017 r. uksztattowat sie na poziomie nieznacznie
wyzszym r/r. Na osiggniety poziom kosztu C1
negatywnie wptyngt gtdwnie wyzszy podatek od
wydobycia niektorych kopalin (+31%),

a pozytywnie - wyzsza wartosc srebra

w koncentratach wtasnych.

Wzrost kosztu C1 r/r w KGHM International
w Il kw. 2017 r. wynika przede wszystkim

z obnizenia wolumenu sprzedazy miedzi oraz
uzyskania nizszych przychodow ze sprzedazy
metali szlachetnych, ktére pomniejszajg C1.

Do gtéwnych czynnikow powodujgcych spadek
kosztu C1 w Sierra Gorda w Il kw. 2017 r. naleza:
= wzrost wolumenu sprzedazy Cu,

= wyzsze przychody ze sprzedazy molibdenu
i produktow ubocznych.

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty

3 administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne,
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

** W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN w 2016 roku

¢ KGHM
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Wyniki ekonomiczne G
KGHM Polska Miedz ¢
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Przychody Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 roku

Przychody ze sprzedazy
(min PLN)
9713
*************** ==

Przychody 2Q'16 Zmiana wolumenu Zmiana notowan Zmiana kursu Pozostate Przychody 2Q'17 1H'16 1H'17

sprzedazy podstawowych USD/PLN

podstawowych produktéow
produktéw

6015

= Zmniejszenie przychodow z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy dotyczy przede
wszystkim KGHM Polska Miedz S.A.

= Efekt cenowy to gtébwnie rezultat wzrostu cen miedzi o 933 USD/t (+20% r/r)
i srebra 0 0,43 USD/uncje (+3% r/r).

=  Wozrost przychodow zostat czeSciowo ograniczony przez mniej korzystny kurs USD/PLN,
ktory byt nizszy o 4 gr (-1% r/r).

4911 4802

4544 4685

2Q"6 3Q16 4Q16 1Q17  2Q'17

10 ¢ KGHM
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Segment Segment Segment
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty
Wynik na sprzedazy netto*

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej (min PLN)

EBITDA skorygowana*
(min PLN)

+19%

1H'16 1H'17

EBITDA skorygowana*
(min PLN)

+39% 2863

2062

%

EBITDA Zmiana Zmiana Zmiana innych Zmiana Pozostate EBITDA
2Q'16 przychodow podatku kosztéow EBITDA 2Q'17
od kopalin ** podstawowej Sierra
dziatalnosci Gorda
operacyjnej 1H'16 1H'17

= Wozrost przychodéw w Grupie Kapitatowej o 258 min PLN, w relacji do Il kwartatu 2016 r., zostat
cze$ciowo skompensowany przez wyzszy o 79 min PLN podatek od wydobycia niektérych 1515 1581

kopalin, przy stabilnej bazie pozostatych kosztow. 1075 1089 %%

= Zmniejszenie EBITDA w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r. 0 299 mIn PLN dotyczy gtéwnie KGHM
Polska Miedz S.A. (-377 mIn PLN), przy jednoczesnej poprawie wyniku KGHM International
0 114 mIn PLN. Zmniejszenie EBITDA KGHM Polska Miedz S.A. w Il kwartale 2017 r. w relacji do
| kwartatu br. wynika ze zwiekszenia kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 303 min PLN, gtéwne
w zwigzku ze zmiang stanu zapasow oraz zmniejszeniem przychoddw ze sprzedazy
0 91 min PLN - spowodowanym nizszymi cenami metali, przy wyzszym wolumenie sprzedazy.

2Q"6 3Q'16 4Q16 1Q17  2Q17

* Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych A KG H M
11 sk Skutki podatku od wydobycia niektérych kopalin za Il kwartat 2017 r. ujete sg: w wyniku netto w kwocie 353 min PLN, w kosztach rodzajowych
w kwocie 405 min PLN oraz rachunku przeptywoéw w kwocie 429 min PLN
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto
(min PLN)
+66%
L 494
+204
298
7777777777777777777777777 v
E -41 3 w m 777777777777 1
+213
Wynik Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Pozostate Wynik
netto EBITDA wyniku z wyniku wyniku CIT netto 1H'16 1H'17
2Q'16 (bez SG) zaangazowania z tytutu z tytutu 2Q'17
we wspélne réznic wyceny i
przedsiewziecia kursowych realizacji
instrumentéw
pochodnych
135 331 398 96

Zmniejszenie wyniku z tytutu réznic kursowych o 413 min PLN, w relacji do Il kwartatu 2016 r.,
zostato skompensowane przez: 216 3Q'16

= wyzsze wyniki operacyjne (+204 min PLN),
= zmiane wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (+213 min PLN).

1917 2Q17

Zmniejszenie wyniku netto w poréwnaniu do | kwartatu br. 0 302 mIn PLN wynika z nizszego
wyniku na sprzedazy (-271 min PLN) oraz rozpoznania w Il kwartale 2017 r. straty z wyceny 5078
wspdblnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci (-215 min PLN), przy nizszym o 135 min PLN

podatku dochodowym.

¢ KGHM
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Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

- stan na koniec czerwca 2017

Diug Netto / skorygowana Koszty z tytutu zadtuzenia
EBITDA* (min z})
m 106

Koszty odsetek, optat
i prowizji w rachunku
wynikow

Kapitalizowane koszty
odsetek

31-12-2016 30-06-2017 6M'16 6M'17
Diug Netto Grupy Kapitatowej Diug Netto Grupy Kapitatowej
KGHM (min USD) KGHM (min zt)

Z czego 885 min PLN
spadku wynika ze
zmiany kursow

ﬂ / walutowych

1738

31-12-2016 Zmiana 30-06-2017 31-12-2016 Zmiana 30-06-2017

Zgodnie z przyjetg strategiag finansowania
w KGHM Polska Miedz S.A., podstawowg
walutg zadtuzenia jest USD (hedging
naturalny).

Na zadtuzenie do czerwca 2017 roku
gtéwny wptyw miaty:
= wydatki na inwestycje rzeczowe
w Polsce (983 min PLN),

= podatek od wydobycia niektérych
kopalin (886 min PLN*%),

= objecie udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu - Sierra Gorda
(206 min PLN),

= pozytywna sytuacja
makroekonomiczna.

* Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.A
13 ** Skutki podatku od wydobycia niektérych kopalin za | pétrocze 2017 r. ujete s3: w wyniku netto w kwocie 719 min PLN, w kosztach rodzajowych w kwocie 871 min PLN oraz < KG H M

rachunku przeptywéw w kwocie 886 min PLN
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Wydatki na CAPEX sfinansowane z dziatalnosci operacyjnej

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

th_m_

Srodki pieniezne na Przeptywy Nabycie Objecie udziatléw Zaciagniecie/sptata Zaptacone
1.01.2017 z dziatalnosci rzeczowych we wsp6inym zadtuzenia odsetki
operacyjnej i niematerialnych przedsiewieciu i pozostate
aktywow koszty
zadtuzenia

14

Pozostate Srodki pieniezne na
30.06.2017

¢ KGHM
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Produkcja gtdwnych metali w pierwszym poétroczu zgodna
z zatozeniami Grupy KGHM - cele roczne pozostajg bez zmian

Miedz w koncentracie (tys. © 425
Produkcja i dekratycana 2 vsadow iesryen (v . T S
Mieds elektrolityczna z wsadéw obeych (tys. v [ A 12
KGHM Polska . .
2TV rebrow koncentracie () - | A 1221
Miedz S.A. Srebro metaliczne () - | A 203
0% 25% 50% 75% 100%
: wiedz (tys. | N <
Produkcja - l:ty t; "
kiel oy, | Y
KGHM TPM (s tro7) - [ A, <<
Internatlonal 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Mied: pratna vs. - | 57
SierraGorda Molibden patny ¢min 1) - | -
(dla 55% udziatéw) 0% 25% 50% 75% 100%
16 * Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu: G| KGHM
9 tys. t w wykonaniu za | potrocze roku i 15 tys. t w planie catorocznym o M




17

Pozostate cele dla KGHM w wiekszosci realizowane zgodnie
z oczekiwaniami - mozliwe sg nizsze naktady kapitatowe

Sprzedaz iz piatna <. ) | 5
KGHM Polska srebro pratne (t) |, 155
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Koszt C1 v

KGHM Polska || 1 7 - < 1,37
Miedz S.A. (USD/funt)
Inwestycje Nokiady inwesyaine kapiaione min Lo+ - S -
KGH M POISka Naktady inwestycyjne rzeczowe (min PLN)** 780 2090
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Pltynnos¢ v

Grupy KGHM

(Dlug netto / - x133 v

skorygowana EBIDTA)

* Nabycie akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych oraz udzielone pozyczki oraz nabycie aktywow
finansowych DDS o
** Z wytgczeniem naktadow na prace rozwojowe - niezakoriczone

KGHM
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Slajdy uzupetniajgce







Aktywnosc¢ gospodarcza w pierwszej potowie roku wyraznie
przyspieszyta; gospodarka chinska utrzymata wysokie tempo wzrostu

Obraz Swiatowej gospodarki jest pozytywny; Spadek wartosci indeksu dolara przyczynit sie do
wskazniki koniunktury PMI powyzej poziomu 50 pkt. = wzrostow na rynku towarow

60

58

55

53

50

48

45

— Srednia (ostatnie 3 lata) # Ostatni odczyt wskaznika PMI dla przemystu 100
Zakres odczytu wskaznika PMI w ostatnich 3 latach

= |ndeks dolara (3 sty 2017 = 100 pkt.)

2 98
*
96
* - . 94
— 4
= 92
: : Ostatnio publikowane dane makro w ChRL:
> PKB +6,9% rdr (kons. 6,8% rdr)
90 | > Sprzedaz detaliczna +11% rdr (kons.10,6% rdr)
> Produkcja przemystowa +7,6% (kons. 6,5%)
> Nowe pozyczki w CNY +1540 bin (kons. 1300 bln)
88
DM* EM** Strefa USA Chiny Japonia Niemcy Polska sty 17 lut17  mar17 kwi 17 maj 17 cze 17 lip 17 sie 17
euro
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Kons. = konsensu Bloomberg; Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Wskazniki PMI dla sektora przemystowego znajdujg sie w wiekszosci krajow w okolicy 3-letnich maksimdw, co potwierdza
pozytywny obraz Swiatowej gospodarki.

PKB Chin wzrdost w drugim kwartale o 6,9%, co pozytywnie zaskoczyto ekonomistow oraz inwestoréw i wraz z dalszym
ostabieniem waluty amerykanskiej przyczynito sie do wzrostow cen miedzi w ostatnich tygodniach.

Pomimo napietego kalendarza politycznego ryzyko polityczne w Europie znaczgco spadto, nie pozostajgc bez wptywu na
atrakcyjnos¢ rynku metali szlachetnych.

Fed dwukrotnie podnidst w tym roku stopy procentowe do poziomu 1,00-1,25%, zapowiadajgc jednoczesnie kontynuacje
dziatan oraz chec redukgji bilansu aktywoéw. Pomimo cyklu podwyzek, dolar amerykanski w ostatnich miesigcach traci na
wartosci.

20  * DM = kraje rozwiniete; **EM = kraje rozwijajgce sie o KGHM
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Rozwdj aktywow zagranicznych KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda

= Produkcja miedzi w koncentracie w | potroczu 2017 r. wyniosta ~49,4 tys. ton,
natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta ~23,6 min funtow
(dla 100% udziatéw).

= 30 czerwca 2017 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. wyrazit zgode na zmiane zapisow
umowy kredytu podpisanego dnia 8 marca 2012 r. przez Sierra Gorda SCM. Zmianie
ulegt charakter finansowania Sierra Gorda SCM, co znaczgco zmniejsza ograniczenia
oraz obowigzki Sierra Gorda SCM, w tym w szczegdlnosci zwieksza elastycznos¢
w zakresie dziatalnosci operacyjnej i finansowej Sierra Gorda SCM.

= Obecnie prace ukierunkowane sg na realizacje projektu w oparciu o | faze inwestycji,
wraz z dziataniami majgcymi na celu optymalizacje ciggu technologicznego, ktérych
konsekwencjg ma by¢ zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.

Sierra Gorda Oxide

= Obecnie realizowana jest faza koncepcyjna projektu polegajgca na wyborze
najlepszego ekonomicznie wariantu jego realizacji, przy ograniczeniu wymaganego
poziomu naktaddw kapitatowych.

Victoria

= Projekt kontynuowat prace zwigzane z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury oraz
obszaru projektu.







Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
Obszar Gorniczy Gtogdéw Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w | pétroczu 2017 roku

= Kontynuowano prace w zakresie gtebienia
szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego,
petnigcego funkcje wdechowg). Docelowa
gtebokos¢ szybu to 1 340 m, przy Srednicy
7,5 m. Szyb zgtebiono do 942,7 m. Dobicie
szybu do poziomu ztoza nastgpi na przetomie
roku 2019 2020. Zakonczenie budowy szybu
wraz z infrastrukturg planowane jest na koniec
2021.

= Rozpoczeto procedury przetargowe wyboru
wykonawcow w zakresie budowy
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji
Centralnej przy szybie GG-1 oraz Systemu
Przesytu Wody Lodowej. System zapewni
dostawy wody lodowej do wyrobisk gorniczych
na poziomie 1300 m, docelowo w iloSci
30 MW.

= Kontynuowano prace przygotowawcze
zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na
budowe obiektéw niezbednych do
glebienia szybu GG-2 (,,Odra"”).

= W pdbtroczu 2017 r. wykonano 5.436 mb
wyrobisk gérniczych kapitalnych
w Obszarach Gorniczych ZG Rudna oraz
Polkowice-Sieroszowice.

Status Programu Udostepnienia Ztoza

24

Zakres wykonanych wyrobisk
udostepniajgco-przygotowawczych (mb)

Udziat produkcji pochodzacej z GGP
w krajowej produkcji ogétem

28 946

24 235
W | potroczu 2017 r.

w ramach Programu
UZ w ZG Rudna oraz
ZG Polkowice-
Sieroszowice

~ wykonano 79%

""" catkowitej ilosci
wyrobisk
udostepniajacych
i przygotowawczych
wykonanych
w kopalniach KGHM

22752
(78,6%)
18 653
(77,0%)

Pozostate wyrobiska
5582 6194 udostepniajgco-

[ (21,4%) przygotowawcze we
(23.0%) wszystkich ZG

6M2016 6M2017

Wieze ch}odnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

. Wyniki produkcyjne obszaru GGP
Udziat % wynikéw GGP

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

(tys. ton)

4,90% 5,82%
795 928
1H'16 1H'17
llo$¢ Cu w urobku (tys. ton)

5,19% 6,35%
13 15
1H16 1H17
: llosé Ag w urobku (tys. kg)

7,61% 8,93%
57 69
1H16 1H17

¢ KGHM
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Rozwdj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w | pétroczu 2017 roku

Program Modernizacji

Program Rozwoju

Hutnictwa

Pirometalurgii

= Przeprowadzono testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z faza = Kontynuowano prace w obrebie kluczowych weztéw technologicznych
rozruchu instalacji zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu, tj. budowy
Zawiesinowego w HM Gtogow |. Suszarni Parowej HM Glogéw Il oraz Instalacji do prazenia

koncentratu miedzi, ktérych ukonczenie planowane jest

= Na biezgco usuwane s3g niewielkie usterki, optymalizowane nastawy w IV kwartale 2017 r

automatyki oraz zabezpieczen.

. L s . = W trakcie realizacji sg roéwniez prace rozruchowe w zakresie
= Kontynuowano prace montazowe urzadzen, ktére mogg by¢ prowadzone

. ) ; " . Modernizacji Hali Wanien i Odmiedziowni Elektrolitu
rownolegle do pracy ciggu technologicznego, w tym m.in. zakorczono -
S w HM Legnica.
budowe odpylni piecéw konwertorowych oraz przekazano do rozruchu
instalacje przygotowania zuzla pootowiowego. Prowadzone sg rozliczenia = Kontynuowana jest realizacja, rozliczenia i odbiory projektéw
i odbiory inwestycji. zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany
3883808384803 A 00 technologii hutniczej w HMG |' polegajqce na wdrozeniu dziatan
i Parametry wydajnosciowe instalacji Pieca Zawiesinowego HMG | techniczno-technologicznych  majgcych  na  celu optymalizacje

wykorzystania modernizowanej infrastruktury hutnictwa

- usredniona narastajaca wydajnosc przerobu koncentratu w aspekcie obecnie realizowanych projektow inwestycyjnych

W nowym piecu zawiesinowym za | pétrocze 2017 r. wynosi

Wyda{”o?"c' 104,9 Mg/h oraz 103,2 Mg/h (projektowana 132 Mg/h) za w HM Gtogdw w zakresie:
IHS;ZO?CJI- caty dotychczasowy okres od rozruchu (tj. od 15.10.2016) — odtworzenia $Srodkéw trwatych,
(]
wydajnosci - wydajnos¢ podnoszona bedzie stopniowo do 100% — zapewnienia spetnienia przepiséw Unii Europejskiej i innych
projektowej wielkosci projektowej wraz z uruchamianiem pozostatych wymogéw prawnych,

weztéw nowego ciggu technologicznego, w tym przede

wszystkim instalacji do prazenia koncentratu miedzi — dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej

w HMG |,
Dyspozycyjnos¢ ~ stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, biorac pod - zasilania w energie elektryczng, sterowanie i oS$wietlenie
instalacji uwage wczesng faze pracy nowej instalacji, w | pétroczu istniejgcych obiektow i urzadzen HMG |.
74.5 % 2017 r. ksztattowat sie na wysokim poziomie

¢ KGHM
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Stabilny poziom produkcji gorniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

16,2'.5 16,0

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

1H'16 1H'17

2Q'16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q'17

= W pdétroczu 2017 r. nastgpit
wzrost zawartosci miedzi
w urobku z poziomu 1,501 do
1,503%.

= Spotka zaktada, ze w kolejnych
kwartatach br. zawartos¢ miedzi
w urobku utrzyma sie na
poziomie 1,48%.

27

Zawartosc¢
miedzi w
koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

~Goaws.

213 212

1H'16

1H'17

108 110 492 108 104

1100A

2Q6 3Q'16 4Q'16 1Q17 2Q'17

Produkcja Cu

w koncentracie byta na
podobnym poziomie do
analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Ze wsadow

Ze wsadoéw

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

263 _.> 264

9

obcych

wiasnych

1H'16

1H'17

135 138 135 131 134

2Q'16 3Q'16 4Q'16

1Q'17 2Q'17

= Produkcja miedzi elektrolitycznej
z wsadow wiasnych byta
w | p6troczu 2017 r. na tym
poziomie, co w roku ubiegtym.
Zmniejszeniu ulegta natomiast
produkcja katod z wsadow
obcych.

= W roku 2017 realizowany jest
przeréb koncentratéw
powierzonych.

Z przerobu

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

0592

23

Z przerobu

567

1H'16

1H'17

272 321 303 203 298

2Q16 3Q'16 4Q'16

1Q'17 2Q'17

= Wzrost produkgji srebra
metalicznego w pierwszej
potowie 2017 roku jest
pochodng lepszej zawartosci
Ag w koncentratach krajowych.

¢ KGHM
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Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2017 roku

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (t)
i wyrob6éw z miedzi (tys. t)

‘.~>

Przychody ze sprzedazy
(min PLN)

545 555
' Koncentrat
7701 miedzi
. Pozostate 40
w tym walcowka
Miedz
i wyroby
Z miedzi

1H'16 1H'17 1H'16 1H'17

tym Cu
167/gncentraN
308
w tym walcéwka . . . .

2Q'16 3Q'16 4Q16 1Q17 2Q'17 2Q'16 3Q'16 4Q16 1Q17 2Q17

4 828

W | pbtroczu 2017 r. przychody ze sprzedazy byty wyzsze od osiggnietych
w analogicznym okresie 2016 roku o 1 161 mIn PLN, gtéwnie z tytutu:

= zmiany cen Cu, Ag i Au (notowania i kurs USD/PLN) +1 170 mIn PLN,
= wyzszego wolumenu sprzedazy srebra (+10,5 t) i ztota (+218 kg) +55 min PLN,

= wyzszej sprzedazy pozostatych produktow i towaréw o +132 min PLN
(w tym: +48 min PLN to korekta dotyczgca sprzedanego w 2016 r. koncentratu ATEE S A Loy Eoiy
miedzi, +23 mIn PLN to wzrost wartosci otowiu rafinowanego, gtoéwnie z tytutu
wzrostu cen),

28 przy nizszym o 10,2 tys. t wolumenie sprzedazy miedzi -194 min PLN. o KGHM

POLSKA MIEDZ



Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

7 6 73s

6 298
871 <
606
K
1759
1787

/
[

]

Pozostate podatki,
opfaty i koszty

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy

1H'16 1H17

29

Podatek od
wydobycia

niektérych kopalin

ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem
wsadow obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych
kopalin

Koszty rodzajowe bez wsadow obcych i podatku od wydobycia
niektérych kopalin byly wyzsze o 200 min PLN (5%) z uwagi na wzrost
kosztéw pracy (+106 min PLN), amortyzacji (+41 min PLN) oraz ustug
obcych (+35 miIn PLN), gtbwnie w zakresie gospodarki remontowe;j.

Koszty ogotem wedtug rodzaju w relacji do | pétrocza 2016 r. byty
wyzsze 0 437 min PLN (+7%) z uwagi na wyzszy o 265 min PLN (+44%)
koszt podatku od wydobycia niektorych kopalin, przy nizszych
kosztach zuzycia wsadow obcych 0 28 mIn PLN (-1,6% - nizszy o 17
tys. t Cu wolumen zuzycia i wyzsza o 21% cena zakupu).

Wzrost kosztow rodzajowych w Il kwartale 2017 r. w relacji do
| kwartatu br. 0 61 mIn PLN wynika ze wzrostu kosztow pracy
(+62 miIn PLN), gtéwnie z uwagi na wyzszy odpis na rezerwe na
przyszte Swiadczenia pracownicze.

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

3479 3337 3398

3219
2999 &

+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

K

2Q'16  3Q'16  4Q'16  1Q'17  2Q'17

¢ KGHM
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Wyniki finansowe w | pétroczu 2017 roku

EBITDA skorygowana Wynik finansowy
(min PLN) netto (min PLN) = Zwiekszenie skorygowanej EBITDA o 768 mIn PLN (+52%) wynikato
2231 1310 gtéwnie z korzystniejszych notowan metali, a takze kursu walutowego
USD/PLN, przy zmniejszeniu wolumenu sprzedazy miedzi.
668 = Skutek korzystniejszych warunkéw makroekonomicznych zostat
czeSciowo skompensowany przez wyzszy podatek od wydobycia
x2,0 niektorych kopalin i podatek dochodowy oraz nizszy wynik z tytutu réznic
kursowych - w efekcie wynik netto zwiekszyt sie o0 642 min PLN (x2,0).
1H16 1H17 116 17 =  Zmniejszenie EBITDA oraz wyniku netto w Il kwartale 2017 r. w relacji
do | kwartatu br. wynika ze zwiekszenia kosztow dziatalnosci operacyjnej
o T Y sos 0 303 min PLN, gtéwne w zwigzku ze zmiang stanu zapaséw oraz
*° zmniejszeniem przychoddw ze sprzedazy o 91 min PLN -
Q16 3Q16 Q7 2Q spowodowanym nizszymi cenami metali, przy wyzszym wolumenie
216 316 4Q16 1Q17 2Q17 sprzedazy.

132 160
E.-m-—m——ﬁ——m—.m.

668
Zysk netto Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana kwoty Zwiekszenie Skutki Réznice Odpis Pozostate Podatek Zysk netto
1H'16 wolumenu notowan kursu przychodéw ze podatku od pozostatych transakcji kursowe z tytutu utraty dochodowy 1H"17
sprzedazy (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* sprzedazy wydobycia kosztéow zabezpiecza- wartosci
(Cu,Ag,Au)* pozostatych niektérych  podstawowej jacych aktywoéw
produktéw, kopalin dziatalnosci dostepnych do
towaréw operacyjnej sprzedazy
i materiatéw
30 min PLN

* Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota
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Gtowne roznice pomiedzy RZiS Grupy Kapitatowej
| KGHM Polska Miedz S.A.

Opis gtéwnych korekt
konsolidacyjnych

w wybranych pozycjach
rachunku zyskéw i strat

(min PLN)

1H'16 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 9713 8 456 +15%

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 215 6704 +8%

Zysk brutto ze sprzedazy 2498 1752 +43%

Koszty sprzedazy i Koszty ogbIinego zarzadu 621 634 -2% / Ujecie wyniku KGHM International

Zysk netto ze sprzedazy 1877 1118 +68% +142

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: -1345 200 x -748
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 74 -169 x \ Korekta konsolidacyjna dotyczgca
Réznice kursowe -1 609 110 x ujemnych niezrealizowanych réznic
Przychody odsetkowe od pozyczek 161 306 47% kgrsowych od .odpiséw I wyceny
udzielonych wspdlnym przedsiewzieciom bilansowej pozyczek

Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 684 -159 x -7 wewnatrzgrupowych w USD
Réznice kursowe 815 -70 X
Odsetki od zadtuzenia -53 -31 +71%

Udziat w zyskach/stratach jedn. wycenianych MPW -215 -476 -55% -215 — Rozpoznanie udziatu w stracie

Zysk/strata przed opodatkowaniem 1001 683 +47% -828 S (,5°rda, e WYSOkOéCi

podwyzszenia kapitatu

Podatek dochodowy 507 385 +32%

Zysk/strata netto 494 298 +66% -816

EBITDA 2863 2 062 +39% +632

¢ KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniost 44 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

USD/PLN

w tonach Korytarz Mewa 324 - 375 - 450 wmilionach USD
B <oryiarz vicwa 324 - 380 - 484
2y I Korytarz 355 - 440

10 500 15 000 B <orytarz 375 - 450
-KeMaQ Put 400 - 3,35

3Q"'17 4Q'17 1H'18 2H'18

Put 5 800 (USD/t)
B vewa 4200- 5400 - 7200
w uncjach
1350 000
120 120
2H'17
Putspread 18 . 14 2H'17 1H'18 2H'18 1H'19

PPPPPPPPPP



Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniost 44 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

Stopa procentowa (LIBOR 3M USD) Wynik na instrumentach pochodnych

= W okresie styczen - czerwiec 2017 roku
w milionach USD KGHM Polska Miedz S.A. zanotowat wynik na

instrumentach pochodnych w wysokosci 44 min
Y TR T TR = Stan kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych

PLN, z czego:
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na dzien
2019 2020
2017 2018 30 czerwca 2017 r. wynidst 62 min PLN.

= 4 min PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy (transakcje rozliczone od stycznia
do czerwca),

= 40 min PLN zwiekszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (gtdbwnie zmiana
wyceny transakcji otwartych na 30 czerwca,
zabezpieczajgcych okres do konca 2020
roku).

=  Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych
(MtM) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
30 czerwca 2017 roku wyniosta 199 min PLN.

B cAP  (kupno opcji CAP)  2,50%

¢ KGHM
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Dziekujemy za uwage!

Relacje Inwestorskie
kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280



