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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikédw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w cato$ci ani w czes$ci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesSciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci mogg one
mie¢ charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie | potowy 2016 roku
w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Najwazniejsze wydarzenia

Zainicjonowane zostaty prace zwigzane z procesem
optymalizacji dtugoterminowego planu dziatalnosci
i rozwoju aktywoéw zagranicznych KGHM

Ztozono wniosek na wydobycie ze ztoza Radwanice-Gaworzyce

Sierra Gorda - prowadzona jest optymalizacja

i weryfikacja zatozen projektu

Glogow Gteboki Przemystowy - trwa gtebienie szybu
wentylacyjnego GG-1 (na koniec | potowy 2016 r.
gtebokos¢ szybu osiggneta 785 m z docelowych 1340 m)

Program Modernizacji Pirometalurgii - realizowane sg
roboty montazowe i wstepne rozruchy

Dywidenda - podjeto decyzje o wyptacie dywidendy

w wysokosci 300 min PLN (w dwdch transzach), co
stanowi 1,50 PLN na jedng akcje

Zawarto umowe z China Minmetals na sprzedaz katod
miedzianych w latach 2017-2021

Statystyki produkcyjne

Wyniki ekonomiczne

= Miedz ptatna 336 tys. ton = Przychody 8,5 mid PLN
= Srebro metaliczne 575 ton = EBITDA 2,1 mild PLN
= TPM 111,8 tys. uncji = Wynik netto 298 min PLN

¢ KGHM
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Sierra Gorda - wyzwania zwigzane z osiggnieciem docelowych
parametrow finansowo-produkcyjnych

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie w pierwszym pétroczu 2016 roku wyniosta
ok. 48 tys. ton, natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta ok.

* Wydobywane 12,5 min funtéw (dla 100%).

metale Lo . . L
= Wysoka zawartos¢ pirytu w rudzie wptywa na osiggane uzyski i prace zaktadu
przerobu molibdenu.
= Kluczowe wyzwania obejmujg uzyskanie projektowych wielkosci produkcji | Fazy,
w tym poziomu uzyskdéw oraz stabilnosci pracy zaktadu przerdbczego. Intensywne
;- 55% KGHM e ; ; ;
= Wilasnos¢ 45% Sumitomo prace prowadzone przez pracownikéw Sierra Gorda, KGHM, Sumitomo wspierane
° sg przez Swiatowej klasy ekspertow.
= Typ Kopalnia = W czerwcu powotano Pana Roberta Wundera na stanowisko General Managera
odkrywkowa Sierra Gorda.

= Kontynuowana jest wspétpraca z Chilijskim Regulatorem Srodowiskowym SMA.
W kwietniu 2016 roku Sierra Gorda przedstawita program dostosowujgcy
dziatalno$¢ zaktadu do wymogédw regulatora. Po szeregu spotkan z SMA w lipcu
Sierra Gorda dostarczyta uzupetniony plan. Obecnie oczekuje sie na jego formalne
zatwierdzenie przez SMA.

= Powielajgc sprawdzone rozwigzania z Polski, powotano miedzynarodowy zespot
ekspertéw odpowiedzialny za nadzér nad zbiornikiem odpaddw poflotacyjnych
Sierra Gorda.

= Prowadzone sg dziatania zwigzane z renegocjacjg wybranych kontraktow i uméw
zawartych przez Sierra Gorda.

= Spdétka kontynuuje prace zwigzane z weryfikacjg dtugoterminowego planu
dziatalno$ci i rozwoju Sierra Gorda.

Przeréb rudy w kopalni Sierra Gorda

C KGHM
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Weryfikacja aktywow KGHM International

= Prowadzona jest weryfikacja zatozen technicznych
i ekonomicznych zwigzanych z dziatalnoscig
operacyjng oraz rozwojem poszczegdlnych aktywdw
KGHM International.

= Proces weryfikacji wsparty jest przez profesjonalny
zespot zewnetrznych ekspertow technicznych.

= Na bazie weryfikacji technicznej opracowane
zostang plany rozwoju poszczegdlnych aktywow
w celu maksymalizacji ich wartosci ekonomicznej.

Robinson

Rozwoéj aktywoéw KGHM International bedzie

dostosowany do przewidywanych mozliwosci
finansowych Grupy KGHM.

KGHM
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Program udostepnienia ztoza (UZ) w obszarze LGOM*

Obszar gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy

Prace zrealizowane w | pétroczu 2016 r.

Status Programu Udostepnienia Ztoza

* Trwa gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego)
GG-1. Na koniec | pétrocza 2016 r. gtebokosc szybu osiggneta
785 m (z docelowych 1 340 m). Gtebienie realizowane jest
obecnie w obudowie betonowej. Rozbudowano kaskadowy
system odwadniania, wykonano otwory badawcze do dalszego
gtebienia szybu oraz rozpoczeto proces iniekcji obudowy
tubingowe;j.

= Od 2006 r. wykonano 102 873 mb wyrobisk gérniczych wraz
z zabudowa niezbednej infrastruktury techniczne;.
W | p6troczu 2016 r. wykonano 16 778 mb wyrobisk gérniczych
w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz
Polkowice-Sieroszowice, co stanowi 69% ogolnej ilosci
wykonanych wyrobisk udostepniajacych i przygotowawczych w
KGHM
(24 235 mb).

= Kontynuowane sg prace w zakresie Il etapu budowy
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie R-XI
oraz rozbudowy systemu centralnej klimatyzacji na dole,
co umozliwi zasilenie w wode lodowg wyrobisk dla poziomu
1200 m do 25 MW. Planowany termin zakonczenia prac to
Il potowa 2016 r.

Wieze chtodnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

* LGOM: Legnicko - Gtogowski Okreg Miedziowy

llos¢ wykonanych

| wyrobisk gérniczych

i| w oddziatach Gérniczych
| wLGOM [mb]

Udziat wynikéw produkcyjnych z obszaru
goérniczego Gltogow Gieboki-Przemystowy :
w wynikach LGOM

Pozostate LGOM
I W ramach Programu Uz

24 235

7457

16778

[69 %]

M cep :
Udziat % GGP w LGOM ogotem

Wydobycie urobku wagi suchej [tys. ton]

3,52% 4,90%

795
555

] 1H'15 1H'16
: i lloé¢ Cu w urobku [tys. ton]
3,60% 5,19%
9 13
1H'15 1H'16
llos¢ Ag w urobku [tys. kg]
5,64% 7,61%

57
mm HE
.................. RS L AFe
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Rozwdéj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego oraz infrastruktury towarzyszgcej w HMG |

Prace zrealizowane w | pétroczu 2016 r. Oczekiwane efekty w LGOM

Status Projektu PMP* Wazniejsze realizowane obiekty , grranananans s

= Realizacja ok. 80% produkgji
miedzi wg najlepszych
i optymalnych kosztowo
dostepnych technologii.

= Realizowano montaz urzgdzen ;.
i instalacji w obszarze poszczegdlnych :
ciggéw technologicznych:
* Pieca Zawiesinowego,

Finalizowane jest
wymurowywanie Piecow
Zawiesinowego

i Elektrycznego.

* Pieca Elektrycznego, : : i o
= Budynku Elektro- : = Oddano Suszarnie i: = Eliminacjaryzyk
Energetycznego oraz : Koncentratu. = srodowiskowych oraz
. < . : , , kosztowych dla ok. 40%
" obiektow Wydziatu : = Zakonczono chtodnig it produkcji pirometalurgicznej
Przygotowania Wsadu w HM : atmosferyczng Odpylni Pieca 2 HMG:
Glogow I. : Elektrycznego. o o ,
: : s . ] . ;- — zmniejszenie emisji pytowe;
= Zweryfikowano i uszgzego}0W|on’c> i = Trwa koricowa faza montazu o ok. 55%,
harmonogram postoju HM Gtogow | : Elektrofiltru w ciggu odpylni ¥ _ mniejszenie emisji gazowe]
= Zakonczono wieksza czes$¢ robot :  Pieca Zawiesinowego. o ok. 58%,
budowalnych. Obecnie prace : = Prowadzone sg prace :: . C
o . : [ ] — zmniejszenie ilosci
koncentruja sle na branzy : programistyczne zwigzane i sk’rad()Jwanych odpaddw.
automatycznej i elektro- : z Nadrzednym Systemem :
energetycznej. Sterowania. :: = Poprawa bezpieczenistwa

pracy.

= Mozliwos¢ intensyfikacji
przetopu koncentratéw
importowanych
chalkopirytowych.

Suszarnia koncentratu Wymurowanie Pieca Zawiesinowego Nadrzedny System Sterowania

* PMP: Program Modernizacji Pirometalurgii o KGHM
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Rozwdj hutnictwa w KGHM
Rozpoczeto prace w zakresie przygotowania HMG | do postoju zwigzanego ze zmiang technologii

Harmonogram zakonczenia inwestycji

2016 017 :
............................................................................................................................................................................................................ : - Zweryfikowano
| i iuszczegoétowiono
semsssmssssssssssspissnsnsnsnsnnnnnnas | [ 2 NArmMonogram postoju
3 L WWkwartat2016r. | i HM Glogdw | w okresie
Zakonczenie wszystkich prac inwestycyjnych przepigcia technologii
budowlano-montazowych gwarantujgcych | = zpiecow szybowych na piec

\ | zawiesinowy przy jednoczesnej :

H - > minimalizacji czasu postoju.

[-1l kwartat 2016 r.

Il kwartat 2016 r.

uruchomienie instalacji Pieca Zawiesinowego

Prace inwestycyjne PMP :
: = W wyniku optymalizacji

harmonogramu skrécono

@' P_rzygotom{an'le do uruchomienia nowego ! okres postoju o 17 dni.
Pieca Zawiesinowego fls

" | i = Podjeto decyzje

Postoj zwigzany : | o rozpoczeciu postoju

ze zmiang |} wdniu16.07.2016r.
planuje sprzedaz Cu i Ag

technologii 3
‘ Termin podania koncentratu Cu
do Pieca Zawiesinowego HMG | i i
_ ptatnej w koncentracie przy

w HM Gtogow |
— - . jednoczesnej optymalizacji
Rozruch instalacji poziomu zapasow na koniec
Pieca Zawiesinowego
HMG |

= Dla utrzymania wolumenu
:  sprzedazy miedziisrebra ze
wsadow wrasnych KGHM

biezgcego roku.

¢ KGHM
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Otoczenie makroekonomiczne
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Ztoty relatywnie staby; zyskujg metale szlachetne, jednakze
ceny miedzi dalej utrzymujg niski poziom z poczatku roku

Nizsze ceny metali przy stabszym ztotym

Notowania miedzi (USD/t) Notowania srebra (USD/troz)

4701
-Z‘IL. -4% 15.82
1 pot. 2015 1 pot. 2016 1 pot. 2015 1 pot. 2016

Kurs walutowy USDPLN . .
w 3.91 Notowania molibdenu

8.04 (ysp/funt)

.04
-ZSL.

1 pot. 2015 1 pot. 2016 1 pot. 2015 1 pot. 2016

1

Zrodto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz

Metale szlachetne pozytywnie wyrdzniaty sie na tle
innych surowcéw w 2016 r.

Subindeks soft commodities
= Subindeks metali szlachetnych

= Bloomberg Commodity Index
120 ===Subindeks metali przemystowych

110

Po styczniowym ostabieniu ztotego wzgledem dolara wartos¢
polskiej waluty zyskiwata w kolejnych miesigcach, az do
tegorocznych maksiméw na poczgtku kwietnia (USDPLN: 3,72,
EURPLN: 4,24). Od tego momentu, miedzy innymi ze wzgledu
na czerwcowe referendum w Wielkiej Brytanii, ztoty ponownie
tracit na wartosci, by na koniec czerwca osiggnag¢ 3,98 PLN za
dolarai 4,42 PLN za euro.

Rynek surowcow w pierwszym poétroczu 2016 r. osiggnat lepsze
wyniki niz rynek akcji. Bloomberg Commodity Index zyskat
ponad 13%, gtéwnie za sprawg zwyzek notowan metali
szlachetnych. Miedz byta w pierwszej potowie roku jednym
z najstabszych metali, zyskujgc jedynie ok 3% od poczgtku roku.

Metale szlachetne zanotowaty najwieksze wzrosty w pierwszej
potowie roku m.in. dzieki tagodniejszym komunikatom ze
strony Fed na temat tempa podnoszenia stop procentowych
w USA oraz niespodziewanemu wynikowi referendum
w sprawie Brexitu.

Ceny molibdenu, stabilne w pierwszych miesigcach roku

100 w ostatnich dniach kwietnia zaczety dynamicznie rosngé
90 kontynuujgc wzrosty do konca potrocza. Wyzsze notowania
%0 metalu mogg by¢ po czesci odreagowaniem gtebokich spadkéw

z poprzednich lat, ale sg takze reakcjg na ozywienie na rynku
70 ropy naftowe;.
60
sty-15 kwi-15 lip-15 paz-15 sty-16 kwi-16 lip-16
W sktad Bloomberg Commodity Index (BCOM) wchodza podsektory: ptodéw rolnych, energii, zb6z, metali przemystowych, inwentarz zywy, paliwa, ~ KGHM
metale szlachetne oraz surowce miekkie. 01/01/2015 = 100 pkt. Soft commodities = cukier, bawetna i kawa. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz v POLSKA MIEDZ
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Srebro zyskiwato szybciej niz ztoto; banki centralne nadal
w centrum uwagi; Brexit generuje niepewnosc¢

Wskaznik cen ztota do srebra kontynuowat ruch
w kierunku dtugoterminowej Sredniej

e \\/skaZnik cen ztota do cen srebra

90

80

70

60

50

40

30

01

= == Diugoterminowa $rednia (~62)

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Spadek wskaznika (ceteris paribus) moze oznaczac szybszy wzrost cen srebra
w stosunku do tempa wzrostu cen ztota. Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Rozktad gtoséow w poszczegélnych czesciach UK nie
jest jednorodny; mozliwe dalsze referenda

Obecnie metale szlachetne cieszg sie szczegdlnym
zainteresowaniem w okresie niepewnos$ci makroekonomicznej
lub geopolitycznej. W ostatnich tygodniach pierwszego
potrocza inwestorzy cenili sobie ekspozycje na rynek metali
szlachetnych w zwigzku z obawami przed konsekwencjami
potencjalnego wyjscia Wielkiej Brytanii z UE (Brexit) i innych
zagrozen geopolitycznych.

Najwieksze wzrosty zanotowato srebro, ktore tradycyjnie spada
szybciej niz ztoto w okresie dekoniunktury lecz zyskuje szybciej
kiedy popyt na metale szlachetne rosnie.

Uwaga rynkow finansowych wecigz jest skierowana na banki
centralne. Wyniki referendum w sprawie wystgpienia Wielkiej
Brytanii z UE byly duzym zaskoczeniem dla rynku i nie tylko

c 30 Glos za pozostaniem w EU 198 24 zwiekszyty  niepewnos$¢ inwestorow lecz  réwniez ich
© . . . . 7
55 20 1 (BREMAIN) oczekiwania na dalsze interwencje bankéw centralnych
2s 10 - nakierowane na stabilizowanie sytuacji w gospodarce
N~ 7 . . .
%; 0 - Swiatowej w razie potrzeby.
s 10 1 52 -5 35 : : e
=% 50 4 4 13 K Stos 22 wyjéciem 2 £U Umiarkowanie dobre dane plyng z USA, w szczegdlnosci
Yo - -15.4 ~ . L . . . .
o 39 186 176 16 (BREXIT) \/ z rynku pracy. Rynki rozwijajgce sie nadal znajdujg sie pod
F & FH &L & & F & & presjg. W Chinach ponownie rosng ceny mieszkan i wielkosc¢
F F & F @Y eSS kredytow hipotecznych, co jest pozytywnym sygnatem
&® &® SRS & ° 6)00 %0\) ‘(‘Q} ° i iai : e 5 iani '
& & & e"“é ale nadal istniejg obawy o trwatos¢ tego ozywienia.
S
«0&
Zrédto: Goldman Sachs, KGHM Polska Miedz
v POLSKA MIEDZ
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Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.




Wzrost produkcji miedzi ekwiwalentnej

Produkcja miedzi ptatnej

w Grupie Kapitatowej (tys.0)
352 “US%)s. 336
- . . . . . . 45 — 21 =] 27
Produkcja miedzi Wyzsz,a produkcja miedzi gkwwglentne! ze o 24673
. . . wsaddw wtasnych w Grupie Kapitatowej wynika
ekwiwalentnej ze wsadéw . . . . .
ze zwiekszonej produkgcji ztota i molibdenu. 6M'15 6M'16

wiasnych (tys. t)

358 _(+1% > 363
SIERRA GORDA =  Produkcja miedzi ptatnej oraz srebra jest nizsza Produkcja srebra (t)

KGHM ze wzgledu na przygotowania do uruchomienia

INTERNATIONAL pieca zawiesinowego w KGHM Polska Miedz S.A.,
a tym samym budowe zapaséw potfabrykatow.

_ _ _ 6M'15 6M'16
= |stotnie wyzszy wolumen metali szlachetnych
(0 26%) w relacji do 2015 r. wigze sie ze
zwiekszonym przerobem koncentratow Produkcja TPM* (tys. troz)
bogatych w ztoto w KGHM Polska Miedz S.A. >
' dukcjg w kopalni Robinson gga — oo T 18
KGHM Polska oraz z wyzszq proaukcjq p - 1.4
Miedz S.A. i Sierra Gorda. ﬁ 46.9
=  Molibden - produkcja tego metalu ruszyta oS ewrie
6M™13 M6 w kopalni Sierra Gorda w kwietniu 2015 r.
Produkcja molibdenu
182 196 194 181 182

(mlIn funtéw)
—— TE— —
Iaaas DN B = e

. | 7.3
23 0.4
5 ) 6.9

5
2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 L2
6M'15%* 6M'16

* TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu 259
13 g Sierra Gorda w okresie IV-VI 2015 r. uw” !O(Lgal-ul. m



Spadek kosztu jednostkowego C1 w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

(USD/Ib)
159 ek
1.40 1.49
6 M'15 6 M'16 6 M'16

w war.2015*

157 1.64

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q16 2Q'16

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
— %>
1.50 1% "1>33 1.52
0.47 0.34 0.47$\
6M'15 6 M'16 6 M'16

w war. 2015*

C1 - KGHM INTERNATIONAL

w tym podatek
od wydobycia
niektorych
kopalin

(USD/Ib)
203 T 31%
1.53 1.41
~-25%|.>
I
6M'15 6M'16 6M'16

w war. 2015*

C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)

1Q16 - 1,73 USD/Ib

2Q16 - 1,77 USD/Ib
1.75 1.50

6M'16 6M'16
w war. 2015*

14 * W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN roku 2015

Koszt C1 Grupy Kapitatowej w | potroczu 2016 r.
byt nizszy o 12% gtdéwnie z uwagi na wzrost
wartosci metali towarzyszgcych.

W warunkach notowan i kurséw z analogicznego
okresu 2015 r. koszt C1 bytby nizszy o 6%.

Spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A.
0 11% wynika przede wszystkim z ostabienia
ztotego wobec dolara amerykanskiego oraz
nizszej wartosci podatku od wydobycia
niektorych kopalin (nizsze notowania metali).

Spadek kosztu C1 w KGHM INTERNATIONAL jest
konsekwencjg obnizenia kosztéw produkgcji

w wyniku podejmowanych inicjatyw
oszczednosciowych, jak réwniez wzrostu
przychodow ze sprzedazy metali szlachetnych.

W drugim kwartale zanotowano wzrost kosztu
C1 Sierra Gorda o 2% w relacji do
poprzedzajgcego kwartatu. Wzrost nastagpit
przede wszystkim na skutek nizszego wolumenu
sprzedazy miedzi, a takze przerobu rudy ze
strefy przejsciowej, charakteryzujacej sie wyzszg
twardoscia i zawartoscig pierwiastkow
niepozgdanych utrudniajgcych przeréb,

a w konsekwencji powodujgcych wzrost kosztow
przerobu. Ponadto pod koniec kwartatu wzrosty
koszty state energii.

¢ KGHM
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Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA Skorygowana KGHM

EBITDA skorygowana* =  Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej 0 630 mIn PLN wynika International (min USD)
(min PLN) przede wszystkim ze spadku cen metali.
=  KGHM Polska Miedz S.A. +38% ¥
~.23% -
Pozostale o, > = Zmniejszenie EBITDA 0 901 mIn PLN (-38%) wynikato gtéwnie

segmenty z pogorszenia notowan metali oraz zmniejszonych

wolumendw sprzedazy (w zwigzku z planowanym postojem

HM Gtogdw) czesciowo zrekompensowanych ostabieniem
SierraGorda  Ztotego wzgledem dolara amerykanskiego oraz nizszym
55%. poziomem kosztow.

. KGHM International

146

e 132
KGHM

INTERNATIONAL 2 062

6M '15 6M '16

KGHM Polska
Miedz S.A.

= EBITDA segmentu KGHM International w pierwszym potroczu
—~

2016 r. wyniosta 272 min PLN (69 min USD). Wzrost w ujeciu
dolarowym o 38% w relacji do analogicznego okresu 2015 r.
jest efektem konsekwentnej dyscypliny kosztowej oraz
poprawy wynikéw produkcyjnych. Wyzsza EBITDA zostata
zrealizowana pomimo nizszych przychoddéw zwigzanych ze
spadkiem cen.

EBITDA Skorygowana Sierra
Gorda 55% (min USD)

SG 100% —> 39

6M'15 6M'16 =  SierraGorda(55%) 32
= Oprocz czynnikdw makroekonomicznych, istotny wptyw na | T :

1456 poziom EBITDA Sierra Gorda w | p6troczu 2016 r. miaty | ' : :
problemy natury technologicznej wynikajgce z przerobu
relatywnie niskiej jakoSciowo rudy z tzw. strefy przejSciowej.
Istotne znaczenie ma réwniez wzrost kosztow statych energii. 1Q16 2Q'16

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16

* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu 259
) utraty wartosci aktywéw trwatych ¥ 4 !O(Lgnl:l. !:!
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Segment Segment Segment Pozostal PG
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda ozostale segmenty

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Zysk netto

(min PLN)

= 75%

168 \

-35% 298
\ B es
779 1 668
-57
-481
6M'15 6M'16

W | potroczu 2016 r.
skonsolidowany wynik netto
wyniost 298 min PLN
i byt 0 75% nizszy niz
w | potroczu roku ubiegtego.

Wynik uwzglednia strate
zrealizowang przez segment
Sierra Gorda w wysokosci
481 min PLN.

= Zysk netto segmentu KGHM Polska Miedz S.A.

min PLN = Wynik KGHM Polska Miedz S.A. ulegt zmniejszeniu o0 49%. Szczegdtowa
1321
informacja o wynikach Jednostki Dominujgcej przedstawiona zostanie na
kolejnych slajdach.

6M'15 6M'16

= Strata netto segmentu KGHM International - z wytgczeniem wynikéw Sierra Gorda

min USD = Zmniejszenie straty netto KGHM International (z wytgczeniem wynikow
Sierra Gorda) jest konsekwencjg poprawy wyniku ze sprzedazy (wzrost
wolumenow, spadek kosztéw) oraz obnizenia amortyzacji o 47 min USD
zwigzanej z dokonanymi w IV kwartale 2015 roku odpisami z tytutu utraty
wartosci.

-79
6M '15 6M 16

= Strata netto segmentu Sierra Gorda (55%) - konsolidowana metodg praw wtasnosci

= Poza czynnikami operacyjnymi, najwiekszy wptyw na poziom straty netto

> miaty koszty odsetek od pozyczki wtascicielskiej udzielonej przez Partnerow
. na finansowanie budowy kopalni w latach 2012-2014. Koszty odsetek od
L pozyczki, obcigzajgce wynik finansowy za | pétrocze 2016 r. wyniosty
ars 22 147 min USD (dla 100% udziatow).

= W | potroczu 2015 r. Sierra Gorda funkcjonowata w fazie projektu,
w zwigzku z czym wyniki finansowe nie byty rozpoznawane.

¢ KGHM
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Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec czerwca 2016 r.

= Konsekwentnie, zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM Polska
Dtug netto GK KGHM (min USD) Miedz S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest USD (hedging naturalny).

= Na zwiekszenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej w okresie styczen-czerwiec 2016 r.
najwiekszy wptyw miato finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej, w tym gtownych

projektow:
1887 o 207 min USD = PUZ(GGP) - Program Udostepnienie Ztoza (Gtogow Gteboki Przemystowy
\ (wzrost diugu netto od . .. .
1680 \\ poczatku 2016 roku) + Program Wyrobiska Udostepniajace i Przygotowawcze),

= = PMP - Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Gtogdw,

= PRH - Program Rozwoju Hutnictwa,
= Zagraniczne projekty rozwojowe, gtdwnie Sierra Gorda.

Diug netto GK KGHM (min PLN)

KGHM

Diug Netto / EBITDA **
Polska MiedZ S.A. 7 428 873 min PLN

(wzrost dtugu netto od 1.8

m poczatku 2016 roku)*

POZOSTALE
SPOLKI 31.12.2015 30.06.2016

31.12.2015 30.06.2016
31.12.2015 30.06.2016

* W tym wptyw zmiany kurséw walutowych (71 min PLN) 259 KGHM

v ** Wartos¢ EBITDA za 12 miesiecy konczacych sie 30.06.2016 . g N
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Stabilny poziom produkcji gorniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

-&o>

15.7

16.2

Zawartos¢
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

6M'15 6M'16

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q16 2Q'16

= W 2016 r. nastgpit spadek
zawartosci miedzi w urobku
z poziomu 1,540% do 1,501%.

= Spoétka zaktada, ze w kolejnych
kwartatach br. zawarto$¢ miedzi
w urobku utrzyma sie na
poziomie 1,51%.

19

Zawartos¢

miedzi w
koncentracie
(%)

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

>

215 213

6M'15 6M'16

108 108 103 105 108

1110A

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'6 2Q'16

= Mniejsza ilos¢ Cu
w koncentracie wynika
zZ nizszej zawartosci miedzi
w rudzie w stosunku do
2015r.

Ze wsadoéw

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

286~ 8%y,

263

obcych

6M'15 6M'16

144 146 142 128 135

2Q'15 3Q'15 4Q'15

1Q'16 2Q'16

= Produkcja miedzi elektrolitycznej
jest mniejsza i wynika
z odktadania na zapas
potfabrykatow, ktére zostang
zuzyte w Il potroczu br. w trakcie
trwania trzymiesiecznego
postoju Huty Miedzi Gtogow I.

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

RN

612
567

6M'15 6M'16
314 367

304 295 75
2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16

= Spadek produkcji srebra
metalicznego w pierwszej
potowie 2016 roku jest
pochodng mniejszej produkgcji
miedzi elektrolityczne;j.

~

C KGHM
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Koszty rodzajowe w | pétroczu 2016 roku

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)
S
6475 T 27% 5 6 298 Podatek od
wydobycia
810 606 niektérych kopalin
Wsady obce
1771 1787 <

Koszty rodzajowe
bz <z wytaczeniem

Podatki i optaty 3894 el wsadoéw obcych
Amortyzacja _ oraz podatku od
wydobycia

' niektérych
Pozostate
materiaty
i energia
- pracy..

6M'15 6M'16
20

Koszty ogotem wedtug rodzaju w relacji do 6 miesiecy 2015 .
byty nizsze o 177 min PLN, przy wyzszych kosztach zuzycia
wsadow obcych 0 16 miIn PLN (wyzszy o 10 tys. t Cu wolumen
zuzycia i nizsza o 10% cena zakupu), przy nizszym koszcie
podatku od wydobycia niektérych kopalin 0 204 min PLN.

Koszty rodzajowe bez wsaddw obcych i podatku od wydobycia
niektérych kopalin uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

3 358 o 3290 3079 3219

Koszty rodzajowe

z wytaczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektérych
kopalin

2Q'15  3Q'15 4Q15 1Q16  2Q'16

¢ KGHM
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Nizsze przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra
i wyrobéw z miedzi (tys. t) (t) Przychody ze sprzedazy

s._> 563 545 (min PLN)
278
255

Pozostate 8092 §.$
h Wace)w“

Srebro
6M'15 6M'16 6M'15 6M'16
146 155
138 120 136
w tym walcéwka . . . - -

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q16 2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q16

Miedz
i wyroby
Z miedzi

376

6M'15 6M'16

= W I potroczu 2016 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze w relacji do analogicznego
okresu roku 2015 0 1 552 min PLN w tym gtéwnie z tytutu:

= zmiany cen Cu, Ag i Au wyrazonych w PLN (-877 mIn PLN),

= nizszego wolumenu sprzedazy miedzi 0 22,4 tys. t (-505 mIn PLN) i srebrao 18 t
(-36 mIn PLN),

= zabezpieczen notowan metali i kursu walutowego (-215 min PLN),

2Q'15 3Q15 4Q15 1Q16 2Q'16
= spadku wartosci sprzedazy pozostatych produktéw i towaréw o -7 min PLN,
przy korzystnym wptywie:

21 = wyzszego wolumenu sprzedazy ztota o 608 kg (+89 mIn PLN). P KGHM

. POLSKA MIEDZ

= Najwyzsza w historii sprzedaz walcowki (131 tys. t).



Wyniki finansowe w | pétroczu 2016 roku

EBITDA skorygowana
(min PLN)

s

2364

6M'15 6M'16 6M'15
824
1269
888 911
| |
odpiséw
2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q'16 2Q'16

Wynik netto
(min PLN)
1321

6M'16

298

2Q'15 3Q'15 4Q'15 1Q15 2Q'16

poziomem kosztow.

= Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o0 901 min PLN (-38%) wynikato
gtdbwnie z pogorszenia notowan metali oraz zmniejszonych
wolumenow sprzedazy (w zwigzku z planowanym postojem
HM Gtogow ) czesciowo zrekompensowanych korzystnym dla Spotki
ostabieniem ztotego wzgledem dolara amerykanskiego oraz nizszym

=  Spadek wyniku netto jest pochodng pogorszenia wyniku na
sprzedazy zrealizowanego przez Spétke - w konsekwencji wynik netto
ulegt zmniejszeniu 0 653 min PLN.

Zysk Zmiana Zmiana Zmiana
netto wolumenu notowan kursu
| pétrocze 2015  sprzedazy (Cu,Ag,Au)* USD/PLN*
(Cu,AgAu)*
22

* Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota

Zmiana kwoty Zmniejszenie

podatku od

wydobycia

niektérych
kopalin

B

min PLN
+
-39 +75 -57 42 196
—— — - N
Skutki Réznice Zmiana Odpis z Pozostate Podatek Zysk
pozostatych transakgji kursowe salda tytutu utraty dochodowy netto
kosztow zabezpiecza- przychodéw wartosci | pétrocze 2016
podstawowej jacych i kosztéw aktywow
dziatalnosci z tytutu dostepnych
operacyjnej odsetek od do sprzedazy
kredytow

i pozyczek
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 czerwca 2016 roku wynioést (-61 min PLN)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2016 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

USD/PLN

L_J transakcje zawarte w | potowie 2016 w tonach L_J transakcje zawarte w | potowie 2016 w milionach USD
360
e mEEmEEmEm—m———— :|
== Put 5 000 (USD/t) 1 4500
e I
1 put 4900 (USD/t) I 6000 :
==l L ________
VII-IX 16 fm—————— . fm——————
3 5
LN ANy
6o 60
- i i w uncjach | %0 | [ 90 |
L_: transakcje zawarte w | potowie 2016 y) “ “
PUt 18 (USD/tro2) VII-IX 16 X-XI1 16 2017 2018
Put 18 (USD/troz)
“]“I! Put spread 18 - 14 (USD/troz) oy put 380
1 Korytarz 3,75 - 450
=— ------ A I— ----- : :’ """ I Korytarz ~ 3,55 - 4,40
I I
I 1350000 | | 1350000 | : I B coryarz 335 - 400
I : I : 1 ' U korytarz 330 - 420
s : e e ] B contarz 320 - 400
VII-IX 16 X-XI1 16 2017
‘ PO LgA MIEDZ
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 czerwca 2016 roku wynioést (-61 min PLN)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2016 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

Stopa procentowa (LIBOR USD) Wynik na instrumentach pochodnych

2016

B car

w milionach USD

I Il 1l v I Il 1] v

2017

(kupno opcji CAP)

2,50%

2018

W okresie styczen - czerwiec 2016 roku KGHM
Polska Miedz S.A. zanotowata ujemny wynik na
instrumentach pochodnych w wysokosci

61 min PLN, z czego:

= 6 min PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy (transakcje rozliczone od stycznia
do czerwca),

= 67 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej (gtébwnie zmiana
wyceny transakcji otwartych na 30 czerwca,
zabezpieczajgcych okres do korica 2018
roku).

Wartos$¢ godziwa instrumentow pochodnych
(MtM) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
30 czerwca 2016 roku wyniosta (-84 min PLN).

Stan kapitatu z wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniost
-0,4 min PLN.
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Cele i priorytety na Il potowe 2016 roku

= Sierra Gorda - poprawa parametréw produkcyjnych kopalni Sierra Gorda. Renegocjacje
wybranych kontraktow i umow zawartych przez Sierra Gorda.

”~
4
eV
]
[ ]

KGHM International - weryfikacja i wyznaczenie optymalnej Sciezki rozwoju aktywow.

PMP - uruchomienie instalacji pieca zawiesinowego w HM Gtogdw | zgodnie
z harmonogramem, w IV kw. 2016 roku.

= Strategia - kontynuacja procesu rewizji Strategii KGHM na lata 2015-2020.

MAR - utrzymanie najwyzszego standardu komunikacji z rynkiem.

C®

:
b
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Dziekujemy za uwage!

Relacje Inwestorskie
kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280




