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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikédw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w cato$ci ani w czes$ci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesSciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci mogg one
mie¢ charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdédw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

¢ KGCHM



Podsumowanie | potrocza 2015 roku

Najwazniejsze wydarzenia

Uruchomiono zaktad przerébki molibdenu

Rozpoczeto produkcje komercyjng w Sierra Gorda

Opublikowano Raport Zasobowy dla Grupy KGHM:
= 22,7 min ton Cu w kategorii P&P
= 44,4 min ton Cu w kategorii M&I

Wyptacono | rate dywidendy (400 min PLN)
Zakonczono optymalizacje finansowania w Grupie

Victoria - trwa konstrukcja elementéw infrastruktury
naziemnej: m.in. stacji transformatorowe;

Glogow Gleboki Przemystowy - gtebokos¢ szybu
GG-1 osiggneta 563 m

Statystyki produkcyjne

Wyniki ekonomiczne Grupy KGHM

= Miedz 331 tys.t = Przychody: 10,1 mid PLN
= Srebro metaliczne 613t = EBITDA: 2,7 mld PLN
= TPM 78,4 tys. uncji = Zysk netto: 1,2 mld PLN

¢ KGHM



Sierra Gorda
Przerob dobowy na poziomie powyzej 80% docelowego przerobu

Sierra Gorda Mo || Au. Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

}S):iccilrtljll?cja >220 tys. t Cu
roczna 25 min Ib '\./!O* . , . , ., .
(Faza | &I 64 tys. uncji Au = Sredni dobowy przerdb rudy w lipcu wynidst powyzej 80%
docelowych mocy produkcyjnych Fazy | projektu.
= Wiasnosé 451232 gﬁrl;::\t/lomo = Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda
w pierwszym potroczu 2015 r. wyniosta okoto 38 tys. ton.
= Typ Odkrywkowa

= W potowie kwietnia wyprodukowany zostat pierwszy
koncentrat molibdenu.

= W trakcie prac nad zwiekszaniem mocy przerobowych,
uzyskano maksymalny dobowy przeréb na poziomie ponad
120 tys. ton rudy. Trwajg prace nad stabilizacjg osigganych
wynikdéw.

= W ostatnich tygodniach lipca zainicjonowane zostaty prace
projektowe w zakresie Il fazy rozwoju kopalni.

= Sierra Gorda przeszta z fazy rozruchu do fazy operacyjne;.

aazy f rudy pokruszonej

4 * W ciggu pierwszych lat funkcjonowania kopalni Srednioroczna produkcja molibdenu wynosi¢ bedzie okoto 50 min funtow A KG HM
= v’



Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez kopalnie Sierra Gorda

' m Il ...;..,.'.m.. W czerwcu 2015 roku
4k MI'A‘I ] rrf,lu kopalnia Sierra Gorda w Chile
rozpoczeta produkcje komercyjna

Sl 7

W ciggu ponad 60 dni zaktad przerébki miedzi utrzymat
produkcje na poziomie 65% planowanych mocy
produkcyjnych. Zaktad przerébki molibdenu wytworzyt
koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co
najmniej 40%.

Zaktad przekazano do eksploatacji.

1 pazdziernika 2014
Oficjalna ceremonia
otwarcia kopalni

14 kwietnia 2015

Rozpoczeto produkcje
molibdenu

Marzec Kwiecien Maj Czerwiec

Lipiec Sierpien  Wrzesien Pazdziernik Listopad Grudzien Styczen  Luty Lipiec

30 lipca 2014 ‘ 14 grudnia 2014 Czerwiec 2015
Rozpoczgto produkcje Pierwszy transport Rozpoczeto produkcje
miedzi koncentratu miedzi dotart komercyjna

do japonskiej huty Toyo

: ¢ KGHM



Uruchomienie magazynu w porcie ATI

Port ATI (widok z lotu ptaka) .
= O_bsluge portowa kor]cent,ratu z kopalni
Sierra Gorda zapewnia spétka ATI na
podstawie podpisanej w roku 2012

umowy serwisowej

18 czerwca 2015 roku ATl uzyskata
oficjalne pozwolenie na rozpoczecie

uzytkowania dedykowanego
koncentratowi z Sierra Gorda magazynu
portowego w porcie Antofagasta

22 czerwca 2015 roku rozpoczeto
transport koncentratu z kopalni do
W N 3% magazynu portowego
Roztadunek koncentratu Zatadunek koncentratu na statek
w magazynie NEW LEADER

= W pierwszej potowie 2015 roku dokonano zatadunku 131 tys. ton koncentratu (wagi suchej)
w publicznych magazynach w Antofagascie i Arice. Wykorzystanie nowej infrastruktury
portowej zredukuje koszty obstugi logistycznej o 1 min USD w skali miesiaca.

¢ KGHM



Sierra Gorda w raportach finansowych Grupy Kapitatowej KGHM

= Sierra Gorda wyceniana jest w raportach finansowych KGHM metodg praw
wiasnosci. Od momentu rozpoczecia produkcji komercyjnej Sierra Gorda bedzie sporzgdzac
sprawozdanie z wynikdw dziatalnosSci operacyjnej (od lipca 2015 roku).

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Finansowe
Finansowe Finansowe skonsolidowane
Sierra Gorda KGHM International KGHM S.A.
ZYSK/ST
55%
Pozostate Pozostate
przychody przychody
operacyjne operacyjne

= Odsetki od udzielonej pozyczki wtascicielskiej (finansowanie budowy kopalni)
obnizajg wynik netto Sierra Gorda (koszty finansowe), zwiekszajgc  wynik
skonsolidowany KGHM (pozostate przychody operacyjne).

¢ KGHM



Sierra Gorda w raportach zarzadczych KGHM

= Poczagwszy od trzeciego kwartatu 2015 r. zakres informacji podlegajgcych
ujawnieniu w raportach KGHM obejmowac bedzie:

Wykonanie Budzet

Wolumen produkcji i sprzedazy

CAPEX

Koszt gotowkowy - C1

Podstawowe kategorie rachunku wynikéw
EBITDA

Warunki makroekonomiczne

= W odniesieniu do Budzetu zakres informacji publikowany przez Spétke bedzie
obejmowat podstawowe parametry operacyjne i nie bedzie odbiegat od
zakresu dotyczgcego aktywow produkcyjnych Grupy Kapitatowej.

¢ KGHM



Opodatkowanie Sierra Gorda - model podatkowy po reformie
systemu opodatkowania w Chile

<))

= . : Opodatkowanie zysku wyptacanego

s O'Loodstkov;a?ll(e wymku podst?woqu do wiascicieli spoza Chile podatkiem t3czna stopa

Q stawkg poda (FL:TS"S(;\;SZGgO stopnia drugiego stopnia (FUT) 35%* podatkowa 35%

.Q : * Mozliwos$¢ odliczenia zaptaconego podatku FIT

o

— Do wyboru 2 modele opodatkowania:

™~

F

c

1] L

-E » Docelowa stawka CIT 27% obowigzujgca od 2018 r.

U Docelowa stawka CIT 25% obowigzujaca od 2018 . = Dodatkowy podatek dla spétki z kapitatem zagranicznym

> Dodatkowy podatek dla spétki z kapitatem zagranicznym w wysokosci roznicy migdzy 35% a 65% ze stawki CIT 27%

- w wysokosci réznicy miedzy 35% a 25% (efektywnie 10%), (efektywnie 17,45%), ptacony w momencie wyptaty
ptacony memoriatowo za rok osiggniecia przez spotke z zysku za granice

A dochodu podatkowego (brak opodatkowania w momencie » Warunek: zagraniczny udziatowiec to rezydent podatkowy

-8 wyptaty zysku) kraju, z ktérym Chile podpisato umowe o unikaniu

podwdjnego opodatkowania

Po dokonanych analizach ekonomicznych z perspektywy Grupy Kapitatowej i akcjonariuszy,
preferowany jest model nr 2. KGHM jest w trakcie procesu tworzenia struktury organizacyjnej
umozliwiajgcej wybor tego wariantu. Ostateczna decyzja musi zosta¢ podjeta do konca 2016 r.

W poczatkowym etapie dziatalnosSci operacyjnej Sierra Gorda przystuguje prawo do przyspieszonej amortyzacji
podatkowej - mozliwos¢ skrdcenia okresu amortyzacji nawet do 1/3 okresu zycia danego aktywa i w konsekwencji redukcja
podstawy opodatkowania.

9 ¢ KGHM




Victoria i Ajax - projekty zasobowe w fazie rozwoju

Victoria | Ni [fcu [l Pt fpd B aull BVVED

= Srednia ~16 tys. t Ni ~50 tys. t Cu
produkcja ~15tys. t Cu ~100 tys. uncji Au
roczna ~150 tys. uncji TPM*
. 80% KGHM
[ 0,
Wiasnos¢ 100% KGHM 20% Abacus
= Typ Podziemna Odkrywkowa

Istotne
wydarzenia

i aktualny stan
prac
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Kontynuowano pierwsze prace zwigzane
z udostepnianiem ztoza, majace na celu
przygotowanie m.in. infrastruktury szybowe;.

Kontynuowane sg prace nad opracowaniem
Zintegrowanego Studium Rozwoju projektu,
przez polsko-kanadyjski zespot inzynierdw.

Zespot przygotowuje sie do prac bezposrednio
zwigzanych z gtebieniem szybu. Ponadto, trwaja
prace majace na celu przygotowanie
infrastruktury powierzchniowe;j.

Zakonczenie Basic Engineering Report jest realizowane
zgodnie z harmonogramem i zostanie ukonnczone w IV kw.
br. Prace sg juz zaawansowane w ponad 50%.

Kanadyjski regulator zatwierdzit dokument AIR, ktorego
akceptacja byta niezbedna celem ztozenia wniosku
o uzyskanie pozwolenia Srodowiskowego.

Projekt podpisat kolejne porozumienie z jedng z grup
przedstawicieli ludnosci rdzennej (Lower Nicola Indian
Band). KGHM podpisat dotychczas tacznie 4 porozumienia
z réznymi grupami ludnosci rdzennej, ktére beda brane
pod uwage podczas oceny wniosku o pozwolenie
Srodowiskowe.

*TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali towarzyszacych: ztota, platyny i palladu



Strategiczne projekty w gtownym ciggu technologicznym

Program Modernizacji Pirometalurgii

Glogow Gieboki - Przemystowy

cu f Ag)

Budowa Pieca Zawiesinowego w Hucie Miedzi ,Gtogow”

290 Mt @ = Wzrost :(S)r,;kx;
= Zasoby %94%; CX' produkcji - Renu
g/tAg .
PrzeV\]:ldk{wane - Koszty - Obnizenie jednostkowego kosztu
e e .. . .
= Wiasnos¢ 100% KGHM 4 produkdji miedzi
= Ochrona - Zmniejszenie o ponad 50% emisji
= Typ Podziemna érodowiska pytowej i gazowej

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac
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Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego GG-1
(wdechowego) w obudowie tubingowe;.

Na koniec H1 2015 r. gtebokos$¢ szybu osiggneta 563m
(docelowa catkowita gtebokos¢ szybu - 1340m).

Od poczatku projektu wykonano 64 921,4 mb wyrobisk.
W | pétroczu 2015 roku wykonano 7 574,4 mb wyrobisk
gorniczych wraz z zabudowa niezbednej infrastruktury
technicznej.

Uruchomiono | etap prac Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej w zakresie 15 MW - czerwiec 2015 (docelowa
moc PSK - 25 MW). Zakonczenie budowy planowane jest na
H12016T.

Trwajg prace budowlano-montazowe w obrebie gtdwnych elementow
technologicznych modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego w HM
Gtogdw I, w tym:

= Pieca Zawiesinowego,

= Pieca Elektrycznego,

= Kotta Odzysknicowego,

= obiektéw Wydziatu Przygotowania Wsadu.
Zrealizowano uzgodnienia techniczne w petnym zakresie. Stopien realizacji
prac projektowych modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego szacuje
sie na 98%.
Zakontraktowano 98% umow na prace budowlano-montazowe.
Aktualny stan pozwolen na budowe umozliwia terminowa realizacje prac.*
Uruchomienie instalacji Pieca Zawiesinowego planowane jest na IV kwartat
2016 roku.

* Ze wzgledu na specyfike realizowanej inwestycji na czynnym zaktadzie, proces uzyskiwania

pozwolen na budowe oraz pozwolen zamiennych bedzie trwa¢ do konca realizacji inwestycji.



¢ KGHM

Otoczenie makroekonomiczne
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Przecena towarow w duzym stopniu jest podyktowana sitg USD

Zmiana cen wybranych towaréw* Notowania Cu w PLN oraz USD w H1'15
5 8000 - - 24000
0
5 - 23000
7500 -
10 22 000
-15 I
7000 -
-20 - 21000
-25
-30 6500 - - 20000
-35
-40 - 19000
a5 6000 -
*—';Eha‘%mme‘NmE%UmSAﬁgmmmg - 18 000
P25 9E£5388533588853E535S2 55w
Mo Z335aoXXx >3 £ a8 2N g oo - 17000
870287 50" RERC A A
2z Qo N c a ST y® o S
o v © > Q = 0 N <
2 0 N §<ioCL 9 500 ——F———+—F————F————F—————————— 16000
= 3 e sty-14  kwi-14  lip-14  paz14  sty-15  kwi-15  lip-15
B Energia mmmmm Metale mmmm Inne =— = Efekt umocnienia dolara** ——Cena (USD/t)  ——Cena (PLN/)
= Dynamiczne umocnienie amerykanskiej waluty wywarto istotny, negatywny wptyw na ksztattowanie sie notowan
towarow notowanych w USD - przy ocenie skali zmian cen nie mozna pomija¢ tego czynnika. Cena miedzi
w pierwszym potroczu wyrazona w polskim ztotym byta wyzsza niz notowana w catym 2014 roku.
= Gidwnym powodem silnej aprecjacji amerykanskiego dolara jest rozbieznos¢ bankéw centralnych
w podejsciu do polityki monetarnej. Fed pod koniec 2014 roku zakonczyt program luzowania ilosciowego,
a rynki oczekujg pierwszego zwiekszenia kosztu pienigdza w USD jeszcze w tym roku. W Europie natomiast ECB kontynuuje
rozpoczetg w marcu polityke quantitative easing, zamierzajgc pobudzi¢ inflacje i zdynamizowaé wzrost gospodarczy w strefie
euro.
=  Pozostate czynniki, ktore nadal wywierajg wptyw na rynki finansowe, to tania ropa naftowa oraz spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego w Chinach, takze problemy zadtuzeniowe Grecji.
* Roczna (na 30-cze-2015) zmiana ceny towarow wchodzgcych w sktad Bloomberg Commodity index. **Efekt umocnienia ﬂ KG HM

dolara = spadek warto$ci koszyka walut wzgledem USD (odwrotno$¢ DXY). Zrédto: KGHM, Bloomberg N
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Rynki towarowe 2z obawg obserwujg gielde w Chinach;
poziom zapasow miedzi obniza sie sezonowo

Chinskie akcje w ciggu poéttora roku zyskaty 150%, Poziom zapaséw* liczony w tygodniach konsumpgji
by nastepie w 3 tygodnie straci¢ 21% blisko Sredniej z ostatnich lat
5500 - g -
——Indeks Shanghai Composite B Zapasy wyrazone w tygodniach konsumpgji
5000 - 7 -
4500 - © $rednia = 4,2
4000 - 5
4 -—" -—
3500 - Srednia =2,4
3
3000 - - — = -
2
2500 - :
2000 - e 0
sty-14  kwi-14  lip-14  paz14  sty-15  kwi-15  lip-15 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Na Swiatowe rynki finansowe w drugim kwartale wrécita zwiekszona awersja do ryzyka. Jednym z gtbwnych powoddw tej sytuacji
byta grozba bankructwa Grecji. Przedtuzajgce sie negocjacje i brak wyraznego kierunku w jakim podazaty wzbudzity nieufnos¢
inwestoréw co do sytuacji gospodarczej w Europie.

Dla rynkdéw towarowych kluczowym miesigcem okazat sie czerwiec. Pomimo obaw o kondycje ekonomiczng Chin, gtéwny indeks
akgji Pafstwa Srodka (Shanghai Composite) od potowy zesztego roku do poczatku czerwca wzrést o 150%. To doprowadzito do
powstania banki spekulacyjnej, ktéra zakonczyta sie mocng przeceng notowanych akcji - w ciggu 3 tygodni indeks
stracit 21%. Spadki te zostaty co prawda powstrzymane, jednak tak gwattowna reakcja inwestorow odbita sie takze na
wycenie towarow, ktorych Chiny sg duzym konsumentem.

Zapasy oficjalnych magazynow (LME, SHFE oraz COMEX) w biezgcym roku wykazujg typowg sezonowo$¢: w pierwszym

kwartale wrosty o 294 tys. ton, by nastepnie do konca czerwca spas¢ o 134 tys. ton. taczna ilosSc zapasow liczona
w tygodniach konsumpcji nie odbiega jednak od ich Sredniego poziomu w ostatnich latach.

* Zapasy obejmujg magazyny gietdowe, zapasy producentow i konsumentow oraz materiat sktadowany w chinskich sktadach c KGCHM
wolnoctowych. Zrodto: KGHM, Bloomberg, CRU International.




¢ KGHM

Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.
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Ceny metali konsekwencja sity dolara; lokalne waluty czesciowo

rownowazg spadki notowan na gietdach

Notowania miedzi (USD/t)

6916

6M'14

Notowania miedzi (PLN/t)

21076

6M'14

Notowania molibdenu (USD/Ib)

11,99

6M'14

-14%

+4%

-33%

5929

6M'15

22 007

6M'15

8,04

6M'15

Wyrazny wzrost wartosci dolara,
obserwowany w drugiej potowie
2014 r. i plerwszym kwartale br.,
wyhamowat, jednak wcigz jest
gtownym powodem nizszych
gietdowych wycen surowcow.

Do spadku cen miedzi przyczynity siﬁ
rowniez obawy o popyt na meta
w obliczu coraz bardziej widocznego
spowolnienia gospodarki chinskiej,
probleméw zadtuzeniowyc
w Europie i napietej sytuacji na
Ukrainie i Bliskim Wschodzie.

Cena miedzi w PLN jest nieznacznie
wyzsza od tej notowanej
w analogicznym okresie
poprzedniego roku, co potwierdza
teze, ze nizsza dolarowa cena
czerwonego metalu jest raczej
konsekwencjg sity USD, niz utraty
wartosci miedzi dla konsumentow.

Staby popyt na
natychmiastowym w
z nagromadzeniem zapasow
ogranicza potencjat wzrostu cen
w krétkim terminie.

Zamkniecie dwoch kopalh w USA,
jednej w Kanadzie (tgcznie 44 min Ibs)
oraz potencjalne zakonczenie
produkcji w kilku kolejnych, ograniczy
w pewnym stopniu ilos¢ dostepnego
materialu na rynku, co powinno
ustabilizowa¢ sytuacje w najblizszych
miesigcach.

rynku
powigzaniu

Kurs walutowy (USD/PLN)
3,71
3,05

6M'14

Notowania srebra (USD/troz)

20,05

6M'14

+22%

-17%

6M'15

16,55

6M'15

Ogolnoswiatowe zjawisko mocnego
dolara jest gtownym czynnikiem
wptywajgcym na kurs USD/PLN.

Polska gospodarka jest relatywnie
mocna na tle pozostatych krajow
Europy i coraz bardziej atrakcyjna dla
krajowych oraz zagranicznych
inwestoréw.

Pozytywne postrzeganie Polski
powinno wptyna¢ na ustabilizowanie
kursu ztotego do gtownych walut.

Notowania srebra w bardzo duzym
stopniu uzaleznione sg od zmian cen
ztota.

Ceny metali szlachetnych pozostajg
rowniez wrazliwe na polityki bankow
centralnych, a w szczegdlnosci
Eglrsnienne kierunki dziatan Fed oraz

Podobnie jak w przypadku rynku
miedzi, dolarowy spadek cen srebra

jest w duzej mierze rownowazony

ostabieniem kursu USDPLN.

Faza wzrostowa S$wiatowej gospodarki wydaje sie by¢ rozciggnieta

W czasie.

Ostatnie

dane makroekonomiczne

pokazuja pewne

wyhamowanie wzrostu w USA oraz poprawe sytuacji w strefie euro.

Istotng kwestig w kolejnych miesigcach bedg dziatania rzadu chinskiego
zmierzajace do utrzymania tempa wzrostu na solidnym poziomie. Wazny
bedzie postep prac nad nowym planem piecioletnim 2016-2020.

Zagrozeniami dla globalnej gospodarki wcigz pozostajg problemy natury
geopolitycznej. Dla Europy w krétkim terminie wazna bedzie sytuacja
Grecji, a w diugim - czy Wielka Brytania wystapi z UE. Ryzyko niosg za soba
takze na rynki akgcji (szczeg6lnie w Chinach).

¢ KGHM



KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL

Produkcja w Grupie w | potowie 2015 roku

Produkcja miedzi ptatnej*

Produkcja miedzi = Wazrost produkcji miedzi ekwiwalentne; (tys.t)
ekwiwalentnej ze wsad6w w relacji do | p6trocza 2014 roku apq —HB 33
wiasnych (tys. t) dotyczy zaréwno KGHM Polska
Yy eato | Eram B
> Miedz S.A., jak i KGHM International
- 2% 283 286
ke 327 333 = W KGHM Polska Miedz S.A. nastgpito 6M14 6M'15

'NTERNAT'OM “ zwiekszenie produkcji miedzi, srebra
oraz ztota Produkcja srebra (t)

606 _uygp-> 613

= W KGHM International wzrost zwigzany
jest z wyzszymi wynikami
produkcyjnymi w kopalni Robinson
zarébwno w zakresie miedzi jak i TPM

KGHM Polska z tytutu eksploatacji rudy o wyzszej 6M"14 6M"15
Miedz A zawartosci metali, jak réwniez poprawy
wskaznikow technologicznych Produkcja TPM (tys. troz)
: .y >
6M'14 6M'15 = KGHM zaktada utrzymanie wynikow — 31% 77 78,4

59,7

produkcyjnych w kolejnych kwartatach

2015 roku na zblizonym poziomie “ n

6M'14 6M'15

2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15

17  * Ponadto w | pétroczu 2015 roku Sierra Gorda wyprodukowata 38,3 tys. t miedzi ptatne; c KGHM



Koszt jednostkowy C1 w Grupie KGHM

C1 - Grupa Kapitatowa
(USD/Ib)

5%
1,87 1,81

1,59

6M'14 6M'15 6M'15 w war.2014*

2Q"4 3Q'14 4Q14 1Q'15 2Q'15

= Systematyczne obnizenie
kosztu C1

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
—
-17%
1,79 > 1,80
1,50
6M'14 6M'15 6M'15 w
war.2014*
C1 - KGHM INTERNATIONAL
(USD/Ib)
T 13% 5
2,35
2,03
1,88
6M'14 6M'15 6M'15 w
war.2014*

18 * W warunkach makroekonomicznych roku 2014

Koszt C1 Grupy Kapitatowe]

w | potroczu br. jest nizszy 0 15%
gtobwnie w zwigzku ze zmiang
czynnikéw zewnetrznych jednak
réwniez w warunkach notowan

i kurséw z | pbétrocza 2014r. koszt C1
jest nizszy o 3%

Spadek kosztu C1 w KGHM Polska
Miedz S.A. wynika gtéwnie z ostabienia
ztotego w stosunku do USD.

W warunkach 2014 r. koszt C1
ksztattuje sie na poziomie roku
ubiegtego

Nizszy koszt C1 w KGHM International
wynika z wyzszej o 25% produkcji
sprzedanej miedzi ptatnej, gtébwnie

w kopalni Robinson przy nizszej
wycenie by-products z uwagi na
spadek notowan metali szlachetnych

¢ KGHM



KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

EBITDA * Wynik netto = Wozrost wartosci EBITDA 0 332 mIn PLN (+14%) oraz
(min PLN) (min PLN) wyniku netto 0 93 min PLN (+8%) dotyczy w wiekszo4ci
KGHM Polska Miedz S.A.

T . o
—EUNT, cog _ +8%,>1 ron KGHM Polska Miedz S.A.
5:2215;2:6 = Poprawa wynikoéw finansowych jest przede wszystkim
& y\ skutkiem korzystniejszego kursu walutowego USD/PLN
przy nizszych notowaniach metali oraz wyzszym
KGﬁ wolumenie sprzedazy i utrzymaniu dyscypliny kosztowe;
INTERNATIONAL .
= KGHM International
KGWJ? 'sz = Wyzsza o 7 min PLN EBITDA jest efektem wzrostu
~

przychodow ze sprzedazy, gtéwnie za sprawg wyzszego
wolumenu sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
dyscypliny kosztowe;j.

= |stotne znaczenie dla poziomu wyniku netto miaty:

- wzrost amortyzacji o 170 min PLN (gtéwnie z tytutu
6M'14 6M'15 6M'14 6M'15 wyzszej produkcji w kopalni Robinson oraz naktadow
zwigzanych z udostepnianiem obszaréw wydobywczych
podlegajgcych rozliczeniu w czasie)

1207 1281 1343 qz74 4% - jednorazowa wyptata premii zwigzana z wczeéniejszym

684 679 671 796 wykupem obligacji przez Spotke w wysokosci 72 min PLN
398

2Q'14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q'15 2Q'14 3Q'14 4Q14 1Q15 2Q'15

19  * EBITDA = Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja (fagczna wartosc¢ dla segmentéw Grupy Kapitatowej) c KGHM



W | p6troczu 2015 r. zakonczono proces konsolidowania
zadtuzenia w Grupie KGHM

Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM
(mlIn USD)

1328

= Zgodnie z przyjetg strategig finansowania w Grupie Kapitatowej,
podstawowg walutg zadtuzenia jest USD (hedging naturalny).

= Na zwiekszenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej w okresie styczehn 2015 -
czerwiec 2015 roku, najwiekszy wptyw miat wzrost zadtuzenia
w ramach umow kredytowych overdraft (180 min USD).

31.12.2014 30.06.2015

20 ¢ KGHM



¢ KGHM

Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.




Stabilny poziom produkcji

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

Produkcja Cu
w koncentracie

(tys. t)
- +0,1% P

15,7 15,7

216

Zawartos¢
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
koncentracie
(%)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

6M'14 6M'15 6M'14 6M'15

106 104 101 107 108

1110R

2Q14 3Q'14 4Q'14 1Q15 2Q'15

2Q'14 3Q14 4Q4 1Q15 2Q'15

= W | potroczu 2015 r. nastapit
spadek zawartosci miedzi w koncentracie wynika ze
w urobku z poziomu 1,55% do stabszej jakosci nadawy
1,54% w stosunku do 2014 roku

= Spoétka zaktada w kolejnych
kwartatach utrzymanie
zawartosci miedzi w urobku
na zblizonym poziomie

Mniejsza ilos¢ Cu

22

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

_ 1% P

Ze wsadow 283 286
obcych

6M'14 6M'15

140 146 148 142 144

2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q15 2Q'15

Produkcja miedzi
elektrolitycznej z wsadow
wiasnych w stosunku do
analogicznego okresu

z roku ubiegtego jest na
podobnym poziomie,
zwiekszeniu ulegta
produkcja katod z wsaddw
obcych o 4 tys. ton

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

T 4

—

605 612

6M'14 6M'15

328 325 326 298 314

2Q'14 3Q'14 4Q"14 1Q'15 2Q'15

Wozrost produkcji srebra
metalicznego w relacji do
2014 roku wynika

Z wyzszej zawartosci srebra
w przerabianych
koncentratach

¢ KGHM



Przychody ze sprzedazy w | potowie 2015 roku

s Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (mln z)

i wyrob6éw z miedzi (tys. t) (t)
. > 8092
Pozostate rr2t 494

275 278
Sreb — 408
Miedz
i wyroby
Z miedzi

6M'14 6M'15 6M'14 6M'15
160 395
146
136 138 132 %2 e 317 6M'14 6M'15
245
4790 4395
3927 4116 - 3767
2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q'15 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15

= Wzrost wolumenu sprzedazy miedzi o 1% oraz wzrost
sprzedazy ztota o 25% przy wyzszych uzyskanych cenach
(w PLN) miedzi (0 4%) skutkujg osiggnieciem poziomu
przychoddw ze sprzedazy o 5% wyzszym niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15

= Przychody w Il kwartale br. zrealizowane zostaty przez
Spotke na poziomie o 15% wyzszym niz w kwartale
poprzednim gtéwnie z uwagi na wyzszy wolumen
sprzedazy Cu i Ag (odpowiednio o0 13,5tys. ti 72 t) oraz

23 korzystniejsze o 3% notowania miedzi w PLN.



Koszty w | potowie 2015 roku

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)

6 486 6 475 \F,’V‘;fjitbe}'fcfad = Koszty ogétem wedtug rodzaju nie odbiegajg poziomem

niektérych kopalin od zesztorocznego (-11 min PLN) przy zachowaniu zblizone;
G 810 < struktury

1826 1771 Wsady obce

Koszty rodzajowe 3328 3357
- z wytaczeniem 3279
Podatkif optaty e wsadéw obcych 3187 3118 Podatek od wydobycia
Amortyzacja oraz podatku od ~— niektérych kopalin

wydobycia

niektérych < Wsady obce

Ustugi obce kopalin

Pozostate
materiaty
i energia
- plrac}._.

6M'14 6M'15

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektérych
kopalin

2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15

KGHM

24

O
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Wyniki finansowe w | potowie 2015 roku

EBITDA Zysk netto
(minfty (min PLN) = Wzrost EBITDA 0 345 min PLN (+17%) oraz wyniku netto
2019 1119 0 202 mIn PLN (+18%) jest przede wszystkim skutkiem

korzystniejszego kursu walutowego USD/PLN przy nizszych
notowaniach metali

= Na poprawe wynikdw wptynety ponadto: zwiekszenie
wolumenu sprzedazy oraz korzystniejszy wynik z tytutu

M4 M5 sM 4 6M"15 réznic kursowych i odsetek
666
1oy 112 1200 qoep 12%° 612 62 197
2Q'14 3Q'14 4Q14 1Q15 2Q'15 2Q'14 3Q'14 4Q14 1Q15 2Q'15
-5 1321
2 eaB5e T mqagn
1119
Zysk netto Zmiana Zmiana Zmiana Hedging Réznice Odsetki Koszt Podatek od Wsady Pozostate Podatek Zysk netto
6M'14 wolumenu notowan kursu kursowe catkowity wydobycia obce dochodowy 6M'15
sprzedazy  (Cu,Ag,Au)*  USD/PLN* sprzedanych niektérych
(Cu,Ag,Au)* produktéw**  kopalin
* Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota
** 7 wylgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin i zuzycia wsadéw obcych
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniost 26 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2015r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

Bl vew
B vewa

Il pétrocze 2015

(sprzedaz put, kupno put, sprzedaz call)

(sprzedaz put, kupno put, sprzedaz call)

w tonach

4500 - 7800 - 10300
4500 - 7700 - 10200

240

NN

Il pétrocze 2015 2016

;\&\\ Put (kupno put)

Korytarz (kupno put, sprzedaz call)
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call)
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call)

Korytarz (kupno put, sprzedaz call)
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call)
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call)

w milionach USD
360
2017
3,55
3,55 - 4,40
3,35 - 4,00
3,30 - 420
3,30 - 4,00
320 - 4,00
2,70 - 4,50

KGHM

O



KGHM utrzymuje pozycje w instrumentach zabezpieczajgcych przed
ryzykiem wzrostu rynkowych stop procentowych

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2015r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowe;j

Stopa procentowa (LIBOR USD) Wynik na instrumentach pochodnych

wszystle panizsze transakeje w milionach USD = W okresie styczen-czerwiec 2015 roku KGHM

Polska Miedz S.A. zanotowata dodatni wynik na

instrumentach pochodnych w wysokosci 26 min

PLN, z czego:

= 221 min PLN zwiekszyto przychody
ze sprzedazy (transakcje rozliczone
w | i Il kwartale),

700 700|700| 700|700

= 195 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie zmiana wyceny
transakg;ji otwartych na 30  czerwca
zabezpieczajgcych okres do konca 2018 roku).

(I [ TR\ Lo Lo

= Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych
(MtM) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
30 czerwca 2015 roku wyniosta 83 min PLN.

2016 2017 2018

B cAP  (kupno opqji CAP)  2,50%

= Stan kapitalu z  wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniost
201 min PLN.

¢ KGHM
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Bezpieczenstwo energetyczne KGHM

10 sierpnia 2015 roku wprowadzono 20 stopien zasilania - najwieksze
mozliwe ograniczenie poboru energii elektrycznej z Krajowego Systemu
Energetycznego

Dla KGHM oznacza to koniecznos¢ zredukowania poboru energii z sieci
072 MW

KGHM generuje ok. 80 MW ze zrédet wiasnych, co pokrywa ok. 25%
zapotrzebowania KGHM przy 20 stopniu zasilania, a przy duzej dyscyplinie
pozwala utrzymac stabilny i zgodny z planami poziom produkcji

Struktura dostaw energii na potrzeby KGHM (20 st. zasilania)

® Moc zaméwiona (374 MW)

= 18 stacji energetycznych
110/6kV + 3 stacje 110/10kV
= 51 linii 110 kV zasilajgcych

= Duza mozliwos¢ konfiguracji
potgczen w sieci 110 kV
KGHM i Tauron Dystrybucja

System energetyczny KGHM:

Aktywa Zamoéwiona Aktualne Reorganizacja Uruchomienie Krotkotrwate Utrzymywany
wytworcze moc Tauron  potrzeby GCT proceséw BGP przyrosty mocy poziom
Energetyki produkcyjnych generowanej  obcigzenia

KGHM przez
Energetyka

Sp. zo.0.
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Bezpieczenstwo zasilania KGHM - tryb awaryjny (blackout)

W przypadku braku dostaw energii elektrycznej, KGHM jest w stanie
samodzielnie zapewnic dostawe energii na potrzeby bezpiecznej

ewakuacji 4,5 tys. pracownikéw kopalni na powierzchnie.

W wyniku zakonczenia w 2014 i 2015 roku projektow
ukierunkowanych na poprawe bezpieczenstwa energetycznego
(m.in. Bloki gazowo - parowe w Polkowicach i Gtogowie, silnik
gazowy w Legnicy), KGHM jest w stanie zapewnic sobie ,minimum
bezpieczenstwa” rozumianego jako:

= @GOrnictwo - zapewnienie energii elektrycznej umozliwiajgce;

wyjazd ludzi z podziemi kopaln.

= Przerdbka - zapewnienie energii elektrycznej umozliwiajgcej
wypompowanie wody i szlamu.

= Hutnictwo - zapewnienie energii elektrycznej umozliwiajgcej
kontrolowane zatrzymanie ciggu technologicznego.

¢ KGHM
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¢ KGHM

Dziekujemy za uwage!

Relacje Inwestorskie
kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280




