KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.

Wyniki Grupy
KGHM Polska Miedz
W pierwszej potowie

2014 roku

14 sierpnia 2014



—

Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przyrzgdzona przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za
wilasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o
informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy,
zaproszenie do sktadania zapisow lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM.
Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w cze$ci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek
zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w
oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty
sporzgdzone czesciowo w oparciu 0 dane pochodzgce od podmiotdéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto
niektéore oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych — w szczegdlnosci mogg one mieé
charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz
pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie réznié¢
od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentaciji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oswiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot
zalezny nie majg obowigzku aktualizowacC prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informaciji.
Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroditem danych
dotyczagcych wynikow finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczgcych spoétki sg raporty biezgce i okresowe
przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.



Agenda

= Uruchomienie produkcji w kopalni Sierra Gorda

= Konsolidacja zadtuzenia i najwazniejsze projekty inwestycyjno-rozwojowe
= Perspektywa makroekonomiczna

= Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
= Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.
= Wyniki ekonomiczne KGHM INTERNATIONAL

= Priorytety strategiczne KGHM
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Ruszyta kopalnia KGHM w Chile — miedz, ztoto i molibden

TYS. UNCJI | o TYS. TON . . s MLN FUNTOW
ztota rocznie : A miedzi rocznie e e ; molibdenu rocznie
docelowej produkcji &8 : docelowej produkcji =8 i 2 docelowej produkciji
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Zakonczenie budowy magazynu oraz infrastruktury zatadunkowej
do transportu koncentratu miedzi

- Zasoby ~l4e33Mt @ o e 4 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy Chile wydat ostateczny

przemystowe 0.065 g/t Au i korzystny wyrok w sprawie dotyczgcej zgodnosci z prawem
srodowiskowym w zakresie transportu koncentratu miedzi
z Sierra Gorda do portu Antofagasta.

55% KGHM

* Wiasnosc¢ 45% Sumitomo

= Sierra Gorda w Scistej wspotpracy z partnerami logistycznymi
ATl oraz FCAB finalizuje budowe nowoczesnego magazynu
oraz infrastruktury zatadunkowej do transportu koncentratu
‘ miedzi, korzystajgc z portu Antofagasta. Opracowany zostat
) takze tymczasowy alternatywny plan transportu zapewniajgcy
\ ciggtos¢ dostaw koncentratu do odbiorcow.

= Typ Odkrywkowa

= Kontynuowane sg prace projektowe zwigzane z drugim etapem
inwestycyjnym, zwigzanym z rozbudowg infrastruktury zaktadu
przerobczego.

= Na koniec Il kwartatu zatrudnionych byto okoto 1 tys.
pracownikow fazy operacyjnej kopalni. Docelowo w fazie
operacyjnej zatrudnionych bedzie okotfo 2 tys. pracownikdw.

Wstepne kruszenie
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Sierra Gorda

Postep prac

Wstepne kruszenie Magazyn rudy wstepnie pokruszonej

Zbiornik wody morskiej Miyn kulowy #1
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Sierra Gorda

Dodatkowe potencjaly wzrostu

Perspektywiczne
obszary wokoét projektu

Zwiekszone zasoby
przemystowe

Wykorzystanie najlepszych
na swiecie warunkéw
do funkcjonowania
farmy fotowoltaicznej

Przeréb rudy tlenkowej

Planowane jest przeprowadzenie kampanii
eksploracyjnej na obszarach przylegtych
do Sierra Gorda

Wdrozone optymalizacje techniczne pozwolity

na znaczgce zwiekszenie dostepnych zasobow
przemystowych

W zwigzku z optymalizacjg kata odkrywki ilos¢ skaty
ptonej w cyklu zycia kopalni zmniejszy sie 0 11%

KGHM analizuje mozliwo$¢ budowy farmy
fotowoltaicznej, ktéra pozwoli pokry¢ czesciowe
zapotrzebowanie kopalni Sierra Gorda na energie
elektryczng w ciggu roku

Obecnie prowadzone sg badania pétprzemystowe,
ktorych wyniki postuzg do opracowania studium
wykonalnosci projektu




—

Nowa strategia finansowania strategicznych inwestycji
rozwojowych

Konsolidacja zadtuzenia i wzmocnienie kontroli finansowej

strategicznych inwestycji rozwojowych Grupy KGHM

Umowa niezabezpieczonego odnawialnego kredytu
do kwoty 2 500 mln USD* z konsorcjum polskich
i miedzynarodowych bankéw

Umowa pozwala skonsolidowac¢ finansowanie programu rozwojowego
Grupy KGHM i kierowaé nim z poziomu spotki matki.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat i posiada dwie jednoroczne
opcje przedtuzenia na zyczenie KGHM. Kredyt moze by¢ wykorzys-
tywany w walucie USD w formie do 25 odnawialnych transz.

Srodki pozyskane z kredytu bedg przeznaczone na sfinansowanie
ogolnych celéw korporacyjnych (w tym naktaddéw inwestycyjnych) GK
KGHM Polska Miedz S.A. oraz refinansowanie zadtuzenia
finansowego KGHM International Ltd. w kwocie 700 min USD.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke bazowg
LIBOR powiekszong o marze uzalezniong od poziomu wskaznika
finansowego, dtug netto/EBITDA.

* Okoto 7 581 min PLN wg kursu $redniego NBP dla pary walut USD/PLN z dnia 10 lipca 2014 roku

Umowa niezabezpieczonej pozyczki
na kwote 2 000 min PLN z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym

Umowa zostata zawarta na okres 12 lat.

Pozyczka bedzie wykorzystana

w maksymalnie 7 transzach,

kazda transza w wysokosci co najmniej
300 mIn PLN.

Srodki pozyskane w ramach pozyczki
zostang przeznaczone na sfinansowanie
projektow zwigzanych z modernizacjg
hutnictwa oraz rozbudowg obiektu
unieszkodliwiania odpadow wydobywczych
,Zelazny Most” — przedsiewzie¢, ktore
wpisujg sie w strategie zrownowazonego
rozwoju KGHM.
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Najwazniejsze przedsiewziecia programu inwestycyjno-
rozwojowego Grupy KGHM

Udostepnianie
ztoza Gtogow
Gleboki -
Przemystowy

Prace poszukiwawczo-
rozpoznawcze

w nowych obszarach
koncesyjnych

Modernizacja Huty
Miedzi Legnica

Budowa kopalni
glebinowej
Victoria w Kanadzie

Rozbudowa obiektu
unieszkodliwiania
odpadéw wydobywczych
Zelazny Most

Prace badawcze
w Starym Zagtebiu
Miedziowym

Budowa drugiego
pieca zawiesinowego
I modernizacja

Huty Miedzi Gtogéw

Rozwdj kopalni
odkrywkowej
Sierra Gorda w Chile

Budowa kopalni
odkrywkowej
Afton- Ajax w Kanadzie

Zastosowanie nowej
technologii sktadowania
odpadoéw poflotacyjnych
(technologia pasty)



Porozumienie z mieszkancami otwiera droge do rozbudowy

OUOW ,,Zelazny Most”

Obiekt Unieszkodliwiania

Odpadow Wydobywczyeh ~ £€lazny Most

= Obecny obszar 1580 ha
= Obszar po rozbudowie 2189 ha
]

,Zelazny Most” to najwiekszy w Europie obiekt unieszkodliwiania
odpaddéw wydobywczych powstatych po wzbogacaniu rudy miedzi.
Z ok. 30 min ton rudy miedzi, wydobywanej rocznie przez KGHM,
ponad 29 min ton to odpady, ktére deponowane sg w OUOW ,Zelazny
Most”. Poczatkowo zaktadano, ze zbiornik bedzie czynny do roku
2015-2016, kiedy — wedtug éwczesnych szacunkow — miata zakonczy¢
sie eksploatacja ztoza w kopalniach KGHM. Dzigki nowym
technologiom, ktére umozliwiajg zejscie z wydobyciem na gtebokos¢
ponizej 1200 m, KGHM ma mozliwos¢ prowadzenia eksploatacji przez
kolejne 20-30 lat.

Status

= Trwajg zaawansowane prace przygotowawcze do rozbudowy
OUOW ,Zelazny Most” o Kwatere Potudniowa.

= Zastosowanie technologii zageszczania odpaddéw do postaci
pasty pozwoli znacznie zmniejszy¢ powierzchnie sktadowiska
i ograniczy¢ do minimum zagrozenie przeciekami.

= 18 lipca 2014 r. KGHM podpisat porozumienie z
mieszkancami pieciu miejscowosci, ktore najblizej sgsiadujg z
przysztg Kwaterg Potudniowg w ramach konsultacji
spotecznych ws. rozbudowy OUOW ,Zelazny Most”.

= KGHM uzyskat zgode na zmiane przeznaczenia ok. 300 ha
na cele nierolnicze i nielesne w gminach Rudna i Grebocice.
W najblizszym czasie spodziewana jest analogiczna decyzja
w gminie Polkowice.

= Kwatera Potudniowa zacznie dziata¢ w 2018 roku. Inwestycja
pozwoli na odprowadzanie odpaddw poflotacyjnych do 2037 r.
bez koniecznosci ograniczania produkcji w KGHM.
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Victoria — staly postep prac gorniczych

Victoria

Postep prac

~145mint@ 2,5% Cu

= Zasoby 2,5% Ni
7.6 g/t TPM
= W pierwszym potroczu 2014 r. zakonczono
n SC 0, 0 0 0
Wiasnos¢ 100% KGHM niwelowanie terenu pod budowe infrastruktury
= Typ Podziemna NerAlS )

= Rozpoczeto przygotowanie terenu pod zabudowe
fundamentéw maszyn wyciggowych oraz wykonano
wstepne wiercenie pod gtowice szybu.

= Trwajg prace nad Zintegrowanym Studium Rozwoju,
ktorego jednym z elementow jest szczegotowy
harmonogram, budzet i plan wykonania projektu.




Gtogow Gleboki Przemystowy —
gwarancja stabilnej produkcji w KGHM

Glogoéw Gleboki
Przemystowy Aktualny stan

_ = Trwa drgzenie wyrobisk gorniczych wraz z zabudowag
~290 mint @ 2,4% Cu w ztozu

= Zasoby 70 gt Ag niezbednej infrastruktury technicznej (rurociggi woc]n_e,
kable zasilajgce, rozdzielnie elektryczne, przenosniki
= Wiasnosé 100% KGHM tasmowe, zbiorniki retencyjne, rurociggi

i urzgdzenie klimatyzacyjne, teletechnika).
= Typ Podziemna

= Pierwszy oddziat eksploatacyjny kopalni ,Rudna”
z obszaru GGP udostepnianego w ramach realizacji
Projektu wydobyt w trakcie trzech pierwszych miesiecy
swej dziatalnosci ponad 110 tys. t rudy.

= Kontynuowano prace nad gtebieniem szybu
wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie
tubingowej. Bedzie to najgtebszy z 31 szybow
w Zagtebiu Miedziowym, o docelowej gtebokosci 1340
metréw i Srednicy 7,5 metra.




Eksploracja w Polsce i regionie

Koncesje eksploracyjne w Polsce i w Niemczech

Rejon Pucka

Weisswasser Gaworzyce- |
@& g Radwanice

S, N
CN
S
o,
»//.:,
Synklina
Grodziecka

® Koncesja
eksploatacyjna

Koncesje
eksploracyjne

Whiosek
L o koncesje

Aktualny stan

= W dniu 15 maja 2014 r. KGHM uzyskat koncesje
na poszukiwanie ztoza rud miedziowo-srebrowych
w obszarze Stojandw, ktory jest przedtuzeniem
na teren Polski struktur geologicznych znajdujgcych
sie na obszarze Weisswasser.

= W styczniu 2014 r. KGHM otrzymat koncesje
na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi
w obszarze Konrad.

= Na obszarach koncesyjnych projektu Gaworzyce-
Radwanice przeprowadzone zostaty prace
geofizyczne. Trwa analiza i interpretacja
uzyskanych wynikow.

= Na obszarach Retkéw-Scinawa oraz Glogéw
planuje sie w Il potowie 2014 r. rozpoczecie
roboét geologicznych.




Perspektywa
makroekonomiczna



Po stabszej od oczekiwan pierwszej potowie roku gospodarka swiatowa
przyspiesza. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) potwierdza wyzsza
prognoze wzrostu w 2015 roku

Kanada
PKB r/r 2014F: 2,2%
PKB r/r 2015F: 2,4%
CPIlr/r 2014F: 1,5%
CPI r/r 2015F: 1,9%

Strefa euro

PKB r/r 2014F: 1,1%
PKB r/r 2015F: 1,5%
CPlI r/r 2014F: 0,9%
CPlI r/r 2015F: 1,2%

G

Polska

PKB r/r 2014F: 3,1%
PKB r/r 2015F: 3,3%
CPIlr/r 2014F: 1,5%
CPIlr/r 2015F: 2,4%

~—

Swiat
PKB r/r 2014F: 3,4%
PKB r/r 2015F: 4,0%

USA

PKB r/r 2014F: 1,7%
PKB r/r 2015F: 3,0%
CPIr/r 2014F: 1,4%
CPI r/r 2015F: 1,6%

=

Chile
PKB r/r 2014F: 3,6%

PKB r/r 2015F: 4,1%
CPI r/r 2014F: 3,5%
CPI r/r 2015F: 2,9%

Chiny

PKB r/r 2014F: 7,4%
PKB r/r 2015F: 7,1%
CPIlr/r 2014F: 3,0%
CPI r/r 2015F: 3,0%

Nota: Prognozy wzrostu PKB oraz inflacji CPl za 2014 i 2015 rok sg oparte na MFW, World Economic Outlook (z dni: 08.04.2014 oraz 24.07.2014); F — prognoza; r/r — rok do roku;



http://www.iconspedia.com/icon/currency-blue-euro-14787.html

Ozywienie gospodarcze stalo sie faktem; duze ryzyko generuje sytuacja geopolityczna
(Ukraina, Bliski Wschod) oraz brak spojnosci w globalnej polityce monetarnej

SWIAT

|
Wskazniki wyprzedzajace OECD przewiduja kontynuacje wzrostu w

USA oraz ustabilizowanie aktywnosci gospodarczej w Chinach = MFW w lipcowej rewizji prognoz gospodarki swiatowej zredukowat
oczekiwane tempo globalnego wzrostu w 2014 roku do poziomu 3,4%, ze
Wskazniki wyprzedzajgce OECD (Composite Leading Indicators) wzgledu na stabszg pierwszg polowe roku, jednoczesnie podnoszac

106 - perspektywe wzrostu na rok 2015 do 4,0%.
——USA Polska —Chiny Niemcy = Trudne warunki pogodowe w USA w pierwszym kwartale spowodowaty
104 znaczne zaburzenie trendu amerykanskiej gospodarki. Jednakze recesyjny

odczyt z pierwszych trzech miesiecy roku (-2,1% kw/kw saar*) pozostat
w cieniu rosngcej w drugim kwartale aktywnosci gospodarczej na poziomie

102 4,0% kw/kw saar*.

= W zwigzku z lepszg perspektywag gospodarczg w nadchodzacych kwartatach
amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) kontynuowata ograniczanie polityki
luzowania ilociowego (quantitative easing), obnizajgc w lipcu skale zakupéw
aktywéw do 25 mld USD miesiecznie. Opis po przedostatnim posiedzeniu Fed
wskazuje na catkowite wygaszenie QE jesienig 2014 roku. Wzrost aktywnosci
gospodarczej wraz ze stopniowym polepszeniem na rynku pracy rodzi coraz
wieksze prawdopodobienstwo podwyzek stop procentowych w USA w 2015
roku.

100

98

96

= Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w Chinach do 7,5% r/r w I
kwartale wsparte dziataniami rzgdu uwiarygadnia osiggniecie celu na tym
samym poziomie w catym roku. Poprawa szerokiego spektrum wskaznikow
makroekonomicznych znacznie zmniejszyto watpliwosci co do trwatosci

94

92 - wzrostu w Panstwie Srodka.
99.5 -
= Ryzyko deflacji w strefie euro oraz wcigz niska sktonno$¢ sektora bankowego
90 1 99.0 - : : : : : : : do udzielania kredytow sktonity Europejski Bank Centralny (EBC) do obnizki
01 0 08 09 10 11 12 13 stop procentowych oraz podjecie dziatan majagcych na celu zdynamizowanie
98.5 - wzrostu gospodarczego.

Zrédto: Bloomberg, KGHM * kw/kw — kwartat do kwartatu; saar — dane odsezonowane i zannualizowane
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Cena miedzi odrobita straty z marca gtéwnie za sprawg lepszych perspektyw
makroekonomicznych oraz nizszej produkcji z nowych projektow gérniczych

Ceny metali bazowych (indeks LMEX) odreagowaly z nawigzka marcowe spadki Szacunki podazy z nowych projektow sa rewidowane w dét, co implikuje zmiany
gléwnie za sprawg wzrostu cen niklu. Miedz ma w dalszym ciggu pole do poprawy w prognozowanym bilansie rynku miedzi w 2014 roku
Zindeksowane notowania LMEX i Miedzi 3M* [1-sty-2014 = 100] Produkcja w 2014 roku** [tys. ]
102 - 200 ~
e | MEX Miedz 3M 180 m Poprzednie prognozy produkcji Zaktualizowana produkcja
100 -
\&V 160 -
98 - 140 -
96 S 120 -
94 n 100 T
80 -
92 +
60 -
90 1 40 -
]
86 T T T T T 1 O T . T T X !
sty 14 lut 14 mar 14 kwi 14 maj 14 cze 14 Toromocho Oyu Tolgoi Caserones Concs Collahuasi
—

= Po marcowych spadkach spowodowanych gtéwnie presjg ze strony sprzedajgcych w Chinach oraz obawami o trwato$¢ wzrostu gospodarczego, cena miedzi wzrosta do
poziomu 6 935 USD/t, odrabiajgc niemalze caty negatywny ruch z poczatku marca. Po doniesieniach agencji informacyjnej Reuters o zakupie przez SRB — chifiskg agencje
rezerw strategicznych — ok. 200 tys. ton miedzi uczestnicy rynku miedzi kontynuowali partycypacje w zwyzkach czerwonego metalu, korzystajgc z pozytywnego sentymentu
do rynku metali bazowych odzwierciedlonego we wzro$cie indeksu LMEX* oraz wiekszego niz w zesztym roku naptywu kapitatu na rynek towarowy.

= Od poczatku roku oficjalne zapasy czerwonego metalu na trzech gietdach (LME, COMEX, SHFE) zmniejszyty sie o potowe (z ok. 500 tys. ton do ok. 250 tys. ton). Warto
réwniez odnotowaé spadek zapaséw w nieoficjalnych magazynach wolnoctowych w Chinach. Rynek szacuje ilos¢ sktadowanej miedzi na poziomie ok. 700 tys. ton, wobec
ok. 1 mIn ton w styczniu 2014 r.

= W ostatnich tygodniach niepewnos$é na rynku znacznie wzrosta z powodu sSledztwa w chinskim porcie Qingdao, ktére dotyczy kredytéw udzielanych pod zastaw metalu.
Jak donosi agencja Reuters — fatszujgc kwity odbioru/dostawy miedzi i innych metali mozna byto uzyskac finansowanie na poziomie wielokrotnie wiekszym niz wynikajacy
z wymaganych zabezpieczen. W przypadku miedzi sledztwo moze dotyczy¢ 20 tys. ton., a potencjalne reperkusje wykrycia fatszerstwa moga mie¢ wptyw na ceny metali.

= Z informacji pojawiajacych sie w ostatnich miesigcach wynika, Ze nadal utrzymujg sie problemy w realizowanych obecnie projektach inwestycyjnych,
w wyniku czego pojawiajg sie opdznienia w ich zakonczeniu. Oczekiwana produkcja, ktéra ma sie pojawi¢ w biezgcym roku z nowych projektéw jest systematycznie
rewidowana w dot, wptywajgc jednoczesnie na bilans rynku miedzi w najblizszej przysztosci.

Zrédta: * LMEX = London Metal Exchange Index — indeks skupiajgcy 6 najwazniejszych metali niezelaznych na gietdzie LME; Bloomberg, KGHM; ** Macquarie, CRU, Thomson Reuters
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Nowy sposob ustalania ceny srebra

- Od : 02 K 14. maja Poinformowanie uczestnikdw rynku o zawieszeniu
o 15.3|erpn1a 01?' roku 2014 notowan srebra w formule London Silver Fixing
obowigzywac bedzie nowy od dnia 15 sierpnia 2014 r.
system ustalania ceny srebra. Rozpoczecie konsultaciji z uczestnikami rynku
Mechanizm dziatania nowego prowaglzpnych przez London Bullion Market

: : Association (LBMA)
systemu — London Silver Price
— oparty jest o system aukcyjny
gicendiustalanatznyioreystaniem 112 (;'f:a Ogtoszenie przez LBMA wynikéw konsultacji —

algorytmu, a nie jak do tej pory
przez przedstawicieli bankow.

Thomson Reuters bedzie réwniez
publikowac wielkosci obrotéw oraz

pocz. sierpnia

przyjecie rozwigzania zaproponowanego przez
CME Group i Thomson Reuters

Testy nowego systemu

proponowane e prz_y : 2014 Wstepna deklaracja uczestnikdw rynku zamiaru
jednoczesnym zapewnieniu przyjecia nowego rozwigzania do rozliczenh transakgcji
anonimowosci uczestnikow rynku. fizycznych, przy uzaleznieniu ostatecznej decyzji

W efekcie zwiekszy sie od wynikow testow

wiarygodnos¢ i przejrzystosc

LBy B RIS T RS Zatozenie ptynnego przejscia z London Silver Fixing
ptynnos¢ samych transakcji. 2014

na London Silver Price z dniem 15 sierpnia 2014 r.




Pogorszenie warunkow makroekonomicznych w relacji do
2013 roku

Notowania miedzi

“ D bnizeni iedzi v sie: ob
(USD/Y o obnizenia cen miedzi przyczynity sie: obawy

— vus 701 715 7om o trwatosc w.zrostu gospodarczego w Chinach, a tym

7 540 6787 samym o poziom popytu na metale bazowe, redukcja

6916 pozycji w transakcjach finansowych zabezpieczonych

metalami zwigzana ze S$ledztwem prowadzonym

w chinskim porcie Qingdao oraz oczekiwania

dotyczace mozliwej nadwyzki produkcji metalu
w latach 2014-2016.

é

20'13  3Q'13 4Q'13 1Q'14  2Q'l4

1H'13 1H'14
= Po zesztorocznych spadkach, ktérych gtéwng przyczyng

Notowania srebra byty: rozpoczecie ograniczania luzowania ilosciowego (QE)
(USD/troz) oraz oczekiwania na zaciesnianie polityki monetarnej USA
26.63 23.14 w 2015 roku (przy zapowiadanym wytaczeniu QE jesienia
20.05 2132 2082 048 2014 r.), ceny srebra ustabilizowaty sie¢ w przedziale 18,5-
19.62 22 USD/troz. Wydarzenia geopolityczne zwigzane
z kryzysem politycznym na Ukrainie, Bliskim Wschodzie
oraz powracajgce ktopoty ptynnosciowe rzadu Argentyny
2013 3013 4013 1014 2Q'14 powodujg krétkoterminowy wzrost niepewnosci na rynkach
finansowych, co generuje wieksze zainteresowanie

1H'13 1H'14 segmentem metali szlachetnych.

9

Kurs walutowy = Po obnizce stdép procentowych przez ECB w czerwcu,
(USD/PLN) Rada Polityki Pienieznej porzucita nastawienie

neutralne (forward guidance), otwierajgc mozliwos¢
.05 321 321 3.07 3.06 3.04 dalszego luzowania polityki monetarnej. Dane
makroekonomiczne w pierwszej potowie roku pokazaty
bardzo dobre odczyty, a presja inflacyjna byta niska
(ponizej celu NBP), co sprzyjato stabilizacji kursu
ztotego w stosunku do dolara.

3.18

¢

20'13 3Q'13 4Q'13 1Q'l4 2Q'14

1H'13 1H'14



Wyniki ekonomiczne
Grupy Kapitatowe)



Wyniki Grupy Kapitatowej stabsze z uwagi na spadek cen

Produkcja miedzi ekwiwalentnej Koszt produkcji miedzi w EBITDA
(tys. t Cu ekwiwalentnej) kO ncentracie Cl (mIn PLN)
(USD/Ib)
m W 3365
1.87
420 396 1.81
KGHM 2436
International _
KGHM Polska
Miedz S.A.
1H'13 1H'14 1H'13 1H'14 ' 1H'13 ' 1H'14
1.85 1.88 1.92 1.90 1.85
205 192 209 195 201
—
. l 1369 1243 1326 1075 1361
20113 3013 4Q'13 1014  2Q'14 2013 3013 4Q13  1Q14  2Q'14 2013 3013 4Q13  1Q14  20Q'14
]

= Zmniejszenie produkcji miedzi ekwiwalentnej wynika przede wszystkim z nizszych notowan srebra i ztota oraz nizszego
wolumenu produkcji miedzi ptatnej w KGHM International (zmiana warunkow geologicznych w Robinson)

= Wzrost kosztu C1 wynika przede wszystkim z nizszej wyceny metali towarzyszacych — srebra i ztota

= Spadek EBITDA Grupy Kapitatowej o 28% w relacji do | pétrocza 2013 roku wynika przede wszystkim z pogorszenia
warunkéw makroekonomicznych.



Wyniki ekonomiczne
KGHM Polska Miedz S.A.



Stabilny poziom produkcji gorniczej

= W | potroczu nastgpit spadek zawartosci
miedzi w urobku o 2%

= Wzrost wydobycia urobku w | potroczu
2014 roku w stosunku do analogicznego
okresu w 2013 roku pozwolit na
utrzymanie zblizonego poziomu ilosci
miedzi w urobku

|

» Produkcja miedzi w koncentracie
w | potroczu 2014 roku w stosunku do
analogicznego okresu w roku poprzednim
utrzymuje sie na zblizonym poziomie

= Zawartos¢ miedzi w koncentracie oraz
uzysk w | pétroczu 2014 roku wzrosty
w stosunku do analogicznego okresu
2013 roku i ksztattujg sie na poziomie
odpowiednio 23,10% i 89,16%

Wydobycie urobku

(mlIn t wagi suchej)

Zawartos¢
miedzi w

B>

15.7

15.5

urobku (%) ~ 1.58

Produkcja Cu w koncentracie

(tys. 1)

1H'13

1H'14

D>

217

1H'13

216

1H'14

7.6

1.57

7.8

1.57

7.4

1.56

8.0

1.57

2Q'13

107

3Q'13

108

4Q'13

104

1Q'14

110

7.8

2Q'14

106

2Q'13

3Q'13

4Q'13

1Q'14

2Q'14




Wzrost produkcji srebra metalicznego

I
= Utrzymuje sie wysoka, zblizona do roku
poprzedniego produkcja miedzi
elektrolitycznej

|
= Wyzsza o 11% produkcja srebra

metalicznego w pierwszej potowie 2014
roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika z
realizowanego w kwietniu i maju roku
ubiegtego remontu Wydziatu Metali
Szlachetnych.

1) Wraz z produkcjg z przerobu materiatéw powierzonych

Produkcja miedzi elektrolitycznej
(tys. 1)

286 283

Ze wsadow

obcych 73 144

37

Ze wsadow

wiasnych 213 107

131

40

91

148
22

126

143

37

106

140

2Q'13

3Q'13

4Q0'13 1Q'14
1H'13 1H'14
Produkcja srebra metalicznego
®
605
544
320
264 297 278
' 2Q'13 ' 3Q'13 ' 4Q'13 ' 1Q'14 '
1H'13 1H'14

2Q'14

328

2Q'14




Nizsze ceny gtowng przyczyng zmniejszenia przychodoéw w relacji

do | potrocza 2013 roku

Wolumen sprzedazy

Miedz i wyroby z miedzi Srebro
(tys. ) (®)
-
298 275 596 572

1H'13 1H'14 1H'13 1H'14

352
168 319 335
136 203

2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'l14 2Q'l4

= Jednoczesny spadek uzyskanych cen miedzi i srebra
(odpowiednio 0 9% i 30%) oraz nizszy wolumen
sprzedazy (8% i 4%) skutkujg zmniejszeniem przychodow
0 19% w odniesieniu do | pétrocza 2013 roku

Przychody ze sprzedazy

Pozostate [EEN403




—

Utrzymanie dyscypliny kosztowe]

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN) = Po wytgczeniu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wsadow obcych koszty

rodzajowe sg nizsze 0 1% niz w | pétroczu 2013 r. (-58 min PLN)

6 980 = Na ksztattowanie sie poziomu kosztéw w relacji do | potrocza 2013 r. wptynety:

Koszty rodzajowe . o

6 486 lacznie = nizsze koszty czynnikéw energetycznych (-36 min PLN), w tym:
1021 Podatek od = energii elektrycznej (-27 min PLN) z uwagi na spadek cen (5,6%) i zuzycia
748 wydobycia = energii cieplnej (-7 min PLN)
niektorych kopalin q : R 2
= planowe ograniczenie zakresu rzeczowego goérniczych roboét przygotowawczych
(-64 mIn PLN) - spadek zakresu rzeczowego o0 23%, tj. 5,4 kmb

1988 przy rownoczesnym wzroscie:

1826 Wsady obce i ) L .
= kosztéw pracy (+38 min PLN) - wyzszy odpis na rezerwe na przyszte swiadczenia
pracownicze (+15 min PLN) oraz wzrost wynagrodzen o 2,4% przy nizszej

Podatki | oplaty 3971 Koszty rodzajowe nagrodzie rocznej o 2 pkt. proc. oraz mniejszym zatrudnieniu (187 etatow)
- z wytaczeniem = podatkdw, optaty eksploatacyjnej oraz optaty z tytutu uzytkowania gérniczego
Amortyzacja wsadow obcych p ’ p y p yJ J p y y y g g
) oraz podatku od (+15 min PLN)
Ustugi obce Wydobycia

niektérych
Pozostate kopalin

3394 3437 3300

materialy
i energia 836 3187
Koszty pracy
2001 1975 1980 1952

1H'13 1H'14

2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q '14
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Sprzezony! jednostkowy koszt produkcji ze wsadéw wlasnych uksztattowat sie
na poziomie o 6% nizszym niz w roku ubiegtym

) _ Sprzezony koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
= Sprzezony jednostkowy koszt (PLN/)
produkcji miedzi elektrolitycznej ze
wsadow wiasnych jest nizszy
21747 22598

0 6% w relacji do | pétrocza Wartosé metali 19740 20018 19506

21103 21172
19 809

.. towarzyszacych
2013 roku przy zblizonym
poziomie produkcji o
) . 15 290 14 984
= Spadek notowan srebra oraz ztota et o
.. . produkeji ze 14 197 . . . . .
wptynat na nizszg wycene metali sadw 2013 3013 4013 1Q'14 20714
towarzyszgcych co przetozyto sie na
wzrost catkowitego jednostkowego 1H13 | 1H14  1H14(Q2

kosztu produkcji miedzi ze wsadow
wiasnych i kosztu C1

= \WW warunkach makroekonomicznych
2013 roku catkowity koszt produkciji
miedzi wyniostby 13 477 PLNIA,

Gotéwkowy koszt produkcji miedzi w koncentracie C1
(USD/Ib)

1.7 1.79
1.91

odpowiednio 0 5% i 6%

3 .
1.62 1.74 1.77 : 1.77 1.82
Podatek od
a koszt C1 1,62 USD/Ib, co oznacza wydobycia - -
n o . . niektérth
zmniejszenie do roku ubiegtego kopalin .

2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14

1H'13 1H'14 1H'14 (2

1) Koszt sprzezony - Catkowity koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o warto$¢ metali towarzyszacych
2) W warunkach poréwnywalnych — przyjete zatozenia makroekonomiczne z | pétrocza 2013 roku



—

Wartos¢ godziwa instrumentéow pochodnych KGHM Polska Miedz S.A. na
dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 292 miliony PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 30.06.2014 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarowym

wtys. t

* W | pétroczu 2014 roku spadta zmiennos¢ na rynku
miedzi, a cena miedzi poruszata sie w przedziale
6 400 — 7 450 USD/t.

* W | potroczu 2014 nie zostaty zawarte nowe transakcje
zabezpieczajgce cene miedzi oraz srebra. Na rynku
walutowym  zostata  dokonana  restrukturyzacja
dotychczasowej pozycji (szczegdéty na kolejnym
slajdzie).

* W | pétroczu 2014 Spodtka zanotowata dodatni wynik na
instrumentach pochodnych w wysokosci 160 min PLN,
z czego +264 min PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy, 104 min PLN zmniejszyto wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

IlH 2014 1 H 2015 I1H 2015 o _ ) ] o
* Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych na dzien

4500 — 7700 — 10 200 30.06.2014 roku wyniosta 292 min PLN.
4500 — 7800 — 10 300
B Mewa 5000 — 7700 — 9300

* Obecnie spoétka nie posiada pozycji zabezpieczajgcej
na rynku srebra




Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca KGHM Polska

Miedz S.A. (stan na 30.06.2014 r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutowym

USDPLN

W milionach USD
D transkacje zawarte w 10 2014

L_J transkacje zamknietew 10 2014
360
-
120 i
: 180
l |
| 180 I
120 120
I I — - -
| ;| S |
| 180 | | 180 | I 180 I
W o ] i | e [
Il H 2014 | H 2015 Il H 2015
|_| Mewa 270 — 350 — 4,50 i Korytarz 340 — 450
|_| Korytarz 330 — 4,00 I_I Opcja put 285
|_| Korytarz 3,20 — 4,00 |_| Opcja put 2,70

| 2014 |

IZamkniecie pozycji i odznaczenie transakcjij

zabezpieczajgcych znalazto odniesienie w: I
| ¢ Przychodach ze sprzedazy w wysokosci 72 min zi, 1
| w 2 kwartale 2014 r. :
I » Kapitale =z aktualizacji wyceny instrumentéw
I finansowych w kwocie 132 min zi, ktéra powigkszy |
I Przychody ze sprzedazy w okresie od VII do XII
: 2014 r. !
I
|

2015 |

Zamknleme nabyte] opcji sprzedazy USDPLN 3,40
| I odznaczenie transakcji zabezpieczajgcych znalazto |
j odniesienie w Kapitale z aktualizacji vwcenyI
I instrumentow finansowych w kwocie:

I * 50 min zt, ktéra powiekszy Przychody ze sprzedazyI
I w okresie od | do VI 2015 r. |
I'e 43 mIn zt, ktora powiekszy Przychody ze sprzedazy
w okresie od VIl do XIl 2015. I




Negatywne skutki pogorszenia warunkéw makroekonomicznych zostaty czesciowo
zniwelowane przez utrzymanie dyscypliny kosztowej oraz transakcje zabezpieczajgce

Zmiana wyniku netto

(min PLN)
1725
-576
+209
+11
+163
e +179
/ Gtownie z uwagi na nizsze koszty rodzajowe
+475 oraz wyzszg produkcje na zapas
potfabrykatow i wyrobéw gotowych
-354
+194
Wynik Zmiana Zmiana Zmiana Hedging Koszt Podatek od Wsady Pozostate Podatek Wynik
finansowy wolumenu notowan kursu USD/PLN* catkowity wydobycia obce dochodowy finansowy
1H'13 sprzedazy (Cu,Ag,Au)* sprzedanych niektorych 1H'14
(Cu,Ag,Au)* produktow** kopalin

= Zmniejszenie wyniku finansowego w odniesieniu do | pétrocza roku

poprzedniego wynika z pogorszenia warunkow makroekonomicznych oraz Eﬁ'gﬁf‘
zmniejszenia wolumenu sprzedazy - <>

= Spadek wyniku finansowego ograniczony zostat czesciowo przez nizszy 1965
poziom kosztéw, skutki transakcji zabezpieczajacych oraz nizszy podatek -
dOChOdOWy | 1H'13 | 1H'14

* Wplyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ziota
** Z wytgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin i zuzycia wsadéw obcych



Planowane na 2014 rok zalozenia pozostajg aktualne

Srednioroczne notowania miedz

Srednioroczne notowania srebra

Kurs walutowy

Sprzezony jednostkowy koszt produkc;ji
miedzi elektrolitycznej ze wsadow wtasnych

Catkowity jednostkowy koszt produkgiji
miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wlasnych

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w
koncentracie — C1

Produkcja miedzi w koncentracie

Produkcja srebra w koncentracie
Produkcja miedzi elektrolitycznej
- w tym ze wsaddw obcych

Produkcja srebra metalicznego

Wolumen sprzedazy wyrobow z miedzi

Wolumen sprzedazy wyrobow ze srebra

Naktady inwestycyjne rzeczowe

Naktady inwestycyjne kapitatowe

100%

= Skutki nizszych od
zaktadanych notowan metali
zrekompensowane zostaty
utrzymaniem dyscypliny
kosztowe]

= Zrealizowana w | pétroczu
produkcja i wolumen
sprzedazy nie stanowig
przestanek do zmiany zatozen
Budzetu




Wyniki ekonomiczne KGHM
INTERNATIONAL



Produkcja

s

|
= Spadek produkcji miedzi (-13 tys. t),
gtéwnie z powodu obnizenia produkcji w

¢

TPM (ztoto, platyna, pallad)

ss >

26 21 24 1 22 Robinson na skutek przerobu rudy o
nizszej jakosci pochodzgcej z wyrobiska
. . . . . Kimbley, w porownaniu do rud
2Q0'13  3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 eksploatowanych W
| pétroczu 2013 r. z wyrobiska Ruth.
|
L 1.4 * Produkcja niklu ponizej poziomu
' 11 1.0 . ubiegtorocznego, przede wszystkim z
' uwagi na wstrzymanie w | kwartale
. 2014 r. eksploatacji rudy niklowej w
20'13 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 McCreedy West
| |
Nizsza wielko$é produkcji metali
szlachetnych gtéwnie ze wzgledu na
- 04 zmniejszenie produkcji ztota w Robinson
- 16 18 na skutek nizszej zawartosci metalu w
. rudzie i pogorszenia uzyskow.
' 2Q'13 ' 3Q'13 ' 4Q'13 ' 1Q'14 ' 2Q'14




Produkcja cd.

Miedz ekwiwalentnal

o - @ 33

27

31
24

70
2Q'13 ' 3Q'13 ' 4Q'13 ' 1Q'14 '
H1'13 H1'14
C1 koszt gotowkowy
(USD)
W $2.41 $2.74
$2.35 - . $1.97
$2.13
' 2Q'13 ' 3Q'13 ' 4Q'13 ' 1Q'14 '
H1'13 H1'14

28

2Q'14

$2.03

2Q'14

* Zmniejszenie produkciji miedzi

ekwiwalentnej przede wszystkim z uwagi
na spadek produkcji miedzi i ziota w
kopalni Robinson, jako rezultat nizszego
uzysku i spadku zawartosci tych metali w
rudzie

W drugim kwartale 2014 zanotowano
istotny wzrost produkcji w relacji do
wielkosci zrealizowanej w pierwszym
kwartale 2014 r.

* Najwiekszy wptyw na wzrost kosztu C1

miaty wyniki kopalni Robinson ze
wzgledu, na jakos¢ przerabianej rudy,
ktéra skutkowata obnizeniem parametrow
technologicznych. Pozostate kopalnie
zrealizowaty koszt C1 na poziomie
nizszym niz w analogicznym okresie
2013 r. w efekcie wdrazania inicjatyw
kosztowych, zmian w zakresie stanu
zapasow oraz pozytywnych efektéw
procesu mieszania rudy w kopalni
Franke.

Koszt C1 zrealizowany w drugim kwartale
2014 r. na poziomie 2,03 USD/Ib byt
jednym z najnizszych na przestrzeni kilku
ostatnich kwartatow

1 wielko$¢ produkcji miedzi ekwiwalentnej wyliczono w oparciu o $rednie notowania miedzi, bez uwzgledniania wpfywu Franco Nevada Agreement.




Uwarunkowania makroekonomiczne oraz nizszy wolumen sprzedazy
zdecydowaly o poziomie wynikow finansowych

|
Sprzedaz! EBITDA (skorygowana)? Do gtéwnych przyczyn zmiany EBITDA
(M USD) (M USD) naleza;
[ _} EBITDA? = Spadek efektywnych cen sprzedazy
miedzi, co wplyngto na obnizenie
586 145 przychodow o 17 M USD

L1 _ = Spadek wolumenu sprzedazy miedzi i
326 I : 97 ztota oraz nizsze przychody z tytutu
| I realizacji kontraktow DMC tacznie o

| : 230 M USD

| I

= Spadek kosztow, ktory wynikat z nizszego
poziomu produkcji, wdrozonych inicjatyw
kosztowych oraz gospodarki zapasami,
co wptyneto na zmniejszenie kosztow

69 i
W e 23 m 65 . ) n operacyjnych 0 165M USD
, , , , , . : : : : W kopalniach Robinson, Morrison i Carlota
. . . . . 20'13  3Q'13  4Q'13 1Q'14 2Q'14 o .
2018 QA3 4Qs 1QHa 2QHd uzyskano znaczgcg poprawe wynikow w
relacji do pierwszego kwartatu 2014r.

H1'13 H1'14 H1'13

]
= Lepsze wyniki w drugim kwartale 2014 wptynety pozytywnie na przeptywy gotéwkowe oraz poziom EBITDA
= KGHM International kontynuuje program oszczednosci wydatkow:
= koszty ogolnego zarzadu i administracji, inwestycje odtworzeniowe i koszty operacyjne
= wydatki na projekty, eksploracje i nowe przedsiewziecia
= Korzystny wptyw na wyniki miaty zmiany kursow walutowych - ostabienie CAD i CLP wzgledem USD
1 Przychody ze sprzedazy po pomniejszeniu o premie rafinacyjne i przerobowe

2 Zysk z dziatalno$ci gérniczej powiekszony o amortyzacje, optate za zarzadzanie Sierra Gorda JV oraz pomniejszony o koszty ogdlnego zarzadu, odpisy z tytutu utraty wartosci
3 Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje




—
Sytuacja biezaca i perspektywy ‘)
-

o e

Poprawa wynikéw w drugim kwartale 2014 :

= Wzrost zawartosci miedzi w eksploatowanym ztozu o 15% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. w efekcie eksploatacii
bogatego ztoza

= W rezultacie wyzszej zawartosci metali w obszarze Morrison Deposit Zone 3, produkcja metali szlachetnych (TPMs) w
drugim kwartale 2014 r. byta 0 13% wyzsza niz w pierwszym kwartale 2014 r.

= Spadek jednostkowego kosztu C1 w wyniku spadku wydobycia rudy, przy wzroscie zawartosci matali oraz redukcji kosztow
operacyjnych

Perspektywy

= W drugim kwartale 2014 r. wiercenia skoncentrowane na udostepnieniu obszaréw przeznaczonych do eksploatacji w I
potowie roku

= Aktualny postep prac zwigzanych z wypetnianiem wyeksploatowanych chodnikow sprzyja realizacji planéw
eksploatacyjnych w Il potowie 2014 r.
= W trzecim kwartale 2014 rozpoczecie inwestycji zwigzanych z udostepnieniem poktadéw na poziomie 5000 ft
9.3

8.2
7.7

6.7
$1.48 $1.78 l
m Ptatna Cu (kt) $1.08 $1.13 Koszt C1
Zawartos¢

Ptathe TPMs

Cu %
3Q 13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q°13 4Q°13 1Q'14 2Q’14

\\
R

1 koszt gotéwkowy na 1 funt sprzedanej miedzi (US$/Ib)



—
Sytuacja biezaca i perspektywy R

) =

Poprawa wynikéw w drugim kwartale 2014 r.: Uzysk Cu (%)
= Pozytywne efekty mieszania rud z réznych wyrobisk o réznych Zawartos¢ Cu w konc. (%)
zawarto$ciach miedzi (blendowanie) — Zawartos¢ Cu w rudzie (%)

= Poprawa parametréw technologicznych (w czerwcu wskaznik
wykorzystania czasu pracy mtyna wyniost 99.5% - drugi najwyzszy poziom

w historii) 76,9 74,9
_— 71,4 69,8
Aktualny plan (2 potrocze 2014) Oczekiwany rezultat }(22,5 25,1
19,2
= Strategia mieszania rud: w = Ruda ze zloza Ruth moze by¢ 17,3
kolejnym  potroczu  kopalnia mieszana lub stanowié osobny
uzyska dostgp do bogatych wsad, wplywajgc istotnie na
dolnych poktadéw Ruth East, poprawe wskaznikdw przerobu 0,37 0,39 0.36 0,40
czego rezultatem bedzie dalsza . : :
poprawa wskaznikdw uzysku we - WerSt. proc_lukcp Il il , , , ,
wrzesniu i pazdzierniku potengjalnej poprawy  uzysku 3Q13 s 1 2
miedzi (~0-3%), zitota (~0-2%) |
o molibdenu (~0-10%) m Pfatna Cu (kt) Ptatne Au (koz)
= Poprawa efektywnosci: _ _
. Testy P W wyniku skrécenia dystansu do | 11.1
- miejsc  skladowania odpaddéw
nowych materla’ﬂow w celu nastapi przyspieszenie
Boprayuzy=Kaw zdejmowania nadktadu w Ruth
= Skrocanie drog odstawy North | obnizenie kosztéw w

| potroczu 2015t.

3Q'13  4Q'13  1Q'14  2Q'14



Priorytety strategiczne KGHM

Priorytety w najblizszym okresie

Uruchomienie kopalni Sierra Gorda

Zapewnienie stabilnych,

wysokich przeptywéw pienieznych

Kontynuacja sciezki wzrostu

Rozwijanie globalnej organizacji

Dalsze podnoszenie kompetenciji

Osiggniecie mocy produkcyjnych
Przygotowanie fazy 2
Optymalizacja kosztow (Opex)

Value Creation Program (VCP)
Ustabilizowanie poziomu zatrudnienia
Utrzymanie stabilnego poziomu dywidendy

Gtogow Gteboki - Przemystowy
Victoria
Eksploracja w regionie

Globalne finansowanie
Globalna organizacja

Budowanie kompetencji na wszystkich
szczeblach

Program wsparcia dla studentow i
absolwentow






