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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie roku 2017 w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)’

~as ~ % ® Produkcja: Spadek produkcji miedzi ptatnej o 3% w 2017

roku, przy produkcji nizszej o 8% r/r w IV kwartale,

u u gtébwnie w efekcie przestoju Huty Miedzi Gtogoéw
spowodowanego awarig.

2016 2017 4Q'16 4Q'17
= Sprzedaz: Catoroczna sprzedaz miedzi ptatnej nizsza
0 9%, z czego roznica w IV kwartale, w stosunku do

702 ~._> . .
7 640 analogicznego okresu poprzedniego roku (-13% r/r),
: 205 o wynika z braku sprzedazy przez KGHM Polska Miedz S.A.
667 640 179 witasnego koncentratu miedzi, ktéra incydentalnie
wystgpita w 2016 roku.

Sprzedaz miedzi ptatnej (tys. ton)':3

ska Miedz S.A

E 2016 2017 Qe a7 = Przychody: Wzrost o 6% w ujeciu rocznym, przy czym
< = _P;ZYC"°°'YS"°"5°“°'°""‘=‘“G(m'“P'-N) nizsze rok do roku o 2% przychody w IV kwartale
% ——— ~2%y odzwierciedlajg ww. spadek wolumenu sprzedazy,
5 ktérego wptyw zostat czeSciowo skompensowany, gtéwnie
oI > 871 przez wzrost notowan miedzi o ponad 1500 USD/t (+29%
r/r), przy jednoczesnym ostabieniu kursu USD/PLN o 11%

2016 2017 4Q'16 4Q'17

r/r.

EBITDAZ skonsolidowana (min PLN) L. .
e = Rentownos$¢ EBITDA: Skorygowany wskaznik dla 2017

-Gy roku wzrost o 23%, natomiast w IV kwartale byt nizszy
5 753 0 3% r/r w wyniku spadku EBITDA KGHM Polska Miedz
4666 M SA. o 17%, przy 3,5-krotnym wzroécie wyniku Sierra

Gorda oraz 14% wzroscie EBITDA KGHM International.

2016 2017 4Q'16 4Q'17
1 Obejmuje segmenty: KGHM Polska Miedz S.A., KGHM International, Sierra Gorda (55%) A
5 2 EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych v KG HM
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3 Obejmuje sprzedaz koncentratéw wtasnych przez KGHM Polska Miedz S.A. w 2016 roku



Perspektywy dla globalnego przemystu pozostajg pozytywne,
co wspiera ceny metali przemystowych; dolar kontynuuje spadki

Znaczny wzrost cen miedzi oraz molibdenu przy Perspektywy dla sektora przemystowego mierzone
nizszej cenie srebra i aprecjacji kursu USD/PLN przy pomocy wskaznikéw PMI sg bardzo pozytywne
Notowania miedzi Notowania srebra Zakres = Srednia ¢ Ostatni odczyt (dane odsezonowane)
(USD/t) (USD/troz) 65,0
6 808
17.19 16,73 62,5
5277 = 3% 60,0 V'S
2
57,5
4Q'16 4Q'17 4Q'16 4Q'17 550 L 2 'S —
. . ' - 2 PN
Kurs walutowy Notowania molibdenu 525 — e —
USD/PLN (USD/funt) g7, ¢ * -
4,06 50,0 - —
6,77
3,60 +29% 47,5
1%
DMs EMs Strefa USA Chiny  Japonia Niemcy Polska
4Q'16 4Q"17 4Q'16 4Q"17 euro
Zrédto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Polska Miedz Nota: DMs = kraje rozwiniete; EM's kraje rozwijajgce sie

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

W IV kwartale 2017 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, ceny miedzi i molibdenu odnotowaty dynamiczne,
dwucyfrowe wzrosty. Ceny srebra spadty natomiast ponizej 17 USD/troz, o 3% w stosunku do tych z IV kw. 2016 r.

= Pomimo umocnienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego, srednia cena miedzi w ztotych w IV kwartale 2017 roku byta
zZnaczgco wyzsza niz rok wczesniej i odnotowata najwyzszy poziom od | kw. 2013 roku.

= Zgodnie z analizami OECD oraz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Swiatowa gospodarka znajduje sie w fazie
przyspieszajacego, zsynchronizowanego wzrostu, po raz pierwszy od wielu lat. Warto odnotowac fakt, ze obecna fala ozywienia
w USA jest jedng z trzech najdtuzej trwajgcych od potowy XIX wieku.

= Wraz z poprawg warunkéw makroekonomicznych, utrzymujacy sie od dekady ekspansywny trend w warunkach monetarnych
bankéw centralnych odwraca sie, biorgc pod uwage zacieSnianie parametréw polityki pienieznej przez Fed (podwyzki stop
procentowych oraz redukcja bilansu) i BoE oraz zmniejszanie skali skupu aktywoéw przez ECB* (kosztem wydtuzenia horyzontu).

Fed = Amerykanska Rezerwa Federalna, BoE = Bank Centralny Anglii, EBC = Europejski Bank Centralny o KGHM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja metali w Grupie Kapitatowej Produkja miedzi platne]

(tys. t)

170 TEEALy 5

Produkcja miedzi ptatnej

(tys. t) = Produkcja miedzi ptatnej w KGHM Polska
Miedz S.A. w IV kwartale 2017 roku byta
N o 10% nizsza od osiggnietej w IV kwartale

lub nieznacznie wyzszych od osiggnietych 307
w poréwnywalnym okresie 2016 roku.

SIERRA GORDA 677 2016 roku, podczas gdy produkcja srebra 416 4Q17
<iv ER “ oraz pozostatych metali szlachetnych produkeja srebra (&

INTERNATIONAL n znajdowata sie na poziomach analogicznych ~>
= 306

Produkcja miedzi ptatnej w KGHM
International i Sierra Gorda w IV kwartale

2017 roku utrzymata sie na poziomie Q16 Y
zblizonym do analogicznego  okresu Produkcja TPM* (tys. troz)
oprzedniego roku.
pop & 57,7 "’.s) 554
KGHM Polska Produkcja metali szlachetnych w KGHM 75
Mied? S.A. International oraz Sierra Gorda 206 18,7

w IV kwartale 2017 roku byta o blisko 12% 29,6 30,6
nizsza od osiggnietej w IV kwartale 2016

2018 201 roku, gtdwnie za sprawg mniejszych Q16 QT
zawartosci TPM w rudzie. Prod(ukICJafl mol’ib?enu
min funtow
e e % " 16 . produkgia molibdenu w  Sierra  Gorda T =
S o B B T wIVkwartale 2017 roku byta o 14% wyzsza 30 = 34
u.u za sprawg postepujgcej poprawy poziomu “
4Q16 1Q'17 2Q'17 3Q17 4Q17 uzyskow.
4Q'16 4Q'17
2 *TPM -zang. Totql Preciou.s Metals, suma metali ;zlachetnych: ztota, platyny i palladu S| KGHM
** Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu N T e



Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
% —
R
_+13% ‘71 5
w tym podatek ' 1.46
od wydobycia 1,41 !
niektt?rych 0,40
kopalin ™ 0,29 0,29
1,12 1,19 1,17
2016 2017 2017

w war. 2016**

1,79

4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17

(USD/Ib)
- +m— +6% >

1,42

1,34 0,59

0.44 0,41

0,90 U2 1,01

4Q'16 4Q'17 4Q'17 w war.

4Q'16%*

C1 - KGHM INTERNATIONAL

(USD/Ib)
% —>
+5% =¥
1,72 1,81 1,80
4Q'16 4Q'17 4Q'17 w war.
4Q'16**

C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)

I 0,
oATELy .
' - 1,94

1,44

4Q'16 4Q'17
4Q'16**

4Q'17 w war.

W KGHM Polska Miedz S.A. w IV kw.

2017 r. na osiggniety poziom kosztu C1
negatywnie wptynat gtdwnie wyzszy
podatek od wydobycia niektérych kopalin
(+34%) oraz ostabienie dolara wzgledem
ztotego (-11%). W warunkach
makroekonomicznych roku ubiegtego
koszt jest wyzszy w IV kwartale o 6%,
gtébwnie z uwagi na nizszg produkcje
koncentratéw.

Wzrost kosztu C1 w KGHM International
w IV kw. 2017 r. wynika przede wszystkim
ze zmniejszenia przychodow ze sprzedazy
metali towarzyszgcych, ktére go
pomniejszajq.

Gtownym czynnikiem powodujgcym
spadek kosztu C1 w Sierra Gorda w IV kw.
2017 r. jest zwiekszenie wolumenu
sprzedazy molibdenu i wzrost ceny tego
metalu.

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty

** W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN w 2016 roku

administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne,
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

¢ KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2017 roku

Przychody ze sprzedazy
(min PLN) Przychody ze sprzedazy
(min PLN)

20 358

19 156

By ECE

Przychody 4Q'16 Zmiana Zmiana notowan Zmiana kursu Sprzedaz Pozostate Przychody 4Q'17 2016 2017
wolumenu podstawowych USD/PLN koncentratu
sprzedazy produktow miedzi w KGHM
podstawowych SA
produktow
= Efekt cenowy to rezultat wzrostu notowan miedzi o 1 531 USD/t (+29% r/r) 6013 5871
i molibdenu o 1,95 USD/funt (+29% r/r), przy nizszych o 0,47 USD/uncje cenach 0" 4802 e =
srebra (-3% r/r). — B

= Negatywny wptyw na poziom skonsolidowanych przychoddw miat mniej korzystny
kurs USD/PLN, ktory byt nizszy o 46 gr (-11% r/r).

= Na zmiane przychoddw wptynat brak przychodoéw ze sprzedazy koncentratu
miedzi w KGHM Polska Miedz S.A. (-600 min PLN).

4Q16 1Q17 2Q17 3Q17  4Q17

10 ¢ KGHM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne
] L] L] L] L]
Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA segmentéw
(min PLN) EBITDA segmentow
| - l (min PLN)
ffffffffffffffffffffff = P e
B -
””””””” 277
4 666 609
189
(L)
Skorygowana Zmiana Zmiana podatku Zmiana kosztu Zmianainnych Zmiana EBITDA Pozostate i Skorygowana
EBITDA 4Q'16* przychodéw od kopalin wsadoéw kosztéw Sierra Gorda korekty EBITDA 4Q'17*
obcych podstawowej konsolidacyjne
dziatalnosci
operacyjnej z 2016 2017
wytgczeniem
odpisow**

= Zmniejszenie wyniku operacyjnego EBITDA o 39 min PLN, w relacji do IV kwartatu
2016 r., wynikato gtéwnie ze:

= zmniejszenia przychoddw o 145 mIn PLN oraz wzrostu kosztéw

podstawowej dziatalnosci operacyjnej, z wytgczeniem odpiséw, o 42 min
PLN 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17

= przy poprawie wyniku operacyjnego segmentu Sierra Gorda o 166 min PLN,
gtébwnie w zwigzku z wyzszymi notowaniami metali.

* Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy

11 z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych o KGHM

** Dotyczy odpiséw i odwrdcen odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywdw trwatych rerss miEes



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto

(min PLN) .
Wynik netto

(min PLN) 1525

2017

-4 449

Wynik netto 4Q'16 Zmiana EBIT Odpisy z tytutu utraty  Réznice kursowe Zmiana CIT Pozostate Wynik netto 4Q'17

wartosci* 710 344 605

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17
-134

= Zmniejszenie straty w IV kwartale 2017 r., w relacji do analogicznego okresu roku
2016, dotyczy niemal w catosci zmniejszenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

-5078

12 * Odpisy/odwrdécenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow, z wytgczeniem ujetych w EBIT c KGHM
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obcigzone
1,0 mid PLN wzrostu kapitatu obrotowego - gtéwnie zapasow

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

El B3 " o
o -84 o

Srodki pieniezne na Zmiana kapitatu Pozostate Nabycie Objecie udziatéw Zaciagniecie/sptata Zaptacone Dywidenda Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2017 obrotowego przeptywy rzeczowych we wsp6lnym zadtuzenia odsetki wyptacona 31.12.2017
z dziatalnosci i niematerialnych  przedsiewieciu i pozostate akcjonariuszom
operacyjnej aktywoéw koszty Jednostki
trwatych zadtuzenia Dominujacej

13 ¢ KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

- stan na koniec grudnia 2017

Diug Netto / skorygowana EBITDA Koszty z tytutu zadtuzenia

(min PLN)

214

E

31-12-2016 31-12-2017

Diug Netto Grupy Kapitatowej KGHM
(mlIn USD)

+151

31-12-2016 Zmiana 31-12-2017 2016 2017

Zmiana ditugu netto Grupy Kapitatowej KGHM (min PLN)

w257 S .
+8
31-12-2016 Zmiana stanu Zmiana Réznice Pozostate
gotowki zadtuzenia kursowe

14

Koszty optat
i prowizji
w rachunku
wynikéw

Odsetki zwigzane
z finansowaniem

31-12-2017

= Zgodnie z przyjeta strategig finansowania
w KGHM Polska Miedz S.A., podstawowg
walutg zadtuzenia jest USD (hedging
naturalny).

= Na zadtuzenie w 2017 roku gtéwny wptyw
miaty:

= wydatki na inwestycje rzeczowe
(1 991 min PLN w KGHM Polska Miedz
S.A., 805 min PLN w pozostatych
spoétkach GK),

= podatek od wydobycia niektérych
kopalin (1 786 min PLN),

= umocnienie sie ztotego (obnizenie dtugu
netto w PLN o okoto 1 321 min PLN),

= finansowanie zapaséw (wzrost
w KGHM Polska MiedzZ S.A. w ciggu
roku o 1 099 min z4),

= zasilenie kapitatowe Sierra Gorda
w wysokosci 126,5 min USD
(459 min PLN),

= zaptata kosztéw zadtuzenia
(214 min PLN),

= wyptata dywidendy (200 min PLN).
o
¢ KGHM
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Produkcja miedzi i molibdenu ponizej budzetu w KGHM Polska
Miedz oraz Sierra Gorda w efekcie awaryjnego przestoju HMG
I zmiany sekwencji wydobycia w chilijskiej kopalni

Wykonanie planéw produkcyjnych na tle pierwotnych zatozen budzetowych

2017E
Budzet XI2017

Miedz w koncentracie (tys. t) | R 425 425
: Miedt elektrolityczna z wsadow wiasnych (ys. ) |
Produkcja y ych (tys. 1) 401 366
KGHM Polska || Mecteikrolicna zwsadoncbcych s, o+ I N s 16"
iy Srebrow koncentracie () T R 1221 1221
Miedz S.A. Srebro metaliczne (o~ T A 1205 1203
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
: Miedt (iys. s 5
Produkcja N £
wikiel ys. - | K P
N
KGHM TPM (s troz) 6 3
I nte rn at I o n a I 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
Produkcja it platna 5. s s
: Moliden piatry (i 1 | R 2
Sierra Gorda ofibden pratny {min o) 19
(dla 5% udziatow) 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
* Obejmuje 15 tys. t miedzi elektrolitycznej z przerobu powierzonego koncentratu G| KGHM

** Obejmuje 47 t srebra metalicznego z przerobu powierzonego koncentratu
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Nizsza produkcja w KGHM Polska Miedz przetozyta sie na nizszg
sprzedaz i wyzszy koszt C1, a wyzsze notowania metali pozwolity
obnizyc inwestycje kapitatowe w aktywa zagraniczne

Wybrane wyniki ekonomiczne na tle pierwotnych zatozen budzetowych

2017E
Budzet XI2017

17

Sprzedaz Mied: platna ys. ) | S
KGHM Polska srebro pratne (1) [T 1155 11ss
Miedz S.A. 0%  10% 20% 30% 40% 50% 60%  70% 80%  90% 100% 110%
Koszt C1 \ 4 £
KGHM Polska 152
Miedz S.A. <1,37 3
(USD/funt)
Inwestycje Naktady inwestycyjne kapitatowe (min PLN)* ||| N | 1022 510
KGHM Polska Nakiady investycyine rzeczowe (min pL)++ T T 2000 2050
Miedz S.A. 0%  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%  80%  90% 100% 110%
Pltynnos¢ v s
Grupy KGHM g
(Dtug netto / ' 2
skorygowana EBIDTA)
* Nabycie akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych oraz udzielone pozyczki oraz nabycie aktywow
finansowych DDS v’ KGHM
POLSKA MIEDZ
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Kluczowe wyzwania dla Grupy KGHM w roku 2018

Poprawa poziomu produkcji miedzi elektrolitycznej
z wsadow wtasnych w Polsce

» Dalszy wzrost wydajnosci pieca zawiesinowego w HMG | w celu osiagniecia zaplanowanych
zdolnosci przerobowych

* Uruchomienie instalacji do prazenia koncentratu miedzi do konica roku

» Zagospodarowanie zapasu koncentratu miedzi

Wdrozenie pierwszego zestawu dziatan ukierunkowanych

na usuwanie waskich gardet w kopalni Sierra Gorda (debottienecking)

» Zwiekszenie dziennego przerobu rudy do zaktadanego poziomu: 130 tys. ton w 2019 roku

Przygotowanie / realizacja kluczowych inwestycji

» Dalsza rozbudowa oraz rozwéj infrastruktury gérniczej

= Rozbudowa zbiornika unieszkodliwiania odpadéw poflotacyjnych ,Zelazny Most”

» Rozpoczecie budowy pieca Wychylno-Topielno-Rafinacyjnego do przerobu miedzi anodowej
w Hucie Miedzi Legnica

¢ KGHM
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Slajdy uzupetniajgce







Przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci
zagranicznych aktywow gorniczych

W wyniku przegladu zatozen techniczno-ekonomicznych kluczowych zagranicznych

aktywow gorniczych Grupy Kapitatowej nastapita istotna zmiana parametréw dla tych
aktywow w zakresie:

= dtugosci zycia kopalni,
= wolumenu produkcji metali,

= zaktadanych kosztéw operacyjnych oraz
= poziomu naktadéw kapitatowych w okresie zycia kopalni,

co stanowito przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci bilansowej
aktywow, zgodnie z MSR 36.

= Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych generowanych przez poszczegolne aktywa.

= Zatozenia do przeprowadzonych testéw stanowity najbardziej aktualne prognozy Sciezek
cenowych poszczegdlnych surowcow, dtugoterminowe zatozenia dotyczgce wolumenodw
produkgcji, zweryfikowane plany inwestycyjne oraz realizowane dziatania efektywnosSciowe.
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Wyniki testow w odniesieniu do kluczowych zagranicznych aktywow
gorniczych w jednostkowym sprawozdaniu KGHM Polska Miedz S.A.

Udzialy w Future 1 oraz pozyczki udzielone Grupie KGHM International

= Odpis brutto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 936 min PLN (269 min USD)

= Wartos¢ odpisu w kwocie 330 miIn PLN zostata alokowana do udziatéw KGHM Polska Miedz S.A. w Future 1, a pozostata czes¢
odpisu w kwocie 606 mIn PLN rozpoznana zostata na wartosci pozyczek udzielonych Grupie KGHM International

min PLN

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2017 Wartos¢ godziwa na 31.12.2017

Odpis netto w odniesieniu do zagranicznych aktywow goérniczych w sprawozdaniu
jednostkowym KGHM Polska Miedz S.A. wynidést 926 min PLN
i obejmuje odpis na udziatach w Future 1 w kwocie 330 min PLN oraz na pozyczce

udzielonej Grupie KGHM International w kwocie 596 min PLN
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Wyniki testow w odniesieniu do kluczowych zagranicznych
aktywow gorniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Aktywa gornicze KGHM International

=  Odpis netto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 645,1 min PLN (185,3 min USD)
=  Odwrdcenie odpisu netto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 341,2 min PLN (98,0 min USD)

min PLN
KGHMI Sudbury KGHMI Robinson KGHM Ajax Mining

Odwroéce
-nie
odpisu:
+341,2

Wartos¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa

23 Wartos¢ odpiséw ustalona w walucie USD wyceniana jest w PLN kursem na dzien bilansowy: 3,4813 USD/PLN c KGHM
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Ceny metali znalazty sie wsrod najlepiej zachowujacych sie pod
wzgledem stopy zwrotu towarow; ceny miedzi mocno w gore

W 2017 r. metale znajdowaty sie w czotéwce rynku W drugiej potowie 2017 roku cena miedzi zaréwno
towarowego pod wzgledem stopy zwrotu w dolarach, jak i w ztotych zdecydowanie wzrosta
W Energia WM Metale  mmmmmnne  — — -Wplyw ostabienia USD e Cena (USD/t) s eee §r. 10CzZNa (USD/t) e Cena (PLN/L, 1. 0S) s oo §r. roczna (PLN/L, 1. 08)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

= W 2017 roku cena miedzi poruszata sie w zakresie ok. 5500-7200 USD/t, a w drugiej potowie 2017 roku systematycznie rosta,
wspierana wynikiem produkcyjnych problemoéw po stronie podazy (strajki oraz op6znianie startu produkcji z nowych projektow),
ostabiajgcym sie dolarem oraz naptywem kapitatu spekulacyjnego na rynek metali podstawowych. Czynnikiem, ktéry w réwnym
stopniu stymulowat ceny miedzi byt wzrost dynamiki popytu na miedz, szacowany na ok. 2%, w relacji do tego samego okresu
ubiegtego roku.

= Pomimo nieustajagcych obaw inwestoréw o kondycje gospodarki, Xi Jinping umocnit swojg wtadze podczas XIX zjazdu
Komunistycznej Partii Chin pod koniec 2017 roku i potwierdzit che¢ dalszej stabilizacji finanséw gospodarki Panstwa Srodka, walki
z biedg oraz ograniczenia zanieczyszczenia sSrodowiska.

= Brak kluczowych pod wzgledem wptywu na ceny metali szlachetnych wydarzen geopolitycznych przyczynit sie do poruszania sie
kruszcow w relatywnie niewielkim zakresie cenowym, w stosunku do wielkosci zmiennosci historyczne;.
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Zagraniczne aktywa produkcyjne KGHM Polska Miedz S.A.

W 2017 roku aktywa produkcyjne KGHM International (z wytgczeniem SG) wyprodukowaty tacznie
81 tys. ton miedzi, 1,1 tony niklu, 1,6 tony srebra i 74 tys. uncje ztota, palladu oraz platyny.

W ramach podjetych dotychczas dziatan majgcych na celu dalszy rozwoj aktywdw produkcyjnych KGHM

International, dokonano aktualizacji podstawowych zatozen techniczno-ekonomicznych dla nizej
wymienionych kopaln.

Robinson

Wykonano szereg prac technicznych, ktére pozwolity wydtuzyé okres zycia kopalni
o 2 lata, poprzez planowang eksploatacje obszaru Ruth West 5.

Sudbury

W ramach przeprowadzonej w 2017 roku weryfikacji techniczno-ekonomicznej plandw
eksploatacji kopalni Morrison, dokonano istotnej zmiany sekwencji udostepniania zt6z, co
wptyneto na zmiane planowanych wolumenoéw produkcji poszczegdlnych metali oraz
wydtuzenie okresu zycia aktywow potozonych w zagtebiu Sudbury o 2 lata.

Carlota & Franke

= W kopalni Carlota wykonano szereg prac technicznych, ktére pozwolity wydtuzyc okres
zycia aktywa o rok, przy istotnie zwiekszonej produkcji, poprzez planowang
eksploatacje obszaru Eder South.

= Na terenie kopalni Franke realizowany jest zaawansowany program eksploracyjny -
trwajg obecnie analizy techniczne oceniajgce mozliwos¢ wydtuzenia okresu zycia
aktywa.




Sierra Gorda

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

" Wydobywane = Produkcja miedzi w koncentracie w IV kwartale 2017 r. wyniosta

tal ) ) : :
metale 24,3 tys. ton, natomiast produkcja molibdenu w koncentracie
wyniosta 6,0 min funtéw (dla 100% udziatow).
= Produkcja miedzi w koncentracie w 2017 roku wyniosta 97,1 tys. ton,
. < 55% KGHM natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta 35,7 min
Wiasnosé 45% Sumitomo , 1z
o >umi funtéw (dla 100% udziatdéw).
= Typ Egﬁf;wlfowa = Zesp6t kontynuowat prace zwigzane ze stabilizacjg procesu

produkcyjnego oraz poprawg poziomu osigganych wskaznikow
uzysku metalu z rudy.

= Na przestrzeni roku 2017 dokonano istotnego postepu w zakresie
efektywnosci procesu przerobu rudy. W IV kwartale 2017 roku
sredniomiesieczny uzysk molibdenu wyniost 66%.

= Obecnie prace ukierunkowane sg na rozwdj kopalni w oparciu
0 pierwszg faze inwestycji, wraz z dziataniami majgcymi na celu
optymalizacje ciggu technologicznego, ktérego konsekwencjg ma by¢
zwiekszenie zdolnosSci produkcyjnych.

Px : DL --:v\ - ’
i =

Zaktad przerébczy przy kopalni Sierra Gorda
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Zagraniczne aktywa rozwojowe KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda Oxide

Obecnie realizowana jest faza koncepcyjna projektu polegajgca na wyborze najlepszego

ekonomicznie wariantu jego realizacji, przy ograniczeniu wymaganego poziomu naktaddéw
kapitatowych.

Victoria

W 2017 roku prowadzone byty analizy techniczno-ekonomiczne dotyczgce przygotowania
rekomendacji w zakresie optymalnej koncepcji rozwoju projektu Victoria w Kanadzie.

Ajax

W grudniu 2017 Ministrowie Srodowiska oraz Energii, Gornictwa i Zasobéw Ropy Naftowej
Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) zdecydowali o nieprzyznaniu Certyfikatu
Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax. Federalny Minister Srodowiska
oraz Zmian Klimatu wyrazit opinie, ze projekt przyniesie znaczgce niekorzystne skutki oraz
odestat projekt do Resortu Rybotéwstwa i Oceandw Kanady i Resortu Zasobow
Naturalnych Kanady. Obecnie Spoétka oczekuje na decyzje na poziomie federalnym.
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Prace zrealizowane w 2017 roku

Status Programu Udostepnienia Ztoza

Kontynuowano prace w zakresie gtebienia
szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego,
petnigcego funkcje wdechowg). Docelowa
gtebokos¢ szybu to 1350 m, przy Srednicy 7,5
m. Szyb zgtebiono do 1070 m. Dobicie szybu do
poziomu ztoza nastapi w roku 2020. W zwigzku
ze zmiang funkcji szybu z wentylacyjnej na
zjazdowo-materiatowg, zakonczenie budowy
szybu wraz z infrastrukturg zaplanowano na
poczatek 2024 r.

Podpisano umowy na budowe
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji
Centralnej przy szybie GG-1 oraz Systemu
Przesytu Wody Lodowej. Wykonano projekty
koncepcyjne systemu przesytu wody lodowe;j
oraz stacji klimatyzacji PSK dla fazy pierwszej.

Kontynuowano prace przygotowawcze
zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na budowe
kompleksu szybu GG-2 (,,0dra”). 22 kwietnia
2018 r. odbedzie sie zainicjowana przez wtadze
gminy konsultacja spoteczna w trybie
referendum, dotyczgca wydania zgody na
budowe szybu.

W 2017 roku wykonano 12 084 mb wyrobisk
gorniczych kapitalnych w Obszarach
Gorniczych ZG Rudna oraz Polkowice-
Sieroszowice.

Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

.| Zakres wykonanych wyrobisk

udostepniajacych i przygotowawczych [mb]

.| Udziat produkcji pochodzacej z GGP
w krajowej produkcji ogétem

47533 W 2017 r. w ramach

Programu UZ w ZG
Rudna oraz

ZG Polkowice-
Sieroszowice
wykonano 79,5%
catkowitej ilosci
wyrobisk
udostepniajgcych

i przygotowawczych
wykonanych

w kopalniach KGHM
(wzrost o 24%)

46458 -
(79,5%)
35954
(75,6%)

Pozostate wyrobiska
udostepniajgco-
przygotowawcze we
wszystkich ZG

12003
(20,5%)

11579
(24,4%)

31

2016 2017

Wieze chtodnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

. Wyniki produkcyjne obszaru GGP
Udziat % wynikéw GGP

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]

1861

1523

2016 2017

llos¢ Cu w urobku [tys. ton]

5,2% 6,4%

25 30

:

2016 2017
llosé Ag w urobku [tys. kg]
7,3% 9,5%
141
109
2016 2017
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Rozwdéj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w 2017 roku

Program Rozwoju

Program Modernizacji
Hutnictwa

Pirometalurgii

= Przeprowadzono testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z faza
rozruchu instalacji zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca
Zawiesinowego w HM Gtogow |.

= Na biezgco usuwano niewielkie usterki, optymalizowano nastawy = Kontynuowano prace w obrebie kluczowych weztéw technologicznych
automatyki oraz zabezpieczen. w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu, tj. budowy
Suszarni Parowej HM Gilogéw Il oraz Instalacji do prazenia

= Kontynuowano prace montazowe urzgdzen, ktére mogg by¢ prowadzone
rownolegle do pracy ciggu technologicznego, w tym m.in. zakonczono
budowe odpylni piecéw konwertorowych oraz przekazano do rozruchu

koncentratu miedzi, ktérych uruchomienie planowane jest
w Il kwartale 2018 r.

instalacje przygotowania zuzla pootowiowego. Prowadzono rozliczenia = Kontynuowana jest realizacja, rozliczenia i odbiory projektow
i odbiory inwestycji. zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany
B technolog” hutnlczeJ wW HMG |’ polegajace na Wdrozer”u dz|a{aﬁ
| Parametry wydajnosciowe Instalacji Pleca Zawiesinowego W HMG | e techniczno-technologicznych w zakresie:
- uéredniona narastajaca wydajno$¢ przerobu koncentratu — odtworzenia srodkéw trwatych,
Wvydainoé¢ w nowym piecu zawiesinowym w 2017 r. wyniosta 104,9 Mg/h oraz - 7 whnieni tnieni rzepiséw Unii Eur iskiei i innvch
inystajlacji' 103,8 Mg/h (projektowana 132 Mg/h) za caty dotychczasowy okres ape ,e a spe he a przepiso U UropejsKi€] ye
e od rozruchu (tj. 15.10.2016). wymogow prawnych,
wyd a'jn okci —  Wydajnoé¢ podnoszona bedzie stopniowo do 100% wielkosci — dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej
projektowej projektowej wraz z uruchamianiem pozostatych weztéw nowego w HMG |,

ciggu technologicznego, w tym przede wszystkim instalacji do

prazenia koncentratu miedzi. - zasilania w energie elektryczng, sterowanie i oSwietlenie

istniejgcych obiektéw i urzadzen HMG I.

Dyspozycyjnos¢ — stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, taczacy parametry
A wydajnosci i dyspozycyjnosci instalacji, w 2017 r. uksztattowat sie na
34 6%1. poziomie 70,2%, a od uruchomienia instalacji 70,4%; maksymalna

osiggnieta narastajgco wartos¢ to 75,2%.
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Stabilny poziom produkcji gorniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

~E0»>

32,0 31,2
Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartosc
miedzi w
urobku (%)

2016 2017

4Q'16

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17

= W 2017 roku nastgpit spadek
zawartosci miedzi
w urobku z poziomu 1,501
do 1,497%.

= Spadek wydobycia w 4Q'17
wynika z ograniczenia pracy
w dniach wolnych.

34

koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

~G>

424 419

Zawartos¢
miedzi w

(%)

2016

2017

102 108 104 108 99

(110

4Q16 1Q17 2Q'17 3Q17 4Q'17

= Produkcja Cu
w koncentracie byta na
nizszym poziomie
w stosunku do
analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

536-.')522

Ze wsadéw
obcych

Ze wsadow
wiasnych

2016

2017

135 131 134 136

122

4Q16 1Q'17 2Q'17 3Q"17 4Q'17

= Mniejsza produkcja miedzi
elektrolitycznej wynika
z dochodzenia do petnych mocy
produkcyjnych Huty Miedzi
,Gtogoéw |” oraz awarii kotta
odzysknicowego w dniu
3 pazdziernika, skutkujgcej
postojem do 30 pazdziernika.

= W roku 2017 realizowany
byt przeréb koncentratow
powierzonych.

Z przerobu

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

Y

1218 Z przerobu

1191

2016 2017

324

303 293 298 302

4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17

= Wzrost produkgji srebra
metalicznego w 2017 roku jest
pochodng lepszej zawartosci
Ag w koncentratach krajowych.
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Przychody ze sprzedazy w 2017 roku

sprzedaz miedzI Sprzedaz srebra (t) Przychody ze sprzedaz
i wyrobéw z miedzi (tys. t) \.3 y ( )I, PLIF\)I) y
min
‘.» Ag w koncentracie 1280
Cu w koncentracie 560 \ 1185
\ % 506 91

’.—) 16 024

1370

15112
1250

Pozostate

w tym walcéwka
oraz drut OFE

Miedz
i wyroby
2016 2017 2016 2017 Z miedzi
Agw
Cu w koncentracie 167 140koncentracie 415 370
120 125 121 T~ 08
w tym walcdwka
oraz drut OFE . - - - .
4Q'16  1Q'17 2Q'17 3Q17 4Q17 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q17 4Q17

W 2017 r. przychody ze sprzedazy byty wyzsze 0 912 min PLN
od osiggnietych w 2016 roku, gtéwnie z tytutu:

= zmiany cen Cu, Ag i Au (notowania i kurs USD/PLN) +1 828 mIn PLN,

= wyzszej o 119 min PLN sprzedazy innych produktéw (w tym +43 min PLN dotyczy
otowiu rafinowanego, a 36 min PLN sprzedazy towardéw i materiatéw),

= wyzszego o 144 kg wolumenu sprzedazy ztota (+23 min PLN), S

przy nizszym o 18,4 tys. t wolumenie sprzedazy miedzi (-367 min PLN), srebra o 4 t
(-8 miIn PLN) oraz nizszych przychodach ze sprzedazy koncentratu (-696 min PLN).
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Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

/.*7 13923

12776 1765
K

1338

&
3750

3 469

8 408
Pozostate podatki, 7969 548

1531

2081

optaty i koszty

Amortyzacja 993

1392

Ustugi obce

Pozostate
materiaty
i energia

- prac“

2016 2017

2013
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Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadow obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych
kopalin

Koszty rodzajowe, bez wsaddw obcych i podatku od wydobycia
niektérych kopalin, byty wyzsze 0 439 min PLN (6%) z uwagi na wzrost
kosztéw pracy (+187 min PLN), ustug obcych (+139 min PLN) oraz
amortyzacji (+80 min PLN).

Koszty ogotem wedtug rodzaju, w relacji do 12 m-cy 2016 r., byty wyzsze
o0 1148 min PLN (+9%) z uwagi na wyzszy o 427 min PLN (+32%) koszt
podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wyzszy o 282 min PLN
koszt zuzycia wsadow obcych (nizszy o 9%, tj. 16 tys. t Cu wolumen
zuzycia i wyzsza o 19% cena zakupu).

Wzrost kosztow rodzajowych w IV kwartale 2017 r., w relacji do

IV kwartatu 2016r., 0 141 mIn PLN wynika gtéwnie z wyzszego podatku od
wydobycia (+60 min PLN), ustug obcych (+67 mIn PLN), gtébwnie w zakresie
gorniczych robot przygotowawczych (+33 min PLN) i gospodarki
remontowej (+20 min PLN) oraz kosztéw pracy (+58 mIn PLN), gtébwnie

w zakresie rezerwy na Swiadczenia pracownicze (+39 min PLN).

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

3619
K

3 569

3478 3337 3398

+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

4Q'16 1Q'17  2Q'17

3Q'17

4Q'17
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Wyniki finansowe KGHM Polska Miedz S.A. w 2017 roku

EBITDA skorygowana
(min PLN)

4160

Wynik finansowy
netto (min PLN)

1323
= Zwiekszenie skorygowanej EBITDA o 609 min PLN (+17%) wynikato
gtébwnie z korzystniejszych notowan metali, przy zmniejszeniu
wolumenu sprzedazy miedzi i srebra, mniej korzystnym kursie

2017

-4085 walutowym USD/PLN oraz braku sprzedazy koncentratow.
2016 2017
505 = Na poprawe wyniku netto decydujgcy wptyw miaty nizsze 0 5 290
o 968 61 mIn PLN odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.
1Q'17  2Q17 3Q17
4Q16 1Q17 2Q'17 3Q17 4Q'17
-5367
—EP—
+5 290
-4 085

696

Strata netto 2016 Zmiana Zmiana
wolumenu przychodéw ze
sprzedazy sprzedazy
(Cu,Ag,Au)* koncentratu

ﬂ—m——m——m—_m__m_

Zmiana Zmiana

Zmiana

Zmiana kwoty Zwiekszenie Skutki Zmiana Nizsze odpisy = Pozostate Podatek Zysk netto
notowan kursu przychodéw ze podatkuod pozostatych transakcji salda z tytutu utraty dochodowy 2017
(Cu,Ag,Au)*  USD/PLN* sprzedazy wydobycia kosztéw  zabezpiecza- przychodéw wartosci
pozostatych  niektérych podstawowej jacych i kosztéow aktywow
produktéw, kopalin dziatalnosci z tytutu
towaréw operacyjnej** odsetek od
i materiatow kredytow...
min PLN
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* Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota, z wytgczeniem skutkoéw transakcji zabezpieczajgcych
** Z wytgczeniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow
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Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej

(s 2017 2016 Z"(‘j/f)"a 5325'653
KGHM SA
Przychody ze sprzedazy 20358 19156 +6  +4 334
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow 15204 15242 -02 +3182
Zysk brutto ze sprzedazy 5154 3914 +32 +1152
Koszty sprzedazy i Koszty ogolnego zarzgdu 1343 1370 -2
Zysk netto ze sprzedazy 3811 2544 +50 +686
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: -2 377 -802 x 3,0
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -261 -204 +28
Rdznice kursowe -1 466 511 x
Odpisy z tytutu utraty wartosci -773 -1 266 -39
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 1020 -582 x
Réznice kursowe 1251 -401 X
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia -155 -4 961 -97
Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodq praw wtasnosci -474 -1 200 -61 -474
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspolnym przedsiewzieciom 319 633 -50
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2299 -3801 X +145
Podatek dochodowy 774 648 +19 -57
Zysk/strata netto 1525 -4449 x +202
EBITDA Grupy Kapitatowej* 5753 4 666 +23 +1593
Amortyzacja Grupy Kapitatowej 1609 1698 -5 +574
Marza EBITDA Grupy Kapitatowej* 26% 23% +13 -

38  * Obejmuje spotki Grupy Kapitatowej KGHM oraz spotke Sierra Gorda JV

Opis gtéwnych korekt
konsolidacyjnych

w wybranych pozycjach
rachunku zyskéw i strat

Ujecie wynikow
KGHM International

Rozpoznanie udziatu
w stracie Sierra Gorda
do wysokosci
podwyzszenia kapitatu

¢ KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczajagcych KGHM Polska
Miedz S.A. narastajgco na dzien 31 grudnia 2017 roku wynioést -227 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.12.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

USD/PLN
w tonach w milionach USD
21 000
9 000
I I 21 000 21 000
1H 18 2H 18 1H 19 2H 19 1H 18 2H 18 1H 19
Put 5800 (USD/t) B vewa 4200 - 5400 - 7200 Mewa 324 - 375 - 450
- Put 5700 (USD/t) Mewa 4700 - 6200 - 8000 B Vewa 324 - 380 - 484




Wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczajagcych KGHM Polska
Miedz S.A. narastajgco na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniodst -227 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.12.2017 r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowej

Stopa procentowa (LIBOR 3M USD) Wynik na instrumentach pochodnych

wmilionach USD| | s W roku 2017 KGHM Polska Mied? S.A. zanotowat
wynik na instrumentach pochodnych

w wysokos$ci minus 227 min PLN, z czego:
““ =  Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
R | (T \Y N (T \Y N | I 1\ pieniezne na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniost

2018 2019 2020 81 min PLN.

= 16 min PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy (transakcje rozliczone w 2017
roku),

= 243 min PLN zmniejszyly wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (gtdbwnie zmiana
wyceny transakcji otwartych na 31 grudnia,
zabezpieczajgcych okres do konca 2020
roku).

= Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych
(MtM) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
31 grudnia 2017 roku wyniosta 146 min PLN.

B cAP  (kupno opcji CAP)  2,50%
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Dziekujemy za uwage!

Relacje Inwestorskie
kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com

+48 76 74 78 280



