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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Wprowadzenie




Podsumowanie roku 2016 w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Najwazniejsze informacje

Prace nad aktualizacjg strategii
KGHM Polska Miedz S.A. na lata
2017 - 2020

Uruchomienie pieca
zawiesinowego w Hucie Miedzi
Glogow | i osiggniecie 75%
wydajnosci znamionowej

Wykonanie 36 km wyrobisk
w obszarze gérniczym Glogow
Gieboki - Przemystowy
i osiggniecie 5% udziatu wydobycia
z tego ztoza w krajowej produkcji

Spadek Sredniorocznych cen miedzi
i molibdenu przy poprawie
sentymentu gospodarczego

i dla rynku metali w IV kwartale

300 min PLN dywidendy
za rok 2015 oraz 1,3 mid PLN
podatku od wydobycia
niektérych kopalin

Testy na utrate wartosci aktywow
i odpis netto z tego tytutu
w wysokosci 5,3 mid PLN

dla czesci aktywow zagranicznych
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Podsumowanie roku 2016 w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkqa miedzi ptatnej [tys. ton] -

Produkcja i sprzedaz miedzi

= Nizsza produkcja miedzi elektrolitycznej
w stosunku do wynikéw w roku 2015 gtéwnie
-_l w efekcie przestoju HM Gtogéw | w Il kwartale oraz
procesu rozruchu nowego pieca zawiesinowego

2015 2016 4Q 2015 4Q 2016 w IV kwartale.
Sprzedaz miedzi platnej* [tys. ton] = Stabilna produkcja miedzi w koncentracie przez
@Y 702 Koncentraty KGHM KGHM Polska Miedz S.A. - jej jednorazowa sprzedaz
PoIska Miedz S.A. . . . .
5% > w drugiej potowie roku uzupetnita luke wynikajgca
z nizszej produkcji miedzi elektrolityczne;j.
ﬁ = Wyzsza sprzedaz w poréwnaniu do 2015 roku
wynikiem wyzszej produkcji w kopalni Sierra Gorda.
2015 2016 4Q 2015 4Q 2016 i .
przychody skonsolidowane [min PLN] Przychody - spadek rocznych przychoddw w efekcie
R 4 Sredniej ceny miedzi nizszej o ponad 600 USD/t (r/r).
W IV kwartale 2016 r. cena miedzi wzrosta o niemal
20 008 19 156 400 USD/t rok do roku, przektadajac sie na wzrost
AL 6013 przychodéw, wsparty dodatkowo wzrostem kursu
USD/PLN.
2015 2016 4Q 2015 4Q 2016

. . _ : : :
EBITD a+ skonsolida TR Rentownos¢ EBITDA - stabilna w perspektywie rocznej,

Gy gtéwnie dzieki utrzymaniu dyscypliny kosztowej
w KGHM Polska Miedz S.A. oraz poprawie EBITDA
e . aktywow zagranicznych - efekt skumulowany
z wzrostem przychoddéw w IV kwartale.
2015 2016 4Q 2015 4Q 2016

* Z uwzglednieniem sprzedazy w Sierra Gorda (55%) oraz miedzi w koncentracie w KGHM Polska Miedz S.A. A KG HM
** EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych v PO aNIAR N H[DZ
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Otoczenie makroekonomiczne




Przetlom na rynku towarowym - zatrzymanie spadku cen surowcow,
Srednia cena miedzi ponizej 2015 r., ale istotny wzrost w IV kw.

Nizsza cena miedzi przy stabszym ztotym;

odbicie na rynku srebra

Notowania metali pozytywnie wyroéznialy sie na tle
rynku surowcowego

Notowania miedzi
(USD/t)

4 863

5494

12M"15 12M'16

Notowania srebra
(USD/troz) 1

15,68 [+9%

714

12M'15 12M'16

Kurs walutowy USD/PLN

3,94
3,77

12M'15 12M'16

Notowania molibdenu
(USD/I1b)

3% 656

6,73

12M'15 12M'16

= BBG Commodities Index
== BBG Metale Przemystowe

250 ~

200

150

= BBG Metale Szlachetne
—BBG Energia

100

50

0 4
2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

= Nizsze notowania miedzi i molibdenu w 2016 r. byty czeSciowo rekompensowane przez ostabienie walut

lokalnych wzgledem dolara amerykanskiego.

= Decyzje bankdéw centralnych, wybory prezydenckie w USA oraz Brexit wywieraty istotny wptyw na uczestnikéw
rynku finansowego. W czasach niepewnosci dobrze postrzegane sg metale szlachetne, ktére w 2016 roku

zyskaty na wartosci.

= Poprawa oczekiwan dotyczgcych gospodarki Swiatowej oraz sytuacji fundamentalnej wybranych surowcéw
przyczynita sie do bardziej przychylnego postrzegania catego rynku towarowego przez inwestorow, szczegdlnie
w drugiej potowie roku.
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Poprawa perspektyw gospodarczych na swiecie

Wyrazna poprawa postrzegania rynku miedzi Dane odnosnie do koniunktury* w przemysle wskazujg
w IV kwartale 2016 roku na ekspansje ekonomicznag w najblizszym czasie
——Aluminium ——Otéw ——Cynk ——Nikiel Cyna Miedz e JSA Strefa Euro = Chiny Polska
200 -+
2016-01-04 = 100 pkt. 58
180
56 -
160
54 Y
140 57 ’\
C NS T
100 48 - \/\/\J\/
80 T T T T T T T 46 -
Sty 16 mar 16 maj 16 ||p 16 wrz 16 lis 16 Sty 17 mar 17 mar-14 wrz-14 mar-15 wrz-15 mar-16 wrz-16 mar-17
Zrédio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

= Po dtugim okresie utrzymywania sie cen metali na niskich poziomach, ich notowania wzrosty gtéwnie za sprawg
lepszego postrzegania popytu w Chinach oraz przewidywanych ograniczen po stronie dostepnos$ci materiatu.

= Dla miedzi istotne okazaty sie plany nowej amerykanskiej administracji dotyczgce reform oraz inwestycji
infrastrukturalnych.

= Wskazniki PMI dla poszczegblnych regiondw Swiata sugerujg, ze pozytywne tendencje w gospodarce zostang
podtrzymane.

8  *Indeks koniunktury w przemysle PMI (Purchasing Managers Index) o KGHM
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Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Stabilna produkcja miedzi ekwiwalentnej w Grupie Kapitatowej
pomimo postoju w HMG | zwigzanego ze zmiang technologii

Produkcja miedzi ptatnej

Produkcja miedzi (tys.t)
ekwiwalentnej ze wsadow 718 T 6% > 677
W*asnych (tys. t) = Nizsza produkcja miedzi ekwiwalentnej ze o8 ™ 46 o0 M 52
\‘\) 742 wsadéw wiasnych, miedzi ptatnej oraz o o6
SIERRA GORD\A“ srebra w KGHM Polska Miedz S.A. wynika 2015 2016
75 z postoju przed uruchomieniem pieca
INTERNATIONAL n zawiesinowego, atym samym Produkcja srebra (t)
odtozeniem sie zapaséw wiasnych 1300 Gy 1 207

koncentratow miedzi.

Istotnie wyzszy wolumen metali
szlachetnych (o 11%) w relacji do 2015 r.
wigze sie ze zwiekszonym przerobem Produkcja TPM* (tys. troz)

2015 2016

KGHM Polska koncentratéw obcych bogatych w ztoto
Miedz S.A w KGHM Polska Miedz S.A.
Molibden - istotny wzrost wielkosci
2015 2016 produkcji molibdenu jest gtéwnie 2015 2016
194 181 182 197 5 skutkiem nieporownywalnosci okresow Produkcja molibdenu
E s e S — (produkcja tego metalu w sierrg Gorda (min funtéw)
— zostata uruchomiona w kwietniu 2015 r.). Wy 130
9’3 A.__/ ’
4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16
1,0 0,8
Dane produkcyjne dla kopalni Sierra Gorda w roku 2015 obejmujg okres 12 miesiecy dla miedzi i metali 2015 P 2016
10  szlachetnych oraz okres od kwietnia do grudnia dla molibdenu > KGHM

* TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu



Spadek kosztu jednostkowego C1 w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
TG0~
159 1,55
1,41
2015 2016 2016
w war.2015*

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

(USD/Ib)
" 2% >
e
147 D 1,50
1,30
0,42 037 0,42 w tym podatek
! od wydobycia

niektérych
kopali

2015 2016 2016

w war. 2015*

C1 - KGHM INTERNATIONAL

(USD/Ib)
T 18%
1.87 163 155
= -13%| >
|
2015 2016 2016

w war. 2015*

1Q16 - 1,73 USD/Ib
2Q"16 - 1,77 USD/Ib

C1 - Sierra Gorda 3Q16 - 2,19 USD/Ib

(USD/|b) 4Q'16 - 2,11 USD/Ib
2.58 24%
= (1]
1,96 =>1,97
— 24% :
2H 2015 2016 2016

w war. 2015*

11

* W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN roku 2015

= Koszt C1 Grupy Kapitatowej w 2016 r. byt nizszy
0 11%, gtéwnie z uwagi na wzrost wartosci metali

towarzyszgcych.

W warunkach notowan i kurséw z analogicznego
okresu 2015 r. koszt C1 bytby nizszy o 3%.

Na spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A.
0 12% wptyneto gtdbwnie ostabienie ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego (o 5%) oraz
wyzsza 0 4,6% zawartos¢ srebra w koncentratach
wiasnych.

W warunkach notowan i kursu USD/PLN za
2015r. koszt C1 wyniostby 1,50 USD/Ib

i ksztattowatby sie na poziomie zblizonym do roku
ubiegtego.

Spadek kosztu C1 w KGHM INTERNATIONAL,
pomimo obnizenia wolumenu sprzedazy miedzi, jest
konsekwencjg obnizenia kosztéw produkgji,

w wyniku podejmowanych inicjatyw
oszczednosciowych.

Znaczacy spadek kosztu C1 w Sierra Gorda w relacji
do 2015 roku jest skutkiem nieporéwnywalnosci
okresow (koszt C1 w 2015 r. zaprezentowany jest za
okres od rozpoczecia produkcji na poziomie
komercyjnym od lipca).

W czwartym kwartale zanotowano niewielki spadek
kosztu C1 w relacji do poprzedzajgcego kwartatu,
bedacy efektem wyzszego wolumenu sprzedazy
miedzi oraz wyzszych przychodéw ze sprzedazy
produktéw ubocznych, ktére pomniejszajg koszt C1.

¢ KGHM
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Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA skorygowana* =  Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej o 44 min PLN wynika EBITDA skorygowana KGHM
(min PLN) z pogorszenia wyniku KGHM Polska Miedz S.A., co cze$ciowo International (min USD)
zostato zrekompensowane poprawg wynikdéw operacyjnych
Pozostate aktywow zagranicznych. — +60% =¥
segmenty
=  KGHM Polska Miedz S.A.
—7 = Zmniejszenie skorygowanej EBITDA 0 612 min PLN (-15%)
INTERNATFOGI\TA\IA_ wynikato gtéwnie ze zmniejszonych wolumenow sprzedazy
(w zwigzku z postojem HM Gtogow |) oraz pogorszenia
notowan miedzi, czeSciowo zrekompensowanych sprzedazg
KGHM Polska koncentratu miedzi i korzystnym dla Spoétki ostabieniem
Miedz S.A. ztotego wzgledem dolara amerykanskiego.
— 2015 2016

. KGHM International

= EBITDA segmentu KGHM International w 2016 r. wyniosta
614 mIn PLN (155 min USD). Wzrost w ujeciu dolarowym
0 60% w relacji do analogicznego okresu 2015 r. jest efektem
konsekwentnej dyscypliny kosztowej oraz nizszego odpisu
z tytutu utraty wartosci zapaséw miedzi w kopalni Carlota. 6 100% —> 87

EBITDA skorygowana Sierra
Gorda 55% (min USD)

Sierra Gorda
55%

2015 2016 . Sierra Gorda (55%)

= EBITDA za 2015 r. obejmuije tylko drugie poétrocze, z uwagi na
1515 rozpoczecie produkcji komercyjnej pod koniec Il kwartatu
2015. Ponadto w 2016 r. kontynuowane byty prace, ktérych
celem byta poprawa wskaznikéw technologicznych flotacji.
W efekcie nastgpit wzrost wskaznikéw uzysku miedzio9% -

1001 ogy 1075 1089

oraz molibdenu o 23%, co z kolei przyczynito sie do wzrostu e
EBITDA z wartosci ujemnej na poziomie -101 min PLN
4Q15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16
w 2015 r. do +189 mIn PLN w 2016 r. 2015 2016
* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu S| KGHM
utraty wartosci aktywow trwatych N T e



Segment Segment D osostal
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL OZostate

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto Przychody ze sprzedazy
(min PLN) (mIn PLN)
= Skonsolidowany wynik netto w 2016 r.

wyniost -4 449 min PLN, na co ztozyty 20 008

1202 BT 1225 sig przede wszystkim odpisy z tytutu m 19196
utraty wartosci aktywow trwatych m
Grupy Kapitatowej w tgcznej kwocie H
5674 min PLN.

Po wytgczeniu

skutkow odpisow* P wytgczeniu skutkdw odpiséw wynik
netto wynidstby 1 225 min PLN

i w warunkach poréwnywalnych

(po wytgczeniu odpiséw) bytby na
poziomie zblizonym do
zesztorocznego.

= Nadal blisko 80% przychodéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej
generowane jest przez segment

-5 009 . ,
KGHM Polska Miedz S.A.
2015 2016 2015 2016
* Odpisy/odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci: aktywow trwatych, pozyczek oraz rozpoznanych w stracie z wyceny S| KGHM
wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci N T e



Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec grudnia 2016 r.

Dtug netto GK KGHM = Zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM Polska Miedz S.A.,
(mln USD)* podstawowag walutg zadtuzenia jest USD (hedging naturalny).
(SV?IZT;:tlﬁzgu ettood Na zmiane zadtuzenia w 2016 roku gtéwny wptyw miaty:
1738  poczatku 2016 roku) = podatek od wydobycia niektérych kopalin,

= finansowanie zagranicznych projektow rozwojowych (gtéwnie Sierra Gorda),

= wyptata dywidendy,

= poprawa w warunkach makroekonomicznych oraz dziatania ukierunkowane
na obnizenie zadtuzenia.

Diug netto GK KGHM Diug netto/EBITDA GK KGHM**
(min PLN)
KGHM SA 708 min PLN 1,6
7 262 (wzrost dtugu netto od 1.4
. poczatku 2016 roku),
z czego 518 min PLN wynika ze
zmiany kurséw walutowych
31.12.2015 31.12.2016
Odsetki z tytutu zadtuzenia
(min PLN)
141
KGHM |
Pozostate
spotki 31.12.2015 31.12.2016

31.12.2015 31.12.2016 12M'15 12M'16

* Diug netto obliczany jako zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego pomniejszone o wolne Srodki pieniezne
oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku; dtug netto w 2016 roku dodatkowo pomniejszony o srodki pieniezne
14 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. c
** EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z utraty wartosci aktywdw trwatych
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Przeptywy dziatalnosci operacyjnej pokryty 96% pozaoperacyjnych
wydatkow

Srodki pienigzne na

1.01.2016

min PLN

Przeptywy z Nabycie rzeczowych i Objecie udziatéw we Zmiana zadtuzenia Dywidendy Zaptacone Pozostate Srodki pienigzne na
dziatalnosci niematerialnych wspdlinym odsetki i 31.12.2016
operacyjnej aktywow przedsiewieciu pozostate
koszty
zadtuzenia

15
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Wyniki testow na utrate wartosci kluczowych zagranicznych
aktywow gorniczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Aktywa gérnicze KGHM International Pozyczki udzielone do
Sierra Gorda

= Odpis netto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 927 min PLN (222 min USD) = Odpis netto z tytutu utraty
= Wartos$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow wartosci na poziomie:
KGHM International, a ich warto$cig odzyskiwalna. 4394 min PLN (1 051 min USD).

® Wartos¢ odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig ksiegowq
pozyczek udzielonych do Sierra Gorda,
a ich wartoscig godziwa.

KGHMI Sudbury KGHMI Robinson KGHM Ajax Mining

min PLN min PLN min PLN

Pozyczki do Sierra Gorda

min PLN

-430

Warto$¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Warto$¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Warto$¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Wartos¢ ksiggowa Wartos$¢ godziwa

16  Wartos¢ odpiséw ustalona w walucie USD wyceniana jest w PLN kursem na dzien bilansowy: 4,1793 USD/PLN o KGHM
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Oczekiwania na rok 2017




Giowne cele na rok 2017

|
Strategia , . G . . "
Zatwierdzenie i publikacja Strategii na lata 2017-2020 - do konca kwietnia br.
9 Grupy KGHM P J &

= Utrzymanie wskaznika dtugu netto do EBITDA dla Grupy Kapitatowej
ponizej poziomu 2,0x

e Pltynnos¢

= Miedz w koncentracie 425 tys. ton
Produkcja = Srebro w koncentracie 1221 ton
KGHM Polska = Miedz elektrolityczna z wsadow wiasnych 401 tys. ton
Miedz S.A. = Miedz elektrolityczna z wsadow obcych* 148 tys. ton

= Srebro metaliczne 1 203 tony
ii()ier:/Idla’f)lska = Miedz ptatna 536 tys. ton

. s = Srebro ptatne 1 155 ton

Miedz S.A. g
Koszt C1 = Koszt gotédwkowy produkcji miedzi w koncentracie C1 1,37 USD/funt
i inwestycje _
KGHM Polska = Inwestycje rzeczowe 2 090 min PLN
Miedz S.A = Inwestycje kapitatowe 1022 min PLN

18 * Obejmuje produkcje z przerobu powierzonego: 15 tys. ton miedzi ptatnej c KGHM
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Slajdy uzupetniajgce
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Kluczowe projekty zagraniczne




Sierra Gorda

= Produkcja miedzi w koncentracie wyniosta w 2016 r. ok. 94 tys. ton, z czego 25 tys. ton w IV kw.,
natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta ok. 22,1 min funtéw, w tym 5,2 min funtéw
w IV kw. (dla 100% udziatéw).

= W 2016 roku Sierra Gorda, przy wsparciu zespotow ze strony wspolnikéw oraz firm zewnetrznych, prowadzita
dziatania zwigzane z poprawg stabilnosci pracy zaktadu przerébczego oraz poprawg osigganych dotychczas
parametrow jakosciowych i efektywnos$ciowych zaktadu przerébczego. Prowadzono rowniez weryfikacje
dtugoterminowego planu dziatalnos$ci kopalni.

= W czerwcu 2016 r. powotano Roberta Wundera na stanowisko General Managera Sierra Gorda.

= We wrze$niu 2016 r. Chilijska Agencja Ochrony Srodowiska (SMA) ostatecznie zatwierdzita plan naprawczy
przedstawiony przez Sierra Gorda S.C.M.

= Realizowane sg prace zwigzane z modernizacjg zbiornika odpadow poflotacyjnych, nadzorowane przez
miedzynarodowy zespét ekspertdow oraz wyspecjalizowane firmy inzynieryjne.

¢ KGHM
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Status realizacji projektow rozwojowych KGHM w 2016 roku

W 2016 roku niezalezni konsultanci przeprowadzili weryfikacje zatozen techniczno-ekonomicznych
projektow. Ponadto, na bazie zaktualizowanych sciezek cenowych KGHM, przeprowadzono wycene

projektédw inwestycyjnych na 31 grudnia 2016 roku.

= W 2016 roku prowadzone byly analizy dotyczace alternatywnych scenariuszy
rozwoju projektu.

SG Oxide

= W 2016 roku kontynuowano proces uzyskania pozwolenia
srodowiskowego oraz budowe relacji z Iludnoscia rdzenng,
jak i mieszkancami miasta Kamloops.

= W ramach zrealizowanych prac wykonawczych w 2016 roku
rozwinieto podstawowgq infrastrukture zapewniajgcg mozliwosé
dostepu do mediéw (energia elektryczna, gaz).

Victoria

¢ KGHM
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Kluczowe projekty krajowe
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Program Udostepnienia Ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM
Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w 2016 roku

- : .| Zakres wykonanych wyrobisk . :---| Udziat produkcji pochodzacej z GGP
SRRV [T e B ) A udostepniajgco-przygotowawczych [mb] : i | wkrajowej produkcji ogétem

= Trwa gtebienie szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego,

. Wyniki produkcyjne obszaru GGPE

z funkcjg wdechowg). Na koniec 2016 r. gtebokos¢ 49 435 Udziat % wynikow GGP
szybu osiagneta 846,6 m w wytomie (z docelowych 47533

1340 m, przy srednicy 7,5 m). W IV kwartale 2016 : : Wydobycie urobku wagi suchej z GGP
kontynuowany jest proces iniekcji (uszczelnienia) {1 [tys. ton]

obudowy tubingowej. Zakonczenie budowy szybu

wraz z infrastrukturg planowane jest na koniec 2021 3 89% 4,76%
P : : W2016r.wramach & :

roku. : Programu UZ E-
= Zbilansowano potrzeby w zakresie zapotrzebowania | 38117 W 2G Rudna oraz 1228 1523
na moc chtodnicza w celu rozpoczecia prac : (77.1%) 35954 | Sieroszomice :
przygotowawczych do projektowania i budowy (75.6%) wykonano blisko
systemu centralnej klimatyzacji przy Szybie GG-1. | 76% catkowitej ilosci
System zapewni dostawy wody lodowej do wyrobisk | : :',"g;gg;',‘,iajqcych 2015 2016
gorniczych na poziomie 1300 m docelowo w ilosci i przygotowawczych £ :
30 MW. xykl?pn:;:?::h keim i 1o$€ Cuw urobku [tys. ton]
= Zakonczono prace |l etapu Budowy : :
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy 3,98% 5,19%
szybie R-XI w zakresie rozbudowy systemu centralnej| : 11318 11579 szo:ta}e.vyyrobiska Pl
kllmatyzagjl na ’dgle. W wyniku tych prac nastqpl’ro' : (22,9%) (24.4%) : ;rz"ysg(f&u‘zljvcc‘;e we Gi 19 25
zwiekszenie ilosci dostarczanego chtodu do wyrobisk | : wszystkich ZG E
poziomu 1 200 m z dotychczasowych 15 do 25 MW. ] ' E
2015 2016 H 2015 2016

Rozpoczeto prace przygotowawcze do budowy

llo$¢ A, bku [tys. k
Szybu GG-2 (,0dra”) zwigzane z uzyskaniem osc Ag w urobku [tys. ke]

pozwolenia na budowe obiektéw niezbednych do _— 6,32% 7.33%
rozpoczecia gtebienia szybu. »
= 0d 2006 r.wramach Programu UZ wykonano 89 109
127 812 mb wyrobisk gérniczych wraz j—l
z zabudowg niezbednej infrastruktury techniczne;. ] :
: m : 2015 2016
LR Y] i ﬁ»;:' . i o e TalEeEss 0000 Y N NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NEEENENNNNEEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEERY
Wieze chtodnicze i budynek PSK Szyb GG-1 v’ KG H M
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Rozwoj hutnictwa w KGHM

Budowa Pieca Zawiesinowego oraz infrastruktury towarzyszgcej w HMG |

Prace zrealizowane w 2016 roku
Status Programu Modernizacji

Pirometalurgii (PMP)

W 2016 r. kontynuowano prace budowlano-
montazowe zwigzane z zakonczeniem
inwestycji.

W dniach 16.07.2016 - 15.10.2016,

w okresie postoju technologicznego zwigzanego
ze zmiang technologii w HM Gtogow |,
wykonano wszystkie prace niezbedne do
przygotowania kluczowych weztéw ciggu
technologicznego do rozruchu:

= w dniu rozpoczecia postoju HMG |
wygaszono ostatni piec szybowy oraz
wykonano ostatnie Swiezenie kamienia
miedziowego w piecach konwertorowych,
konczac w ten sposdb produkcje miedzi
surowej w HMG | wedtug starej technologii,

= w dniu 15.10.2016 r. nastgpito pierwsze
podanie koncentratu do Pieca
Zawiesinowego, Czym zainicjowano proces
rozruchu technologicznego
zmodernizowanej HM Gtogow |.

Na biezgco usuwane sg niewielkie usterki,
optymalizowane nastawy automatyki,
zabezpieczen itp. Kontynuowane sg prace, ktére
mogg by¢ prowadzone réwnolegle do pracy
ciggu technologicznego.

Parametry wydajnosciowe instalacji

| Oczekiwane efekty

Wg stanu na koniec 2016 r., od
uruchomienia instalacja pieca
zawiesinowego pracuje stabilnie,
ze Srednig wydajnoscia dobowa na

poziomie 99 Mg/h, co odpowiada 75%

projektowej wydajnosci
znamionowej.

Wydajnos¢ podnoszona bedzie
stopniowo do 100% wraz

z uruchamianiem pozostatych weztéw
nowego ciggu technologicznego, w tym
przede wszystkim instalacji do prazenia
koncentratow.

W | kwartale 2017 r. przeprowadzone
zostang testy parametrow

gwarantowanych dla gtéwnych urzadzen

ciggu technologicznego.

Zmodernizowany cigg umozliwi roczng
zdolnosc¢ przetopu 1 050 tys. ton masy
suchej koncentratow.

: = Realizacja ok. 80% produkcji

miedzi wg najlepszych
i optymalnych kosztowo
dostepnych technologii.

Eliminacja ryzyk
sSrodowiskowych oraz
kosztowych dla ok. 40%
produkcji pirometalurgicznej
HMG:

= zmniejszenie emisji pytowej
o ok. 55%,

= zmniejszenie emisji gazowej
o ok. 58%,

= zmniejszenie ilosci
sktadowanych odpadow.

Poprawa bezpieczenstwa

pracy.

Mozliwos¢ intensyfikacji

przetopu importowanych

koncentratow chalkopirytowych.

Odstojnik pieca elektrycznego

Centralna Sterownia

Spust miedzi z Pieca Zawiesinowego


http://intranet.kghm.web/image/journal/article?img_id=8215649&t=1476874399972
http://intranet.kghm.web/image/journal/article?img_id=8215649&t=1476874399972

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Wyniki ekonomiczne
KGHM Polska Miedz S.A.




Stabilny poziom produkcji gorniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

%>

31,6

32,0

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

2015 2016

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

= Wydobycie urobku byto wieksze
0 1,3% w stosunku do roku
2015.

= W 2016 r. nastgpit spadek (r/r)
zawartosci miedzi w urobku
z poziomu 1,516% do 1,501%.

27

Zawartosc¢
miedzi w
koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

sy

42

2015 2016

103 105 108 110 402

1100A

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

llos¢ Cu w koncentracie byta
nizsza nizw 2015 r.

z powodu nizszej zawartosci
Cu w wydobytym urobku.

424 Ze wsadow 574
obcych 536

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

N

2015 2016

142 ;¢ 135 138 135

4Q'15

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

Produkcja miedzi elektrolitycznej =
byta nizsza i wynikata

z trzymiesiecznego postoju Huty
Miedzi Gtogow |.

4Q'15

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

RELEN

2015 2016

295 5, 321 303

1Q'16 2Q'16 3Q'6 4Q'16

Spadek produkgji srebra
metalicznego byt pochodng
mniejszej produkcji miedzi
elektrolitycznej.

¢ KGHM
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Przychody ze sprzedazy w 2016 roku

Sprzedaz miedzi Sprzedai srebra (t)
i wyrobow z miedzi (tys. t) Przychody ze sprzedazy
571 560 Pozostate
35
Srebro Koncentrat
w tym w — < miedzi
koncentracie

w tym walcéwka Miedz
i wyroby

z miedzi—x

2015 2016 2015 2016
167

1
138
120 136
w tym walcédwka . - . . .
55 62 69 66 52

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'l6 4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'1l6 4Q'l6

376
328 320

2015 2016

4 828

= Przychody ze sprzedazy byty nizsze niz w 2015 roku o 827 min PLN, gtéwnie z tytutu:
= zmiany notowan Cu, Ag i Au (-794 min PLN),
= zmiany kursu walutowego USD/PLN (+624 min PLN),

® nizszego wolumenu sprzedazy miedzi o 46,7 tys. t (-985 mlIn PLN), srebra o 57 t
(-107 min PLN),

= zabezpieczen notowan i kursu walutowego (-479 min PLN),

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16
przy korzystnym wptywie:
= wyzszego o 839 kg wolumenu sprzedazy ztota (+118 min PLN),
5g " wyzszej sprzedazy pozostatych produktéw i towarow o +979 min PLN (w tym s KGHM

+776 min PLN dotyczy sprzedazy 168,6 tys. t w.s. koncentratu miedzi w Il p6troczu 2016 r).



Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

-©»

12 782 12776 Podatek od
wydobycia
1439 1338 & niektdrych kopalin
«— Wsady obce
3352 3469

Koszty rodzajowe

z wylagczeniem
/ wsadéw obcych
% oraz podatku od

wydobycia
niektérych
materiaty

- -

o Cy..;

2015 2016

,3%

v

Podatki i optaty

Amortyzacja

Ustugi obce

Ilkj

Pozostate

29

Koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do 2015 r. byly nizsze

0 6 min PLN, z uwagi na nizszy o 101 min PLN koszt podatku od
wydobycia niektorych kopalin, przy wyzszych kosztach zuzycia wsadow
obcych 0 117 min PLN (wyzszy o 11 tys. t Cu wolumen zuzycia i nizsza
0 3% cena zakupu).

Koszty rodzajowe bez wsadéw obcych i podatku od wydobycia
niektorych kopalin sg nizsze o 22 mIn PLN, gtdwnie w pozycji kosztow
zuzycia materiatow, paliw i energii (nizsze ceny paliw i gazu oraz nizsze
zuzycie materiatow technologicznych z uwagi na postoj Huty Gtogoéw ),
przy wyzszych kosztach amortyzacji (przyjete w 2016 r. zrealizowane
inwestycje).

3479

2
520 3079 3219 2 999

Koszty rodzajowe
P wytgczeniem wsaddow
2 107 obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

4Q'15 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

¢ KGHM
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Wyniki finansowe w 2016 roku

EBITDA skorygowana Wynik finansowy
(min PLN) netto (min PLN)
Po wytaczeniu
4163 skutkow odplsow*

2431 . 3

2042

2015 2016

4Q'15 1Q16 2Q'16 3Q'16 4Q'16

-4 085

= Zmniejszenie skorygowanej EBITDA 0 612 min PLN (-15%)
wynikato gtéwnie ze zmniejszonych wolumendw sprzedazy
(w zwigzku z postojem HM Gtogow I) oraz pogorszenia notowan
metali, czeSciowo zrekompensowanych sprzedazg koncentratu
miedzi i korzystnym dla Spotki ostabieniem ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego.

= Wyzsza strata netto wynika gtownie z wyzszych odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Wynik finansowy netto za rok 2016, po wytgczeniu
skutkow odpiséw z tyt. utraty wartosci aktywdw trwatych, zamknat
sie zyskiem i byt nizszy od ubiegtorocznego o 390 min PLN.

-2788

+29
*117 s
+776 +624
-4 085
15 +140
Strata netto Zmiana Przychody ze Zmiana Zmiana  Zmiana kwoty Zmniejszenie Skutki Réznice Zmiana Odpisy z Pozostate Podatek Strata netto
2015 wolumenu sprzedazy notowan kursu podatku od pozostatych transakcji kursowe salda tytutu utraty dochodowy 2016
sprzedazy koncentratu (Cu,AgAu)**  USD/PLN* wydobycia kosztéow  zabezpiecza- przychodow wartosci
(Cu,Ag,Au)** miedzi niektérych podstawowej jacych i kosztéw aktywow
kopalin dziatalnosci z tytutu
operacyjnej*** odsetek od
kredytow
* Odpisy/odwrocenie odpiséw z tyt. utraty wartosci aktywow trwatych oraz pozyczek; i pozyczek
** Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota;
*** 7 wytgczeniem odpisow z tytutu utraty wartosci -8 min PLN min PLN




Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost -56 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.12.2016r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku metali i walutowym

USD/PLN
5300 (UsD/) w tonach w milionach USD
4700 (USD/Y)
4 300 (UsD/t)
4200 - 5400 - 7200
=
4500 360
S
1H 17 2H 17 2018
270 270
180
IIIII" Put spread 18 - 14 (USD/troz) w UanGCh 1H 17 2H 17 2018 1H 2019
Korytarz 3,80 - 4,837
B conytarz 3,75 - 4,500
I Korytarz 3,55 - 4,400
| stlons | | 0en | W oo e
1H 17 2H 17

PPPPPPPPPPP



Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost -56 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.12.2016r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na stopie procentowe;j

Stopa procentowa (LIBOR 3M USD) Wynik na instrumentach pochodnych
w milionach USD W okresie styczen - grudzien 2016 roku KGHM
Polska Miedz S.A. zanotowata wynik na
instrumentach pochodnych w wysokosci -56 min
IIII HIHH IHHI HIHH (gtéwnie zmiana wyceny transakcji otwartych
na 31 grudnia, zabezpieczajgcych okres do
v v v v konca 2020 roku).

PLN, z czego:

= 3 mlIn PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy (transakcje rozliczone od stycznia
do grudnia),

= 59 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej

=  Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych
2017 2018 2019 2020
(MtM) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien

31 grudnia 2016 roku wyniosta -29 min PLN.
W cap (kupnoopqji CAP) - 250% =  Stan kapitatu z wyceny instrumentéw

finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniost
-81 min PLN.

32 o KGHM
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow KGHM




Przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci
zagranicznych aktywow gorniczych

W wyniku przegladu zatozen techniczno-ekonomicznych kluczowych zagranicznych

aktywow gorniczych Grupy Kapitatowej nastapita istotna zmiana parametréw dla tych
aktywow w zakresie:

= dtugosci zycia kopalni,
= wolumenu produkcji metali,

= zaktadanych kosztéw operacyjnych oraz
= poziomu naktadéw kapitatowych w okresie zycia kopalni,

co stanowito przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci bilansowej
aktywow, zgodnie z MSR 36.

= Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych generowanych przez poszczegolne aktywa.

= Zatozenia do przeprowadzonych testéw stanowity najbardziej aktualne prognozy Sciezek
cenowych poszczegdlnych surowcow, dtugoterminowe zatozenia dotyczgce wolumenodw
produkgcji, zweryfikowane plany inwestycyjne oraz realizowane dziatania efektywnosSciowe.

34 ¢ KGHM



Wyniki testow w odniesieniu do kluczowych zagranicznych aktywow
gorniczych w jednostkowym sprawozdaniu KGHM Polska Miedz S.A.

Udzialy w Future 1 oraz pozyczki udzielone Grupie KGHM International

= Odpis brutto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 5 900 min PLN (1 412 min USD).

= Wartos$¢ odpisu zostata alokowana w pierwszej kolejnosci do udziatébw KGHM Polska MiedZ S.A. w Future 1 (4770 min PLN),
a pozostata czes¢ odpisu w kwocie 1 130 min PLN rozpoznana zostata na wartosci udzielonych Grupie KGHM International
pozyczek.

min PLN

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2016 Wartos¢ godziwa na 31.12.2016

Odpis netto w odniesieniu do zagranicznych aktywoéw goérniczych w sprawozdaniu
jednostkowym KGHM Polska Miedz S.A. wynidst 5 863 min PLN
i obejmuje odpis na udziatach w Future 1 w kwocie 4 770 min PLN oraz na pozyczce

udzielonej Grupie KGHM International w kwocie 1 098 min PLN
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