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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikédw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w cato$ci ani w czes$ci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesSciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one
mie¢ charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem
danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Zarzad KGHM Polska Miedz S.A.
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Podsumowanie 2015 roku w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Istotny wzrost produkcji miedzi ekwiwalentnej (o 12%).
Zrealizowano najwyzszg w historii hutnictwa KGHM produkcje
miedzi anodowej: 675 tys. ton.

Projekt Glogéw Gieboki Przemystowy - z obszaru ztoza
wydobyto 1,3 min ton urobku, co stanowi 3,9% urobku
wydobytego ogétem w polskich kopalniach KGHM

Rozpoczeto produkcje komercyjng w Sierra Gorda
Zakonczono optymalizacje finansowania w Grupie

Wyptacono dywidende za rok 2014 w kwocie 800 min PLN
oraz podatek od wydobycia niektérych kopalin w kwocie
ponad 1,4 mid PLN

Rynki surowcowe w 2015 roku kontynuowaty trend
spadkowy (spadek cen miedzi 0 20%, a srebra o 18% wzgledem
roku 2014)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw - na poziomie
skonsolidowanym** dokonano odpiséw w kwocie 6,9 mld PLN;
na poziomie jednostkowym 5,3 mld PLN

Statystyki produkcyjne

Najwazniejsze wydarzenia Aktywa produkcyjne oraz projekty rozwojowe
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*w 2015r. podjeto decyzje o zaprzestaniu realizacji projektéw
** 2015r. podjeto decyzje o wstrzymaniu produkcji

AKTYWA PRODUKCYJNE

TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Wyniki ekonomiczne Grupy KGHM

< = Przych 20,0 mld PLN
= Miedz ptatna 718 tys. ton ychody 0,0 mid
n *
= Srebro metaliczne 1285 ton EBITDA 47 mid PLN
- TPM 205,2 tys. undji = Wynik netto -5,0 mld PLN
=z wyt. odpiséw 1,9 mld PLN
* EBITDA skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ~
** Obejmuje wartos¢ odpisow ujetych na poziomie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz (5,5 mld PLN) > KGH M

oraz na poziomie Sierra Gorda (1,4 mld PLN - 55%)



Program udostepnienia ztoza w obszarze LGOM*
Obszar gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy

Program Udostepnienia Ztoza Produkcja z GGP

Status prac inwestycyjnyCh oczekiwane efekty — Udziat % Cu w urobku z GGP w Cu w urobku ogétem w polskich kopalniach KGHM
I udziat % urobku [w.w.] z GGP w urobku ogétem w polskich kopalniach KGHM
: = Od poczatku projektu w obszarze gérniczym = Udostepnienie zt6z w obszarze GGP e :
. Glogéw Gleboki - Przemystowy wykonano 93,4 o szacowanej wielkosci zasob6éw | iRealizada brognoza 8.35%

tys. mb wyrobisk chodnikowych wraz bilansowych na poziomie 290 min ton _ 7,81% 7,70%

z zabudowg niezbednej infrastruktury technicznej rudy o zawartosci 2,39% Cu oraz 78,9

(w tym 14 tys. mb wyrobisk w 2015 r.). g/t Ag** zapewniajace przedtuzenie
: eksploatacji KGHM Polska Miedz S.A. Pl
: = Trwa gtebienie szybu wentylacyjnego GG-1, do na terenie LGOM do roku 2055. 4.58% 076
: konca grudnia 2015 r. zgtebiono 687 m szybu. ’
: Zakonczenie gtebienia planowane w 2019 r. el b 7.68%
: = W czerwcu 2015 r. zakoriczono | Etap budowy o
: Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy 3 - oo 4,19% 4,49%

szybie R XI. W czerwcu 2015 r. rozpoczeto -

dostarczanie chtodu do wyrobisk kopalni. Trwajg |

prace w zakresie Il Etapu, co umozliwi zwiekszenie -

i 2016 2017 2018 2019 2020

2015 |

produkcji chtodu do wyrobisk ponizej poziomu
1200 m z 15 do 25 MW. Planowany termin
zakohczenia prac to |l potowa 2016 r.

——— U:dzfial % Ag w urobku z GGP w Ag w urobku ogétem w polskich kopalniach KGHME

12,80%
11,66%

10,44%

7,15% 7,13%

63%/_/
PSK przy szybie R XI - wiz'e Wparne Plac budowy Szybu GG-1 2015 2016 2017 2018 2019 2020
* LGOM: Legnicko - Gtogowski Okreg Miedziowy N KGHM

** Zasoby wg stanu na 31.12.2014r. S g brbudalit



Program rozwoju hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego oraz infrastruktury towarzyszgcej w HMG |

Program Modernizacji Pirometalurgii w HM Gtogow |

Wyzwania dla hutnictwa w 2016 r.

Status prac inwestycyjnych

:= Projekt PMP realizowany jest zgodnie

i zezaktualizowanym harmonogramem
przewidujgcym uruchomienie instalacji
zmodernizowanego ciggu technologicznego
Pieca Zawiesinowego w HM Gtogéw | w IV
kw. 2016 r.

= W 2015 r. przy$pieszono realizacje prac

: budowlano-montazowych w obrebie
giéwnych elementéw technologicznych
w zakresie Pieca Zawiesinowego, Pieca
Elektrycznego, pakietu Energetycznego,
Instalacji Odpylania Pieca Elektrycznego.

i=  Pomimo prowadzenia prac inwestycyjnych na

:  czynnym zaktadzie HM Gtogéw I, w 2015 r.
zrealizowano najwyzszg w historii HM Glogow
produkcje miedzi anodowej na poziomie
545 613 ton, przygotowujac tym samym zapas
anod niezbednych na czas przetgczenia nowej
technologii w roku 2016 r.

Hala Piecow

......................................................................................................................................................................

Realizacja ok. 80% produkcji miedzi
w KGHM wg najlepszych

i optymalnych kosztowo dostepnych
technologii.

Eliminacja ryzyk srodowiskowych

i kosztowych dla ok. 40% produkcji
pirometalurgicznej (zmniejszenie
emisji pytowej o okoto 55%, gazowej
o okoto 58% oraz zmniejszenie iloSci
sktadowanych odpadéw).

Poprawa bezpieczeristwa pracy.

Mozliwos¢ intensyfikacji przetopu
koncentratéw importowanych
chalkopirytowych.

Uktad zatadunku wsadu do Pieca Zawiesinowego

W Il potowie 2016 r. Spétka zaplanowata
czteromiesieczny postéj Huty Miedzi
Glogow | w zwigzku ze zmiang technologii
z pieca szybowego na piec zawiesinowy.

Postdj wptywa na spadek poziomu
produkcji miedzi elektrolitycznej

z koncentratow wtasnych o 45 tys. ton Cu,
tj. 11%.

Dla utrzymania wolumenu sprzedazy
miedzi i srebra ze wsadow wtasnych KGHM
planuje sprzedaz 47 tys. ton Cu ptatnej

i 106 ton Ag ptatnej w koncentracie.

W celu zapewnienia odpowiedniego
poziomu wsadu dla Huty Miedzi Gtogow
podczas postoju, poczagwszy od IV kwartatu
ub.r., huty buduja zapas pétfabrykatéow
w postaci miedzi anodowe;.

W 2016 r. realizowane bedg prace
ukierunkowane na przytaczenie

i uruchomienie nowego pieca
zawiesinowego. W kolejnych latach
planowana jest budowa instalacji do
prazenia koncentratu i suszarni
parowej, ktére pozwolg na zwiekszenie
mozliwosci wykorzystania mocy
przerobowych nowej instalacji.

C KGHM
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Sierra Gorda - kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem
mocy przerobowych

Sierra Gorda ‘Mo || Au | Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda

* Docelowa . w 2015 roku wyniosta okoto 84 tys. ton.
planowana Srednia >220tys. t Cu ) ) ] ]
produkcja roczna 25 min Ib Mo = Produkcja molibdenu w koncentracie w 2015 roku wyniosta
w koncentracie 64 tys. uncji Au okoto 15 min funtéw.
(Fazal &) = Kluczowe wyzwania obejmujg uzyskanie projektowych wielkosci
produkcji | Fazy na poziomie 120 tys. ton miedzi oraz 50 min Ib
Wi . 550 KGHM molibdenu oraz osiggnigcie efektywnego poziomu parametrow
- asnosc 45% Sumitomo produkcyjnych, w tym poziomu uzyskdéw oraz stabilnosci pracy zaktadu
- przerdbczego.
Kopalnia . , - N o
= Udziat w stracie w czesci przypadajgcej na KGHM Polska Miedz S.A.

= Typ
odkrywkowa
YOV (55%) wynosi -1 986 min PLN (-508 min USD), w tym odpis netto z

tytutu utraty wartosci dokonany na poziomie Sierra Gorda JV: -1 393
min PLN (-357 mIn USD).

= W dniu 8 marca Sierra Gorda zostata poinformowana nt.
postanowienia Chilijskiego Regulatora Srodowiskowego SMA (Chilean
Environmental Enforcement Agency), w ktérym wskazane zostato 9
obszardéw uchybien wzgledem przyznanego pozwolenia
Srodowiskowego.

= Ukonczono prace zwigzane z podstawowg dokumentacja techniczna Il
fazy projektu.

= W zakresie projektu Sierra Gorda Oxide prowadzone s3g prace nad
maksymalizacjg wartosci ekonomicznej oraz wyborem optymalnej
technologii.

Zatadunek urobku w pali

C KGHM
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Victoria i Ajax - projekty zasobowe w fazie rozwoju

Victoria TN B I T | Ajax

= Docelowa

planowana ~16 tys. t Ni w rudzie ~58 tys. t Cu w koncentracie
Srednia ~15 tys. t Cu w rudzie ~125 tys. uncji Au w koncentracie
produkcja ~150 tys. uncji TPM* w rudzie
roczna
.z 80% Grupa KGHM
[ ] 0
Wiasnosé 100% Grupa KGHM 20% Abacus
= Typ Kopalnia podziemna Kopalnia odkrywkowa
. = Obecnie prace ukierunkowane sg na otrzymanie
= W 2015 roku trwaly prace majace na celu wszelkich niezbednych pozwolen do rozpoczecia
przygotowanie infrastruktury powierzchniowe;j. budowy kopalni.
Ukoniczono m.in. budowe stacji transformatoréw. o ) o )
. ' _ ' o = 10 wrzesnia 2015 r. KGHM Ajax Mining Inc. ztozyt
" Spotka podjeta decyzje skutkujacq modyfikacja wniosek o uzyskanie pozwolenia $rodowiskowego na
przyjetego harmonogramu projektu Victoria budowe odkrywkowej kopalni miedzi i ztota Ajax.

zlokalizowanego w Zagtebiu Sudbury.

. = 20 listopada 2015 r. Urzad Srodowiskowy zakoAczyt
" Pr;eprowadzono dodatkpwe prace eksplgracyjne z wynikiem pozytywnym ocene aplikacji
Istotne ukierunkowane na potwierdzenie potencjatu $rodowiskowej pod wzgledem formalnym.

wydarzenia

ciggtosci mineralizacji ponizej obecnie . ) . ) )
zidentyfikowanej strefy ztozowej rozpoznanej 19 stycznia 2016 Urzgd Srodowiskowy uruchomit proces

i aktualny stan w kategorii ,wnioskowane” (inferred). oceny merytorycznej aplikacji. 26 stycznia rozpoczeto
prac konsultacje spoteczne, w ktérych udziat biorg m.in.

mieszkancy miasta Kamloops oraz ludnos¢ rdzenna.

MR e I

Aplikacja sSrodowiskowa - 18 fys. stron (Ajax)

*TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali towarzyszacych: ztota, platyny i palladu o KGHM
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Otoczenie makroekonomiczne




2015 rok byt bardzo trudny dla producentéw surowcow

M Energia H Metale HInne

= Szeroki indeks surowcowy (Bloomberg Commodity
Index) juz od od$miu lat znajduje w trendzie
spadkowym i jest obecnie na poziomie najnizszym od
2001 roku. Nie wszystkie surowce zaczety traci¢ na
wartosci w tym samym czasie, ale ostatecznie
znaczgce spadki dotknety wiekszos¢ z nich.

= Obawy 0 globalny wzrost gospodarczy,
w szczegolnosci w Chinach,  pozostajg gtdwnym
czynnikiem, ktéry generuje ryzyko dla cen surowcow.
W ostatnim okresie prognozy Swiatowego wzrostu byty
systematycznie rewidowane w dét przez analitykow.

= Spadki notowan surowcow pogtebione byty w duzej
mierze  umocnieniem  amerykanskiego  dolara.
Zaleznos¢ cen surowcow od wartosci tej waluty bedzie

-50 - , . . , .. .
2T AE 28 TENSLETZ O TS Q5 Q ksztattowa¢ ich notowania rowniez w kolejnych
=223 E8552:3235838583x%3%

T zZ35 893 5%x°5ga2cegcc”3INgZg7TE okresach.
o - g N =¥ = £E 2 = N 2 8
o g s 8 s 202 o @
&« 'g LD% c IS = o
N s o~
o

Zmiana cen metali z Bloomberg Commodity Index w 2015 r. Zrédto: Bloomberg, KGHM
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Amerykanski dolar negatywnie wptynat na notowania surowcow;
popyt na miedz w Chinach wcigz stabilnie rosnie

Kurs USD/PLN w duzym stopniu réwnowazyt nizsze

notowania surowcow

Zapotrzebowanie Chin na miedz wcigz rosnie

Notowania miedzi (USD/t)

6 862
5494

2014 2015

Kurs walutowy USD/PLN
3,77

2014 2015

Notowania srebra (USD/troz)

19,08

15,68

T

2014 2015

Notowania molibdenu (USD/Ibs)
11,59

r

2014

2015
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B Import rudy i koncentratow miedziowych (tys. ton)

—Srednia kroczaca, 12-miesieczna

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Poréwnanie $rednich notowan surowcéw i walut w 2014 i 2015 r. Zrddto: Reuters, KGHM

Zrédto: Bloomberg, KGHM

oczekiwan.

=  Jedng z konsekwencji umocnienia sie amerykanskiego dolara byt spadek gietdowych notowan wielu surowcow.

. Cena miedzi na londynskiej gietdzie LME w catym 2015 r. wyniosta 5 494 USD/t i byta o prawie 20% nizsza od notowanejw 2014 r. Spadek ten
byt w duzym stopniu zrekompensowany jednak przez wzrost kursu USD/PLN - w konsekwencji Srednia cena czerwonego metalu wyniosta
20 698 PLN/t wobec 21 620 PLN/t w 2014 r. (spadek o 4%).

. Srebro na gietdzie LBMA w catym 2015 r. Srednio notowane byto na poziomie 15,68 USD/troz, o ok. 18% nizej niz w poprzednim okresie.
Natomiast cena wyrazona w PLN byta mniejsza o 1,5% i wyniosta 59,08 PLN/troz.

. Krotkoterminowe perspektywy na rynku pogorszyly sie istotnie ze wzgledu na negatywng ocene potencjatu wzrostu konsumpcji w Chinach.
Niemniej jednak, dane o chinskim imporcie miedzi potwierdzajg tendencje rosngcg i ksztattujg sie w ostatnich miesigcach powyzej

C KGHM
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MFW przewiduje, ze globalny Produkt Krajowy Brutto

bedzie rést w 2016 oraz 2017 roku

Fed pod koniec 2015 r., po raz pierwszy od prawie
10 lat, podniost koszt pienigdza w USA

—— Strefa euro

7 - e JSA = \N/|k. Brytania

0 T T T T T T T T T T T T H ':

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 1.é

Zrédto: Bloomberg, KGHM

Przemystowy PMI (<50) w krajach rozwijajacych sie
wcigz wskazuje na problemy sektora

USA Strefa euro Polska

Chiny == == = Kraje rozwijajgce sie
60 -

40 -
sty-13 lip-13 sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy przewiduje, ze dynamika
globalnego PKB wzrosnie w 2016 oraz 2017 r. Jednym
z gtébwnych motoréw napedowych pozostanie gospodarka
Stanéw Zjednoczonych. Pewnej poprawie ma ulec sytuacja
ekonomiczna w strefie euro, podczas gdy wzrost PKB w Chinach
ma ulegac stopniowemu wyhamowaniu.

Pod koniec 2015 r. nastgpita dtugo wyczekiwana podwyzka stop
procentowych w USA. Dobre dane makroekonomiczne,
szczegdlnie z rynku pracy, sg dla rynkoéw finansowych sygnatem,
ze do konca 2016 r. Fed moze zdecydowac sie na kolejne
podwyzki.

Banki centralne z pozostatych regiondéw wysoko rozwinietych
podazajg w przeciwnym kierunku i wprowadzajg ujemne
wartosci stop procentowych.

Ta réznica w podejsciu bankdédw centralnych do polityki
monetarnej wptyneta na bardzo wyrazne na wartosc
amerykanskiej waluty. W ubiegtbym roku dolar znaczaco
umocnit sie do ztotego w pordéwnaniu z poprzednimi latami -
sSredni roczny kurs USD/PLN w 2015 r. wyniost 3,77 i byt
o prawie 20% wyzszy od notowanego w 2014 r. (3,15).

Jednym z istotnych probleméw jest zastéj w sektorze
przemystowym  krajow  rozwijajacych  sie i wskazniki
wyprzedzajgce koniunktury, np. Purchasing Managers' Index
(PMI) nie zapowiadajg odbicia w najblizszym okresie.

Purchasing Managers' Index (PMI) w przemysle. Zrédto: Bloomberg, KGHM

C KGHM
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Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.




KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL

Wzrost produkcji w Grupie Kapitatowej

Produkcja miedzi
ekwiwalentnej ze wsadéw
wiasnych (tys. t)

— t12%
SIERRA GORDA 669

KGHM
INTERNATIONAL

/

KGHM Polska
Miedz S.A.

2014 2015

176 177 182 198

E

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

14

> 749

—

Wzrost produkcji miedzi ekwiwalentne;j
w 2015 r. w relacji do 2014 r. dotyczyt
zaréwno KGHM Polska Miedz S.A.,
KGHM International, jak i Sierra Gorda.

W KGHM Polska Miedz S.A. nastgpito
utrzymanie produkcji miedzi na poziomie
roku 2014 oraz zwiekszenie produkgji
srebra i ztota.

W KGHM International wzrost produkgji
zwigzany byt z wyzszymi wynikami
produkcyjnymi w kopalni Robinson
zaréwno w zakresie miedzi, jak i TPM

z tytutu eksploatacji rudy o wyzszej
zawartosci metali, jak réwniez poprawy
wskaznikéw technologicznych.

Sierra Gorda rozpoczeta produkcje miedzi
w lipcu 2014 r., natomiast molibdenu

w kwietniu 2015 r. Kopalnia jest w fazie
rozruchu, ktérego zakonczenie planowane
jest w najblizszych miesigcach.

Sierra Gorda - udziat w statystykach produkcyjnych 55%
* TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali towarzyszacych: ztota, platyny i palladu

Produkcja miedzi ptatnej
(tys.t)

718
670 706 =¥

+
86 — 7 o8 — 46
577 574

2014 2015

Produkcja srebra (t)
1258 _ 2% > 1285

2014 2015

Produkcja TPM* (tys. troz)

349 ¥ 205,2

152,7 T
82,8 86,9

2014 2015

Produkcja molibdenu
(mln funtéw)

2014 2015
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Spadek kosztu jednostkowego C1 w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa
(USD/Ib)

1,89
s

1,59

T 1

2014 2015 2015 w war.2014*

1,87

4Q14 1Q15 2Q15 3Q15 4Q'15

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

(USD/Ib)
1,82 —— 4% 51'75
1,47
TTA19% 3
2014 2015 2015 w war.2014*

C1 - KGHM INTERNATIONAL

(USD/Ib)
2,26 \187 27%
' 1,66
7% 3
2014 2015 2015 w war.2014*
C1 - Sierra Gorda
(USD/Ib)
2,58
2,07

o 2H'15 2H'15 w war.2014*

15

* W warunkach makroekonomicznych roku 2014

Koszt C1 Grupy Kapitatowej w 2015 r. byt nizszy
0 16% z uwagi na wzrost produkcji miedzi i metali
towarzyszacych oraz zmiane czynnikow
makroekonomicznych. W warunkach notowan

i kurséw z analogicznego okresu 2014 r. koszt C1
bytby nizszy o 7%.

Spadek kosztu C1 w KGHM Polska Miedz S.A.
wynikat gtébwnie z ostabienia ztotego

w stosunku do dolara amerykanskiego.

W warunkach 2014 r. koszt C1 wynidstby

1,75 USD/funt i ksztattowat sie ponizej poziomu
z roku ubiegtego (-4%) gtownie z uwagi na wyzszy
wolumen miedzi i srebra w koncentratach
wiasnych.

Nizszy koszt C1 w KGHM International wynika
z wyzszej 0 24% produkcji sprzedanej miedzi
ptatnej, gtébwnie w kopalni Robinson.

Opdznienie w dochodzeniu do petnych zdolnosci
produkcyjnych kopalni Sierra Gorda nie pozostato
bez wptywu na poziom kosztu gotéwkowego
produkcji miedzi (C1), ktéry w okresie potrocznym
wynidst 2,58 USD/funt. Niekorzystny wptyw na C1
miata wycena produktéw ubocznych, w tym przede
wszystkim molibdenu, ktérego ceny spadty 0 32%
w relacji do pierwszego potrocza 2015 r.

Sierra Gorda rozpoczeta produkcje komercyjng od
lipca 2015 r., stad koszt jednostkowy za 2015
dotyczy drugiego potrocza.

C KGHM
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Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA skorygowana* =  Zmniejszenie EBITDA Grupy o 180 min PLN wynika przede Skorygowana EBITDA Sierra
(min PLN) wszystkim z pogorszenia warunkéw makroekonomicznych. Gorda 55% (min USD)

. KGHM Polska Miedz S.A. .

~.$ 2014

= Zmniejszenie EBITDA o 168 mIn PLN (-4%) wynika

Pozostate z pogorszenia notowan metali czeSciowo
Segme% 4390 4710 zrekompensowanych zmiang kursu walutowego USD/PLN
ﬂ oraz nizszym poziomem kosztéw (wartos¢ zuzytych wsadéw
KGﬁ 369 obcych oraz podatek od kopalin).
INTERNATIONAL .

KGHM International

= Wskaznik EBITDA segmentu KGHM International** wyniost

KGHM Folska w 2015 r. 369 min PLN (97 mIn USD). Spadek w ujeciu
SN dolarowym o 25% w relacji do 2014 r. jest konsekwencjg
nizszych notowan metali, przy korzystnym wptywie wzrostu e M
Sierra Gorda | . dukcii i - t i l International ** (min USD)
S0 wolumendw produkgji i sprzedazy oraz utrzymaniu dyscypliny

kosztowej.
. Sierra Gorda (55%)

= Negatywna wartos¢ wyniku EBITDA jest skutkiem spadku
notowan metali, zwtaszcza molibdenu, oraz trwajgcego
rozruchu kopalni i z tym zwigzanych problemdw
produkcyjnych i efektywnosciowych.

2014 2015

2014 2015

4Q"14 1Q15 2Q15 3Q15 4Q'15

* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

16 ** EBITDA skorygowana uwzglednia skutki potgczenia ze spotkg 0929260 B.C. (amalgamacja) oraz rozliczenia ceny nabycia Quadra FNX v’ I(G HM
(alokacja ceny nabycia)
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Segment Segment p tat
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL OZOSLate

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto =  Skonsolidowany wynik netto w 2015 r.
(min PLN) wyniést -5 009 min PLN, na co ztozyly sie
przede wszystkim odpisy z tytutu utraty Przychody ze sprzedazy Koszty dziatalnosci
wartosci aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej (min PLN) podstawowej*
w tgcznej kwocie 6,9 mid PLN. (min PLN)

~._> = Po wylgczeniu skutkéw odpiséw wynik netto 20 492
wyniéstby 1,9 mld PLN i bytby 0 24% nizszy 20 008

niz w roku 2014. -
= Gléwng przyczyng nizszego wyniku, oprocz m

czynnikdw makroekonomicznych, byta strata

zrealizowana na poziomie Sierra Gorda, ktéra

docigzyta wynik Grupy kwotg -0,6 mld PLN
(55%).

0% >

17 105 17 089

2461

2015
bez odpiséw

= Nadal 80% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej generowane jest przez segment
KGHM Polska Miedz S.A.

=  Grupa Kapitatowa utrzymata koszty
dziatalnosci operacyjnej na poziomie roku
2014.

2014 2015 2014 2015

17  * Z wytgczeniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywodw trwatych. o KGHM
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Diug netto Grupy Kapitatowej - stan na koniec 2015 r.

Diug netto Grupy Kapitatowej KGHM = Konsekwentnie, zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM
(mln USD) Polska MiedzZ S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest USD (hedging

naturalny).
1680 = Na zwiekszenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej w okresie grudzien
2014 - grudzien 2015 roku, najwiekszy wptyw miata:
=  Wyptata dywidendy w tgcznej kwocie 800 min PLN (I oraz Il rata
za 2014 rok).
= Finansowanie projektow rozwojowych, gtbwnie Sierra Gorda
i Victoria.
= W pdbtroczu 2015 r. skonsolidowano zadtuzenie w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. refinansujac kredyt KGHM International

6 554 . . .
(200 mlIn USD w | kwartale) oraz obligacje KGHM International

4 335 min PLN
min PLN (500 min USD w Il kwartale).

Wskaznik Dtug Netto / EBITDA skorygowana *

1.4

31.12.2014 31.12.2015

31.12.2014 31.12.2015

* EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z utraty wartosci
aktywow trwatych

KGHM
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Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.




Stabilny poziom produkcji

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

- vz >

31,0 31,6

Zawartos¢
srebraw
urobku (g/t)

Ze wsadoéw
Zawartos¢ - iaerveh
miedzi w Zawartos¢ y
urobku (%) miedzi w

2014 2015

4Q14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

= W 2015 r. nastgpit spadek
zawartosci miedzi w urobku

z poziomu 1,525% do 1,516%.

= Dzieki zwiekszonemu
wydobyciu o 2% Spotka
utrzymata produkcje miedzi

w urobku na poziomie 2014 r.

20

koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

- % ¥

421 426

(%)

2014 2015

101 107 108 108 103

1110R

4Q14 1Q'15 2Q'15 3Q5 4Q'15

= Wieksza ilos¢ miedzi
w koncentracie wynika
z przerobu wiekszej 0 2%
ilosci urobku w stosunku
do 2014 roku.

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

=y

Ze wsadow 577 574
obcych

2014 2015

148 142 144 146 142

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'"5 4Q'15

Produkcja miedzi
elektrolitycznej z wsadow
wiasnych w 2015 .
zrealizowana zostata na
poziomie roku 2014.
Produkcja katod z wsaddéw
obcych nieznacznie spadta
(0 2,7 tys. ton).

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

1256 1283

2014 2015

367
326,93 314 304

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'5 4Q'15

= W 2015 r. zanotowano
wzrost produkcji srebra
metalicznego w relacji do
2014 roku o 27 t Ag, gtdwnie
z przetworzonych
koncentratéw wiasnych.

C KGHM
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Koszty rodzajowe w 2015 roku

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)
= 2% 3
13 093 12 782 Podatek od

wydobycia

1550 niektérych kopalin

1439

Wsady obce

3 688 3352 <

Koszty rodzajowe

. 7 885 == -<£7991 z wylaczeniem
Podatki i optaty wsadéw obcych

Amortyzacja - oraz podatku od
wydobycia
. niektérych
Ustugi obce kopalin

Pozostate
materiaty
i energia
- plrac}._.

2014 2015

21

= Na nizszy 0 311 min PLN poziom kosztow ogoétem za 2015 r. w odniesieniu

do 2014 r. wptyw miata nizsza wartos¢ wsadow obcych (-336 min PLN), co
wynikato z mniejszego wolumenu o 4% (-6 tys. ton Cu) i nizszej ceny (-6%)
oraz nizszego kosztu podatku od wydobycia niektérych kopalin gtéwnie
Z uwagi na nizsze notowania miedzi.

Po wytgczeniu podatku od wydobycia niektorych kopalin oraz wsadow
obcych, koszty rodzajowe ksztattowaty sie na poziomie nieznacznie
wyzszym (1%). Wzrost kosztow o 106 min PLN dotyczyt gtéwnie amortyzacji
(+93 min PLN) w zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym.

3279 3 357 3290

3118 3017 Podatek od wydobycia

<£— niektérych kopalin

< Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

C KGHM
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Przychody ze sprzedazy w 2015 roku

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra

i wyrob6éw z miedzi (tys. t) (t)
1263 1245
: 571 “
2014 2015 2014 2015
160 s 146 13 1% 395 27 sor 376
.._._l_l ﬁlll
4Q14 1Q15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q15

= W 2015 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze w relacji do roku 2014 o 694 min PLN

w tym gtéwnie z tytutu:
= zmiany cen Cu, Ag i Au wyrazonych w PLN (-641 mIn PLN)
= zabezpieczen notowan i kursu walutowego (-49 min PLN)

Przychody ze sprzedazy
(min PLN)

Pozostate

Srebro

Miedz
i wyroby
Z miedzi

2014 2015

4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

= nizszego wolumenu sprzedazy miedzi o 2 tys. t (-43 miIn PLN) i srebra o 17 t (-33 min PLN)

przy korzystnym wptywie:

= wzrostu wartosci sprzedazy pozostatych wyrobéw o 48 min PLN (w tym otowiu
rafinowanego +36 min PLN, kwasu siarkowego +17 min PLN )

27 = wyzszego wolumenu sprzedazy ztota o 130 kg (+17 min PLN)

C KGHM

POLSKA MIEDZ



Wyniki finansowe w 2015 roku

EBITDA skorygowana Wynik netto
(min PLN) (min PLN)
sata 243 = Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o 168 min PLN (-4%) wynikato
4331 4163 gtébwnie z pogorszenia notowan metali czeSciowo

zrekompensowanych korzystnym dla Spotki ostabieniem ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego oraz nizszym poziomem kosztow

2015

ez (wartos¢ zuzytych wsaddw obcych oraz podatek od kopalin).
odpiséw
= Zmniejszenie wyniku finansowego byto przede wszystkim skutkiem
2014 2015 2788 obcigzenia wyniku odpisami z tytutu utraty wartosci aktywow
824 (5272 miIn PLN brutto w 2015 r.; 33 mIn PLN w 2014 r.).
o s on a97 S = Wynik netto po wyeliminowaniu skutkéw odpisu wynidstby
2432 mIn PLN i bytby 0 18 mIn PLN (+1%) wyzszy nizw 2014 r.
4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15 S 7 o
R AeeE |\
tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
2414 \a2s
+143 -85 +97 121

\

+98
Uwzglednia réznice w zmianie stanu +38
zapasoéw (+165 min PLN) -2788
Zysk Zmiana Zmiana Zmiana Zmniejszenie Zmniejszenie Skutki Réznice Saldo Odpisy Pozostate Podatek Wynik netto
netto wolumenu notowan kursu podatku od pozostatych transakgcji kursowe przychodow z tytutu dochodowy 2015
2014 sprzedazy (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* wydobycia kosztéow zabezpieczajgcych i kosztéw utraty
(Cu,Ag,Au)* niektérych podstawowej z odsetek wartosci
kopalin dziatalnosci od udzielonych aktywow
23 operacyjnej pozyczek i (wartosc
* Wplyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota otrzymanych brutto)

kredytéw




Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow KGHM




Przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywow

27000 A - 100%

25000 A
- 90%

23000 A

= Poczagwszy od 1 lipca 2015 roku
wartos¢ kapitalizacji gietdowej

r70% KGHM znalazta sie ponizej 80%

L 60% wartosci aktywow netto Spotki.

- 80%
21000 -

19000 -
17000 -

15000 - = Do korca 2015 roku wartos¢ tego

wskaznika utrzymywata sie ponizej
- 40% 80%, osiggajgc poziom 49% 30
grudnia 2015r.

- 50%
13000 -

11000 -
sty 15 lut15 mar15 kwi15 maj15 cze15 lip 15 sie15 wrz15 paz15 lis 15 grul5 sty 16

B Kapitalizacja gietdowa (min PLN) mm Aktywa netto
Kapitalizacja/Aktywa netto Poziom graniczny przeprowadzenia testu (80%)

. - . = Procedura testédw na utrate wartosci objeta gtdwnie te
W zwigzku ze zmieniajgcym sie aktywa produkcyjne Grupy, ktérych wartos¢

otoczeniem makroekonomicznym, w tym odzyskiwalna jest uzalezniona od cen metali.
ksztattowaniem sie cen surowcéw na

relatywnie niskim poziomie,
wplywajacym na utrzymywanie sie

= Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu
o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych
generowanych przez poszczegolne aktywa.

kapitalizacji gietdowej Spétki znacznie
ponizej wartosci bilansowej aktywow = Zatozenia do przeprowadzonych testow stanowity
netto, zaistnialy przestanki do najbardziej aktualne prognozy Sciezek cenowych
przeprowadzenia testéw na utrate poszczegblnych surowcow, dtugoterminowe zatozenia
wartosci bilansowej aktywoéw zgodnie dotyczgce wolumendw produkgcji, zweryfikowane plany
z MSR 36. inwestycyjne oraz realizowane dziatania
efektywnosciowe.




Wyniki testow w jednostkowym sprawozdaniu
KGHM Polska Miedz S.A.

: : Udziaty w Fermat 1
Krajowe aktywa prOdUkcyjne (KGHM International, Ajax, Sierra Gorda)

Brak odpisu =  Odpis z tytutu utraty wartosci na poziomie: 4 854 min
Podstawowe zatozenia operacyjne bazujg na aktualnym PLN (1244 min USD)

wieloletnim planie produkgji gérniczej =  Warto$¢ odpisu stanowi rdéznica pomiedzy wartoscig
Negatywny wplyw przyjetych do testéw, relatywnie ksiegowg udziatébw w KGHM International i Ajax wyceniang
niskich cen metali (miedzi i srebra), rekompensuje po kursie walutowym z dnia nabycia a wartoscia godziwa
ostabienie kursu PLN wobec USD inwestycji wyceniong po kursie walutowym obowigzujgcym

na 31.12.2015r.

min PLN

Odpis:
-4 854

-

Wartosc¢ ksiegowa na 31.12.2015 Wartos¢ godziwa na 31.12.2015

taczny odpis w sprawozdaniu jednostkowym KGHM Polska Miedz S.A. wyniost
5272 min PLN brutto (5 220 min PLN netto) i obejmuje odpis na udziatach w Fermat 1

(4 854 min PLN), na udziatach w pozostatych spétkach (336 min PLN brutto, 287 min PLN netto)
oraz odpis na pozostatych aktywach trwatych (82 min PLN brutto; 79 min netto)

26
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Wyniki testow w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

. . = Wartos¢ odpiséw ustalona w walucie USD wyceniana jest
Krajowe aktywa produkcyjne w PLN kursem na dzien bilansowy : 3,9011 USDPLN
=  Brak odpisu
KGHM International (w tym Ajax) Sierra Gorda

=  Odpis netto z tytutu utraty wartosci na poziomie: 1 982 min PLN (508 min - Odpis netto z tytulu utraty wartosci na
USD) poziomie: 3066 min PLN (786 min USD)

= Warto$¢ odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywéw KGHM = Warto$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy
International i Ajax (uwzgledniajgcg kwoty rozpoznane przy alokacji ceny nabycia) wartoscig ksiegowg inwestycji w Sierra Gorda

(uwzgledniajgcg kwoty rozpoznane na aktywach
SG przy alokacji ceny nabycia) a wartoscig
godziwg inwestycji.

a wartoscig godziwg aktywow.

KGHMI Sudbury KGHMI Robinson KGHMI Franke Sierra Gorda

min PLN min PLN min PLN

min PLN

Odpis:
-827
507 [ 230 _0dPis 230 53s [

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Warto$¢ ksiegowa Warto$¢ godziwa

taczny odpis netto na aktywach produkcyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy KGHM

Polska Miedz S.A. wynidst 5 048 min PLN (1 294 min USD)

* Wartos¢ udziatéw w wartosci ksiegowej SG zgodnie z wyceng metodg praw wtasnosci uwzglednia udziat w stracie, ktéra w czesci ~
27 przypadajacej na KGHM Polska Miedz S.A. (55%) wynosi -1 986 mIn PLN (-508 mIn USD), w tym odpis netto z tyt. utraty wartosci > KGH M
dokonany na poziomie Sierra Gorda JV: -1 393 mIn PLN (-357 mIn USD) FersEs miEes
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Realizacja zatozen makroekonomicznych i operacyjnych KGHM

Polska Miedz S.A. w 2015 roku

Wykonanie

Srednioroczne notowania miedzi 81%
Srednioroczne notowania srebra 87%
Kurs walutowy 114%
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi
elektrolitycznej ze wsad6éw wtasnych 94%
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi
elektrolitycznej ze wsad6w wtasnych 89%
Koszt gotéowkowy produkcji miedzi w

koncentracie - C1 79%
Produkcja miedzi w koncentracie 101%
Produkcja srebra w koncentracie 106%
Produkcja miedzi elektrolitycznej 101%
- w tym ze wsadéw obcych 101%
Produkcja srebra metalicznego 111%
Wolumen sprzedazy wyrobow z miedzi 101%
Wolumen sprzedazy wyrobéw ze srebra 108%
Naktady inwestycyjne rzeczowe 105%
Naktady inwestycyjne kapitatowe 91%

Nizsze od zaktadanych notowania metali zrekompensowane
zostaty czeSciowo przez ostabienie kursu walutowego PLN
wzgledem USD. Notowania miedzi wyrazone w PLN sg o 8%
nizsze od planowanych, a srebra na poziomie zgodnym
z zatozeniami.

Produkcja oraz wolumen sprzedazy miedzi, zrealizowane
w 2015 r. sg na poziomie zblizonym do zatozonych
w Budzecie, natomiast w przypadku srebra wyniki
produkcyjne i sprzedazy sg na poziomie odpowiednio 11%
i 8% wyzszym od zaktadanych.

Koszty jednostkowe produkcji miedzi elektrolitycznej ze
wsadow wiasnych zrealizowano na nizszym poziomie gtownie
z uwagi na wyzszy niz planowano wolumen produkcji miedzi.
Natomiast poziom kosztu gotowkowego produkcji miedzi
w koncentracie (C1) uksztattowat sie na poziomie znaczgco
nizszym od planowanego, co wynika przede wszystkim
z ostabienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego,
ale tez z wyzszej zawartosci srebra w koncentratach wtasnych.

¢ KGHM
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Zatozenia makroekonomiczne i operacyjne
KGHM Polska Miedz S.A. na 2016 rok

Srednioroczne notowania miedzi
Srednioroczne notowania srebra

Kurs walutowy

Produkcja miedzi w koncentracie

Produkcja srebra w koncentracie

Produkcja miedzi elektrolitycznej,
w tym:

- ze wsadéw wiasnych
Produkcja srebra metalicznego
Wolumen sprzedazy wyrobéw
Z miedzi

Wolumen sprzedazy wyrobéw ze
srebra

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1

Naktady inwestycyjne rzeczowe

Naktady inwestycyjne kapitatowe

J.m.

USD/t
USD/troz

USD/PLN

tys. t

tys. t

tys. t

tys. t

USD/funt

min PLN

min PLN

2015

5 495
15,68
3,77

425,9
1209

574,3

420,5
1283

571,4

1245

1,47

2673

1505

Zat. na
2016

5 000
14,00

3,95

426,8
1188

525,4

375,6
1010

575,7

1134

1,45

2530

1488

Zmiana
-9%
-11%

+5%

+0,2%

-2%

-9%

-11%

-21%

+1%

-9%

-1%

-5%

-1%

Spotka zaktada w 2016 r. pogorszenie notowan metali, ktorego
negatywne skutki czesciowo niweluje ostabienie ztotego wobec
dolara amerykanskiego.

KGHM Polska Miedz planuje w 2016 r. utrzymanie stabilnej
produkcji miedzi w koncentracie.

W zwigzku z planowanym, czteromiesiecznym postojem w HM
Gtogow | zwigzanym ze zmiang technologii z pieca szybowego
na piec zawiesinowy Spotka zaktada zmniejszenie produkcji
miedzi elektrolitycznej w 2016 r.

Wolumen sprzedazy miedzi i srebra w 2016 r. obejmuje
planowang sprzedaz 215 tys. t koncentratu (47 tys. ton Cu
ptatnej i 106 ton Ag ptatnej), ktory nie zostanie wykorzystany
przez KGHM ze wzgledu na postdj hutniczy.

Wysoki poziom naktaddédw inwestycyjnych wynika w duzej
mierze z koniecznosci zakonczenia rozpoczetych inwestycji
zwigzanych ze zmiang technologii w hutnictwie oraz wsparcia
w formie pozyczki wtascicielskiej dziatalnosci operacyjnej Sierra
Gorda oraz aktywow goérniczych  KGHM International
w obecnych niekorzystnych warunkach makroekonomicznych.

Zarzad zdecydowat o rozpoczeciu procesu rewizji zatozen strategii na lata 2015 - 2020, w tym na
dokonanie przegladu oraz priorytetyzacji projektéw inwestycyjnych w catej Grupie Kapitatowej,
w celu optymalizacji potrzeb kapitatowych w krétkim i Srednim terminie.
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* Nabycie akcji, udziatow i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych oraz udzielone pozyczki (bez refinansowania N KGHM
zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.)
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MFW przewiduje, ze globalny Produkt Krajowy Brutto
bedzie rost w 2016 oraz 2017 roku

32

Kanada

2015S: 1,2%
2016P: 1,7%
2017P: 2,1%

Strefa euro
2015S: 1,5%
2016P: 1,7%
2017P: 1,7%

USA

2015S: 2,5%
2016P: 2,6%
2017P: 2,6%

=

Polska
2015S: 3,5%

2016P:3,5% @Y

2017P: 3,6%

Swiat

2015S: 3,1%
2016P: 3,4%
2017P: 3,6%

Chile
2015S: 2,3%

2016P: 2,5%
2017P: 2,9%

<

Chiny

2015S: 6,9%
2016P: 6,3%
2017P: 6,2%

v

Szacunki (S) i prognozy (P) wzrostu realnego PKB w skali rocznej, wedtug szacunkow Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego - World Economic Outlook (pazdziernik 2015 i styczer 2016).

C

KGHM

POLSKA MIEDZ



33

W USA podniesiono stopy procentowe, rynek oczekuje

kolejnej podwyzki

Fed pod koniec 2015 r., po raz pierwszy od prawie
10 lat, podniost koszt pieniadza w USA...

w ocenie rynku, bedzie dalej podnosit stopy,

w przeciwienstwie do innych duzych bankéw

—— Strefa euro = \N/|k. Brytania

-
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Zrédto: Bloomberg, KGHM

Przemystowy Purchasing Managers' Index (PMI)

<50 w krajach rozwijajacych sie wcigz wskazuje na
problemy sektora

USA

Strefa euro

Chiny == == e=Kraje rozwijajgce sie

Skumulowane p-o przynajmniej jednej zmiany stép. Zrédto: Bloomberg, KGHM

Pod koniec 2015 r. nastgpita dtugo wyczekiwana podwyzka stop
procentowych w USA. Dobre dane makroekonomiczne,
szczegdlnie z rynku pracy, sg dla rynkoéw finansowych sygnatem,
ze do konca 2016 r. Fed moze zdecydowac sie na kolejng jedng
lub dwie podwyzki.

Banki centralne z pozostatych regiondw wysoko rozwinietych
podazajg w przeciwnym kierunku i wprowadzajg ujemne
wartosci stop procentowych.

= Jednym =z istotnych probleméw jest zast6j w sektorze
przemystowym  krajébw  rozwijajgcych  sie i wskazniki
wyprzedzajgce  koniunktury  nie  zapowiadajg  odbicia
40 - w najblizszym okresie.
sty-13 lip-13 sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16
PMI w przemysle. Zrédto: Bloomberg, KGHM
2 KGHM
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W ubiegtbym roku dolar znaczgaco umocnit sie do ztotego
W poréwnaniu z poprzednimi latami

Dynamika wzrostu PKB w Polsce w IV kw. 2015 r.
podtrzymata pozytywny trend w gospodarce...

DN S2o=NWHAGO

% wpltywu B Eksport netto B Inwestycje I Konsumpcja ==#==PKB (%rdr)

3,9

L i i i s i i e i i i D i D e i S S s

Zrodto: GUS, KGHM

...cho¢ wskazniki wyprzedzajgce koniunktury
sygnalizujg lekkie spowolnienie

e PM| w przemysle (pkt.
60 p ysSle (pkt.)

55
50
45

40
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Wzrost gospodarczy pozostaje stabilny, powyzej 3,5%
w relacji rocznej, a w jego strukturze ponownie
ustabilizowat sie popyt krajowy, bedacy gtéwnym kotem
zamachowym polskiej gospodarki.

Ze wzgledu na wcigz ujemng luke popytows,
a takze jedynie umiarkowang dynamike wynagrodzen
w gospodarce, brak jest obecnie presji inflacyjnej. Roczna
dynamika cen konsumpcyjnych oraz cen produkgji
pozostajg ujemne.

Jedng z gtéwnych przyczyn utrzymywania sie deflacji jest
jednak silny spadek cen surowcéw energetycznych na
rynkach Swiatowych w ostatnich kwartatach. Oczekiwania
inflacyjne sg nadal bardzo niskie. Zdaniem NBP,
utrzymujgca sie deflacja nie wywiera jak dotychczas
negatywnego wptywu na decyzje podmiotow
gospodarczych.

Wskazniki wyprzedzajgce koniunktury sygnalizujg lekkie
spowolnienie w kolejnych miesigcach, jednakze skala
spowolnienia nie powinna by¢ duza.

Istotny wptyw na ksztattowanie sie kursu ztotego miaty do
tej pory czynniki zewnetrzne i ich znaczenie utrzyma sie
réwniez w najblizszej przysztosci.

Zrédto: Markit, Bloomberg, KGHM
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Struktura wyniku netto za 2015 rok

Struktura rachunku wynikéw w 2015 r. (min PLN)

W tym dotyczace pozyczek oraz
naleznosci i zobowigzan
handlowych +159 miIn PLN oraz
zaciggnietego kredytu -29 min PLN

Wtym :
* przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek (+226 min PLN)
» koszty odsetek, optat i prowizji od otrzymanych kredytéw (-78 min PLN)

-847
I
WAz w67 w30 M s g
W tym:
* realizacja +462 min PLN) Kwota odpiséw brutto -5 272 zmniejszona
* wycena (-195 min PLN) zostata o rozpoznane aktywo podatkowe
w wysokosci 52 min PLN
Przychody ze Koszty Koszty Podatek od Hedging Réznice Saldo Podatek Pozostate Wynik Odpisy Wynik
sprzedazy sprzedanych sprzedazy wydobycia kursowe przychodow dochodowy netto z tytutu netto
(bez hedgingu)  produktow, i ogélnego niektérych i kosztow 2015r. utraty 2015
towaréw zarzadu kopalin z odsetek (skorygowany) wartosci
i materiatlow* od udzielonych aktywow
pozyczek i trwatych (netto)
otrzymanych
kredytow

35 *Zwylgczeniem podatku od wydobycia niektorych kopalin oraz 4 min PLN odpisu z tytutu utraty wartosci
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Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na 31 grudnia 2015 roku wyniost 267 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca (stan na 31.12.2015r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutowym i stopy procentowej*

USD/PLN Stopa procentowa (LIBOR USD)

L —J transakcje zawarte w IV kwartale 2015

w milionach USD w milionach USD

240
360
HHH 700 700 700| 700|700
I W, I W, I W,

2016 2017 1 1 1
BB Korytarz 375 - 450 2016 2017 2018
Korytarz 3,55 - 4,40 I Korytarz 3,30 - 4,20
B corytarz 3,35 - 4,00 B <orytarz 3,20 - 4,00 BN cap 2,50%

W catym 2015 roku KGHM Polska MiedZz S.A. zanotowat dodatni wynik na instrumentach pochodnych w wysokoSci
267 min PLN, z czego:

482 min PLN zwiekszyto przychody ze sprzedazy (transakcje rozliczone od stycznia do grudnia),

215 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej (gtdwnie zmiana wyceny transakgcji otwartych na 31 grudnia 2015 r.
zabezpieczajgcych okres do konca 2018 roku).

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (MtM) na 31 grudnia 2015 roku wyniosta -83 min PLN.

36  *Korytarz - kupno put, sprzedaz call; Cap - kupno cap o KGH M



