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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej i potencjalnych wynikow KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku
nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na
jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzgdzone czeSciowo w oparciu
o dane pochodzgce od podmiotow trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji moga nie
stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci mogg one miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia,
uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastapig
W przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie czy
jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg obowigzku
aktualizowac prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. JednoczeSnie KGHM zwraca uwage osobom
zapoznajacym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen oraz wskaznikow
dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajgcych
z polskiego prawa.

KGHM
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Podsumowanie roku 2014

Podstawowe informacje Uruchomienie kopalni Sierra Gorda

€) Przyjecie Strategii na lata 2015-2020
z perspektywg do roku 2040

= Docelowa produkcja:
ponad 1 min ton miedzi ekwiwalentnej

= Zabezpieczenie finansowania portfela
projektow inwestycyjnych

@) Uruchomienie produkcji w kopalni
Sierra Gorda

9 Uruchomienie produkcji z obszaru
Glogow Gteboki-Przemystowy

@) udokumentowanie ztoza Gaworzyce-Radwanice
z zasobami na poziomie 4,1 min ton miedzi

Wyniki ekonomiczne Grupy KGHM

Statystyki produkcyjne

= Miedz 663 tys. t = Przychody: 20,49 mid PLN
= Srebro metaliczne 1259t = EBITDA: 5,31 mild PLN
= TPM 152,9 tys. troz = Zysk netto: 2,45 mid PLN

O
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@ Nowa strategia na lata 2015-2020 z perspektywa do 2040 roku

Budowa wartosci Grupy KGHM

dla akcjonariuszy w oparciu Produkcja ponad 1 min ton
o zdefiniowana Sciezke miedzi ekwiwalentnej oraz poprawa efektywnosci
globalnego wzrostu... -
Rozwéj Bazy Zasobowej Rozwéj Aktywow Produkcja
» Wzrost zasoboéw Rozwdj projektéw » Optymalizacja
Ctadat bud = Poszukiwanie gorniczych kosztéw produkgji

---zakladajgcg bucowe niskokosztowych aktywow Efektywnos$c¢ inwestycji » Wzrost mocy
stabilnego portfela T
projektow » Dtugookresowa Powtarzalnosc¢ sukcesu P yiny
produkcyjnych... stabilnos¢ funkcjonowania Kapitalizacja efektow Bezpieczenstwo pracy

» Dywersyfikacja Poprawienie pozycji
obszaréw dziatalnosci na krzywej kosztowej

Wspoétczynnik Na czas Stabilne wyniki
zastgpienia miedzi 3:1 oraz w budzecie produkcyjne

Cele

»

...przy ciagtym doskonaleniu .
realizowanych dziatar.. A AIE I OTEE E

-.-oraz integracji i utrzymaniu Stabilno$¢ Finansowa Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu
wysokiej jakosci fundamentéw

wspierajacych funkcjonowanie
Grupy. Globalna Organizacja i Rozwéj Kompetenc;ji Bezpieczenstwo Energetyczne

4 o KCHM



Sierra Gorda -
© osiagniecie petnych mocy produkcyjnych w potowie roku 2015

Sierra Gorda ‘Mo | Au | Aktualny stan

= Srednia 220 tys. t Cu
produkcja roczna 25 min Ib Mo* = Aktualny dzienny przerdb rudy stanowi Srednio
(Fazal &II) 64 tys. oz Au ok. 75% docelowych mocy produkcyjnych Fazy |
rozwoju kopalni i jest zgodny z planem.
,, 55% KGHM , , ,
= Wiasnosé 45% Sumitomo = W trakcie prac nad zwiekszaniem mocy

przerobowych, w ciggu jednego dnia uzyskano

= Typ Odkrywkowa przeréb na poziomie 117 100 ton rudy.

Jest to wynik lepszy od planowanych docelowych
mocy przerobowych Fazy | projektu na poziomie
110 000 ton dobowego przerobu rudy.

= Zakonczono budowe zaktadu produkcji molibdenu,
obecnie trwa faza rozruchu i odbioréw
technicznych.

= Prowadzone sg proby poétprzemystowe dla projektu
Sierra Gorda Oxide, ktére pozwolg na opracowanie
Studium Wykonalnosci projektu.

Odkrywka kopalni Sierra Gorda

* W ciggu pierwszych lat funkcjonowania kopalni sSrednioroczna produkcja molibdenu wynosic¢ bedzie okoto 50 min o KCHM
funtow



Sierra Gorda -
© obiecujgce wyniki prac eksploracyjnych wokét kopalni

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym Pampa Lina

Obszary sgsiadujgce z obecnie eksploatowanym obszarem charakteryzujg sie
duzym potencjatem eksploracyjnym.

6 ¢ KGHM



€) Glogéw Gteboki Przemystowy - gwarancja stabilnej produkciji

T

290 Mt @
= Zasoby 2,4% Cu,

79 g/tAg = Pierwszy oddziat eksploatacyjny kopalni,Rudna”,
- Wiasnosé 100% KGHM uruchomiony zostat 1 kwietnia 2014 roku.
nosc 0 Do konca IV kw. z obszaru GGP wydobyto
ponad 348 tys. t rudy.

= Typ Podziemna

= Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego
GG-1 w obudowie tubingowej. Na koniec IV kw.
gtebokos¢ szybu osiggneta ~410 m.

= W ramach projektu, w 2014 roku wykonano
35,6 tys. mb wyrobisk gérniczych wraz z zabudowg
niezbednej infrastruktury technicznej.

= Trwa budowa nowoczesnej Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej z wykorzystaniem technologii
trigeneracji.

7 ¢ KGHM



O Gaworzyce-Radwanice - dodatkowe 4 min ton miedzi w Polsce

_GRaav(\jlsvr:Xicceé Ag | Aktualny stan

216 Mt @
= Zasoby 1,89% Cu,
35 g/t Ag

= Ukonczone zostaty prace eksploracyjne realizowane
w latach 2008-2014 na obszarach koncesyjnych

= Wlasnoéé 100% KGHM ,Gaworzyce” i ,Radwanice”.

= W ramach wykonanych prac udokumentowano
= Typ Podziemna geologiczne zasoby bilansowe rud miedzi

na poziomie 216 min ton o Sredniej zawartosci
¢ 1,89% Cu (okoto 4,1 mIn ton miedzi) i 35g/t Ag
i (okoto 7,5 tys. ton srebra).

“ = Koncesje ,Gaworzyce” i ,Radwanice” obejmujg

: tgcznie obszar 99 km? i przylegajg do zachodniej
it granicy obecnie eksploatowanych przez Spotke
il obszarow ztozowych.

= W najblizszym czasie kontynuowane bedg dziatania
formalne i techniczno-projektowe zwigzane
z uzyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi
W obszarze nowego ztoza ,Gaworzyce-Radwanice”.

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym
Gaworzyce-Radwanice

: ¢ KGHM
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Perspektywa makroekonomiczna




Spadek cen miedzi nie wszedzie tak samo odczuwalny
Bilans rynku miedzi systematycznie sie poprawia
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Srednia CRU JPMorgan Macquarie*  Wood Mackenzie
* Brak prognozy na 3 kw. 2014

Aprecjacja amerykanskiego dolara do szerokiego koszyka walut wptyneta negatywnie na ceny miedzi.

Cena czerwonego metalu wyrazona w lokalnych walutach (PLN oraz CLP) nadal utrzymuje sie jednak
na poziomie Srednich cen z 2014 roku.

Chinska waluta nie ostabita sie w takim stopniu do dolara, jak waluty krajéw surowcowych czy gospodarek
rozwijajgcych sie. Spadek cen miedzi wyrazonych w chinskim renminbi w 2014r. byt duzo bardziej odczuwalny.
Wedtug Platts, Chinska Agencja Rezerw Materiatowych (SRB) zdecydowata sie wykorzysta¢ spadajgce ceny do zakupu

400-700 tys. ton miedzi w 2014 roku. SRB pozostawa¢ bedzie aktywnym graczem na rynku, stanowigc potencjalne
wsparcie dla ceny metalu.

Zapasy oficjalnych magazynéw (LME, SHFE oraz COMEX) w ciggu catego roku spadaty, jednak od poczatku 2015 r.
dynamicznie rosng (211tys. ton do konca lutego). Analitycy ttumaczg ten wzrost przesunieciem czesci zapasow

z magazynéw tzw. nieoficjalnych (prywatnych) do zarejestrowanych magazynéw gietdowych oraz zmniejszaniem
poziomu zapaséw przez chifskich konsumentéw w zwigzku z koficem roku w Panstwie Srodka.

Nadpodaz miedzi w 2014 roku okazata sie znacznie mniejsza niz spodziewata sie wiekszos¢ instytucji
analizujgcych ten rynek. W tym roku moze by¢ podobnie.

10  Zrédto: Bloomberg, Thomson Reuters, raporty bankéw, KGHM o KGHM



Fed na pierwszym planie; banki centralne w réznych fazach
cyklu monetarnego powodujg wzrost zmiennosci walut

180 ~
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160 -

140 -

120 -

100 -

80

81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15

= Rok 2014 to zmiana w polityce monetarnej najwazniejszych Swiatowych gospodarek. Przetomowym momentem
byta decyzja Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (Fed) o normalizacji stop procentowych. Cel jest realizowany
bardzo ostroznie, a zakoniczenie programu luzowania ilosciowego w pazdzierniku oraz pozytywne dane
makroekonomiczne ptyngce z amerykanskiej gospodarki zblizajg nas do podwyzek stép procentowych
w 2015 roku.

= Zarowno Europejski Bank Centralny (ECB), Bank Japonii (Bo)) oraz Bank Centralny Kanady (BoC) znajdujg sie
w fazie ekspansywnej polityki monetarnej. Brak mozliwosci dalszego stosowania tradycyjnych narzedzi
polityki pienieznej oraz umiarkowany wzrost gospodarczy, sktonit wtadze monetarne ECB oraz BoJ réwniez
do uruchomienia programu luzowania iloSciowego.

= Dynamiczne umocnienie amerykanskiej waluty wywarto istotny, negatywny wptyw na ksztattowanie sie
cen towaréw notowanych w USD.

= Pozostate czynniki, ktore nadal wywierajg wptyw na rynki finansowe, to taniejgca od potowy roku 2014
ropa naftowa oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Chinach.

11 Zrédto: Bloomberg, Thomson Reuters, raporty bankéw, KGHM o KGHM



¢ KGHM

Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.




Ceny metali pod presjg umachniajacego sie dolara
Lokalne waluty czeSciowo rownowazg wahania

= Najwiekszy wptyw na obnizenie sie = Pozytywne dane naptywajgce
ceny miedziw 2014 r. miato

Notowania miedzi (USD/t) Kurs walutowy (USD/PLN)

7 322

6 862

dynamiczne umocnienie wartosci
dolara amerykanskiego.
Dodatkowo znaczenie miaty
réwniez obawy o trwatos¢ wzrostu
gospodarczego w Europie,
odczuwalne spowolnienie

3,17

3.15

z polskiej gospodarki w pierwszej
potowie roku utrzymywaty kurs
USD/PLN nieco powyzej 3 PLN

za USD. Silny trend umocnienia
dolara obserwowany w drugiej
potowie roku oraz obnizki stop
procentowych przez RPP

chinskiej gospodarki oraz
oczekiwania nadwyzki podazy
metalu nad popytem. 2013 2014

przyczynity sie do dynamicznego
ostabienia ztotego w ostatnich
miesigcach 2014 roku.

2013 2014

= Umacniajacy sie dolar obnizyt
ceny towaréw wyrazonych
w tej walucie, ale spowodowat 23.79
jednoczesnie ostabienie

Notowania srebra (USD/troz) = Gtdéwne czynniki, ktére wptynety
na nizsze ceny srebraw 2014 roku
to: dynamiczne umocnienie

19.08 7 . .
dolara, zakonczenie luzowania

Notowania miedzi (PLN/t)

23133 21629 wiekszosci walut, w tym polskiego iloSciowego (QE) w USA
ztotego. Zmiana kursu USD/PLN -20% oraz pozostajgca ponizej celu
0 w duzym stopniu zrbwnowazyta Amerykanskiej Rezerwy Federalnej
: spadek dolarowej ceny metalu. 2013 2014 (Fed) inflacja.
2013 2014

Notowania molibdenu (USD/Ib) = Ceny molibdenu podlegaty
w 2014r. duzym wahaniom.

W drugiej potowie roku wzrost
popytu ze strony producentéw

= Tendencja umocnienia dolara byta kontynuowana w pierwszych
tygodniach 2015 roku i jego wahania bedg wywieraty istotny wptyw
na ksztattowanie sie dolarowych cen metali oraz kurséw walutowych
kolejnych miesigcach.

11.59 ; ; :
1040 sfi'é;?%ﬁ?ﬁ;ﬁmw: S?;Zigarfﬁ/ = Ceny metali bedg wrazliwe na informacje z gospodarki chinskiej,
+11% P! P przyczynity zmiany oczekiwan dotyczgcych podazy metalu oraz ewentualne efekty
sie do znaczacych wzrostow ceny dmi deicia d litvki “w USA i E .
metalu. odmiennego podejscia do polityki monetarnej w i Europie.
. . . . = Duze znaczenie bedzie miata sytuacja geopolityczna, a w szczegélnosci
Zaskauigeo dpzy eksport £ Ch.m rozwoj konfliktu na Ukrainie i zwigzane z tym sankcje gospodarcze
2013 2014 oraz dane o wiekszej produkgji

w Chile przyczynity sie do réwnie oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie.

szybkiego spadku cen w ostatnich

miesigcach roku. o KGHM



KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL

Zblizony do 2013 roku poziom produkcji miedzi
w Grupie Kapitatowej w 2014 roku

Produkcja miedzi ptatnej

Produkcja miedzi = tgczna produkcja miedzi ekwiwalentne; (tys.t)

ekwiw}alentn:i ?e Ws;;déw w Gru p*ie 6K:1pita+o:v§j ze wsadO\iv wiasnych 666 050> 663
wiasnych* (tys. t wyniosta ys. t. Znaczacy wptyw
_..> na wartos$¢ produkcji miedzi ekwiwalentnej i o]
Hm 993 661 680 miata .relaqa.cen.mledm do pgzosta’rychl u
INTERNATIONAL metali - przyjmujac utrzymanie notowan 2013 2014
m m metali na poziomie z 2013 r. produkcja miedzi

ekwiwalentnej wyniostaby 680 tys. t. Produkcja srebra (t)

= Udziat wolumenu produkcji Jednostki +g% =¥ 1259

Dominujgcej wynidst 84%. 1160 TP

—
KGHM Polska
Miedz S.A.

= |stotny wzrost Grupa Kapitatowa odnotowata
w zakresie produkcji srebra i metali
szlachetnych (TPM). W duzej mierze wzrost 2013 2014
ten dotyczy przerobu koncentratéw obcych
bogatych w srebro i ztoto.

Produkcja TPM (tys. troz)

2013 2014 2014 w war.2013 f1505 =¥ 1529

1326 — *15%"
70.1
= W kolejnych kwartatach 2014 roku -
wolumen produkcji miedzi ekwiwalentnej _!
ulegat wzrostowi. Najwyzszy poziom
4Q"13  1Q14  2Q'14  3Q'14  4Q'14 produkcji wystgpit w kwartale IV i wynidst
170 tys. ton tj. 0 3% wiecej niz w kwartale III.

14  * Bez produkgji z Sierra Gorda o KGHM

34.3

2013 2014



Wzrost kosztu jednostkowego C1
wynika ze zmiany czynnikow zewnetrznych

C1 - Grupa Kapitatowa

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

C1 - KGHM INTERNATIONAL

uUsD/lb uUsD/lb
(USD/Ib) (Usb/lb) (Usb/ib)
2.26
2.15 2.14
1.89
1.85 1 .80 1 .78 1 .82 1 .73
— 5% ¥
+2% ’
+2% -
2013 2014 2014 w 2013 2014 2014 w 2013 2014 2014 w
war.2013* war.2013* war.2013*
192 190 185 19 qg7 Krzywa kosztowa C1 (USD/Ib)
Zrédfo: Wood Mackenzie
Inni producenci = Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska MiedzZ S.A.*
I kwartyl II kwartyl III kwartyl IV kwartyl

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q"4

. Koszt C1 w ciggu ostatnich
5 kwartatow utrzymywat sie
ponizej poziomu 2 USD/Ib

15 * W warunkach makroekonomicznych
roku 2013

I

1l

* Szacunkowa pozycja Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. przy kalkulacji

krzywej kosztowej w oparciu o kursy walutowe z 31 grudnia 2014 r.

= Wzrost kosztu produkgji
koncentratu C1 w gtdwnej mierze
zwigzany jest ze zmiang warunkow
makroekonomicznych (spadkiem
cen produktéw ubocznych -
srebra i TPM) oraz w przypadku
KGHM INTERNATIONAL réwniez
z nizszym wolumenem produkcji

= W warunkach makroekonomicz-
nych 2013 roku koszt produkgcji C1
bytby nizszy w 2014 roku
od poziomu z 2013 r. dla catej
Grupy Kapitatowej

Wykres krzywej kosztowej
wskazuje na duzg wrazliwos¢
kosztu C1 na zmiane kursu
walutowego USD/PLN -
pozycja KGHM na krzywej
kosztowej w 2014 roku

przy kursie z korica roku
(3,54 USD/PLN) ulegtaby
znacznej poprawie




EBITDA
(min zb)

INTERNATIONAL

KGHM Polska
Miedz S.A.
N

2013 2014
1344 1361 1473 1402
— 1075 . aw —

-

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

Grupa KGHM wypracowata ponad 5 mid PLN EBITDA

Zmniejszenie wartosci EBITDA Grupy
Kapitatowej 0 11% nastgpito gtdwnie

na skutek zmiany cen podstawowych metali
(Cu -6%, Ag -20%) przy jednoczesnym
spadku wolumenu sprzedazy wyrobow

z miedzi o 6%.

Spadek EBITDA w KGHM Polska Miedz S.A.
(-12%) wynika z pogorszenia warunkow
makroekonomicznych przy utrzymaniu
dyscypliny kosztowe;j.

Relatywnie mniejszy spadek EBITDA

w Grupie KGHM INTERNATIONAL (-4%)
wynika z wyzszego poziomu naliczonych
odsetek (+93 min zt) od pozyczki udzielonej
Sierra Gorda w odniesieniu do 2013 roku.

= EBITDA pozostatych spotek Grupy

Kapitatowej pozostata na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego,
bowiem ich wyniki nie sg bezposrednio
zalezne od zmiany notowan metali.

* Wskaznik Dtug Netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu
16  finansowego pomniejszonych o wolne srodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do
1 roku do EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji).

Diug netto / EBITDA *

0.82

0.37

2013 2014

Wozrost wskaznika Dtug netto /
EBITDA w 2014 roku do poziomu
0,82 w zwigzku ze zwiekszeniem
zobowigzan z tytutu kredytow

i pozyczek (4,8 mld zt na koniec
roku) przy gotowce na poziomie
0,5 mld zt.

W 2014 roku KGHM zabezpieczyta
finansowanie programu
inwestycyjnego w wysokosci

do 14 mid zt.

¢ KGHM
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Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.




Stabilny poziom produkcji gérniczej, wzrost produkcji hutniczej

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

— 1% ¥
30.6 31.0

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartosc Ze wsadow

miedzi w 7 tos wiasnych
urobku (%) awartosc
miedzi w

koncentracie

2013 2014

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q"'14

= W 2014 r. nastgpit spadek
zawartosci miedzi w urobku
z poziomu 1,57% do 1,53%
oraz srebra z 45,5 g/t do 44,6 g/t

= Spoétka zaktada, ze w kolejnych
kwartatach br. zawarto$¢ miedzi
w urobku utrzyma sie na
poziomie Sredniej z 2014 r.
(1,53%)

18

Produkcja Cu
w koncentracie
(tys. t)

429 ~.9

(%)

2013 2014

104 110 106 104 101

1100A

4Q'13 1Q'14 2Q"4 3Q'14 4Q'14

= W efekcie pogorszenia
warunkdéw geologicznych
produkcja miedzi
w koncentracie w 2014 roku
w stosunku do roku
poprzedniego spadta o 2%

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

— +2% ->

421 Ze wsadow 565 577
ch

2013 2014

148 143 140 146 148
22 E 2 E

126 B 106 I 104 B 102 [ 108
4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

Wzrost produkcji miedzi
elektrolitycznej w odniesieniu
do poprzedniego roku
dotyczy przerobu wsadow
obcych, przede wszystkim
koncentratéw bogatych

w metale szlachetne

Nizszy wolumen produkgji
z wsadoéw witasnych wynika
z nizszej produkcji miedzi
w koncentracie wtasnym

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

2013 2014

297 ,g 328 325 326

4Q'13 1Q'14 2Q'4 3Q'14 4Q'14

= Wozrost produkcji srebra
metalicznego w relacji do 2013
roku (o 8%) pomimo spadku
zawartosci tego pierwiastka
w urobku wigze sie
z programem optymalizacji
zapaséw w HM Gtogow,
jak i przerobem wsadow
obcych zawierajgcych wiecej
srebra niz w roku ubiegtym

¢ KGHM



Nizsze ceny metali i zmniejszenie sprzedazy miedzi
spowodowaty obnizenie przychodow 0 10% p,ychody ze sprzedazy

(mln zt)

Miedz i wyroby z miedzi Srebro Pozostate 18 579

tys. t t
(tys. t) ®) Srebro 1028 16 633
1 250 1263 el L
2471

Miedz
i wyroby
Z miedzi

2013 2014 2013 2014
2014
= 138 136 138 100 335 ’2 395
4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'l4

= Zmniejszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 4% przy nizszych

uzyskanych cenach miedzii srebra (odpowiednio 0 5% i 23%) 4Q'13  1Q'14  2Q'14  3Q14  4Q'14

skutkujg zmniejszeniem przychoddéw ze sprzedazy o 10% = Poziom przychoddw zrealizowany

w odniesieniu do 2013 roku. przez Spotke w IV kwartaJe byt najwyzszy

na przestrzeni 2014 r. gtdwnie z uwagi

= W 2013 r. Spétka sprzedata koncentrat miedzi wilosci 7 tys. t na wysokie wolumeny sprzedazy zaréwno

oraz obnizyta zapasy wyrobow gotowych z miedzi z 31 do 15 tys. t. wyrobdw z miedzi, jak i srebra.

19 Na koniec 2014 roku poziom zapaséw zostat utrzymany. o KGHM



Utrzymanie dyscypliny kosztowej przez wszystkie

kwartaty 2014 roku

S—

-1% >
13 254 13 093 Koszty rodzajowe
tacznie

1856 1520 S—
Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin

3471 3688 < __

Wsady obce
-1%

B Koszty rodzajowe
Podati  optaty AN AR » oo
Amortyzacja _ wsadow obcych

_ oraz podatku od
Ustugi obce wydobycia
niektérych
kopalin
Pozostate
materiaty
i energia

h prac..

2013 2014

T 1%

20

= Po wytgczeniu podatku od wydobycia niektorych kopalin oraz wsadow
obcych koszty rodzajowe sg nizsze o 1% nizw 2013 r. (-42 mIn zi)

= Na uksztattowanie sie poziomu kosztoéw w relacji do 2013 r. wptynety:

= nizszy koszt energii cieplnej (-11 min zt) oraz spadek cen (-3%)
zewnetrznej energii elektrycznej (-42 min zt)

= planowe ograniczenie zakresu rzeczowego gorniczych robot
przygotowawczych (-115 min zt) - zmniejszenie zakresu rzeczowego
0 27%, tj. 11 kmb

przy rbwnoczesnym wzroscie:

= kosztow pracy (+76 min zt) - wyzszy memoriatowy odpis na rezerwe
na przyszte Swiadczenia pracownicze (+53 min zt) oraz wzrost
wynagrodzen o 2,4% przy nizszej nagrodzie rocznej o 1,5 pkt. proc.
(2013: 20%, 2014: 18,5%)

= podatkow, w tym optaty z tytutu uzytkowania goérniczego (+30 min zt)
oraz optaty eksploatacyjnej (+4 min zi)

3300 3187 3328 3279 Podatek od wydobycia

2 836 <£— niektorych kopalin

~— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektérych
kopalin

¢ KGHM

4Q '13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14



Wzrost kosztu C1 na skutek czynnikow zewnetrznych

= Spadek notowan srebra oraz ztota
w odniesieniu do 2013 roku wptynat
na nizszg wycene produktéw ubocznych,
co przetozyto sie na wzrost kosztu C1.

= Przyjmujgc warunki makroekonomiczne
z 2013 roku koszt C1 ksztattowatby sie
na poziomie 1,73 USD/Ib, tj. 0 3% ponizej
ubiegtorocznego.

= Udziat podatku od wydobycia niektérych
kopalin w koszcie C1 w 2013 r.i2014 .
wynidst odpowiednio 36% i 30%.

= Koszt C1 w ciggu ostatnich 5 kwartatéw

utrzymywat sie ponizej poziomu 2 USD/Ib.

21 * W warunkach makroekonomicznych 2013 roku

Koszt produkcji koncentratu C1

(USD/Ib)
178 —#2%7 182
1.73
Podatek od
Kwydobycia
0.65 niektérych kopalin

Koszt C1 bez
~—podatku od
1.08 wydobycia
niektérych kopalin

2013 2014 2014 w war. 2013*

1.91 1.77 1.82 1.88 1.82

4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14

¢ KGHM



Wyniki finansowe KGHM zgodne z konsensusem

EBITDA (min z}) Zysk netto (min zi) Diug Netto (min zt)

4976‘ ‘ 2108

3058

4 363
Zadtuzenie z

tytutu kredytow i
pozyczek

Srodki
pieniezne

Diug Netto / EBITDA

0.46

0.20

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

1234 1163 1235 612 629 0.46
1041 507
924 2023
1481
1000 744
314

4Q"3 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q"4 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 4Q'13 1Q'4 2Q'4 3Q'14 4Q"14 4Q'13 1Q'14 2Q"4 3Q'14 4Q'14

wartosci zannualizowane
= Wartos$¢ EBITDA oraz wyniku netto jest odpowiednio = Zadtuzenie Spétki znajduje na bezpiecznym poziomie

0 12% i 21% nizsza od poziomu z 2013 roku

= Spotka w 2014 roku zabezpieczyta finansowanie

= Najwyzszy poziom EBITDA i zysku netto Spétka dla realizacji rozwojowego programu inwestycyjnego

odnotowata w IV kwartale 2014 r. gtbwnie za sprawg

wysokich wolumendw sprzedazy
22

¢ KGHM



Najwiekszy wptyw na zmniejszenie wyniku finansowego
miaty zmiany notowan metali

3058

2414

Zysk netto Zmiana Zmiana Zmiana Hedging Koszt Podatek od Wsady Pozostate Podatek Zysk netto

2013 wolumenu notowan kursu catkowity wydobycia obce dochodowy 2014
sprzedazy (Cu,Ag,Au)* USD/PLN* sprzedanych niektérych
(Cu,Ag,Au)* produktéw** kopalin

= Zmniejszenie wyniku w relacji do zysku osiggnietego w 2013 r. 0 644 mln zt (- 21%) byto przede wszystkim
skutkiem czynnikéw rynkowych (notowania metali)

23 * Wptyw na przychody ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota o KG HM
** Z wytgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin i zuzycia wsadéw obcych



Wynik na instrumentach pochodnych KGHM Polska Miedz S.A.
narastajgco na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 352 miliony PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajaca (stan na 31.12.2014r.)
Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarowym i walutowym

w tonach
6 000 6 000
I H 2015 I H 2015
Put (kupno put) 7 200
- Mewa (sprzedaz put, kupno put, sprzedaz call) 4500 - 7800 - 10300
- Mewa (sprzedaz put, kupno put, sprzedazcall) 4500 - 7700 - 10 200

USD/PLN

L =l transakcje zawarte w IV kw. 2014 w milionach USD

1
1
1
1
] 540
1
1
1

(L
2015 2016 2017

- Korytarz (kupno put, sprzedaz call) 3,35 - 4,00
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call) 3,30 - 4,20
ﬁ Korytarz (kupno put, sprzedaz call) 3,30 - 4,00
. Put (kupno put) 3,20

- Korytarz (kupno put, sprzedaz call) 3,20 - 4,00
- Korytarz (kupno put, sprzedaz call) 2,70 - 4,50

i catym 2015r. tgcznie na 297 min PLN.

= Niski poziom kursu USD/PLN w pierwszej potowie roku zostat wykorzystany do zamkniecia czesci pozycji
zabezpieczajacej, w wyniku czego zapewniono pozytywny wptyw na przychody w okresie Il kw. - IV kw. 2014 r.

= Dynamiczny trend ostabienia ztotego obserwowany w drugiej czesci roku pozwolit na stopniowg rozbudowe pozycji
zabezpieczajgcej planowane przychody dolarowe w latach 2015-2017.

¢ KGHM
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Dywidenda za rok 2014




Polityka Dywidend zorientowana na wyniki

Polityka Dywidend KGHM

= Polityka Dywidend KGHM Polska Miedz S.A. stanowi element zapewnienia rownowagi pomiedzy wyptacang
kwotg dywidend a mozliwosciami efektywnego inwestowania wypracowanych przez Spétke Srodkow.

= Polityka Dywidend KGHM Polska Miedz S.A. zaktada, iz Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy
na poziomie do jednej trzeciej jednostkowego wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim
roku obrotowym.

= W szczegblnosci Zarzagd w swojej rekomendacji bedzie brat pod uwage przewidywane potrzeby kapitatowe Spéiki
na realizacje programu rozwoju oraz bezpieczny poziom zadtuzenia w Grupie Kapitatowej.

Wiodacy wspotczynnik wyptaty dywidendy w sektorze

100%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

== == Sredni wspétczynnik wyptaty dywidendy przez KGHM w latach 2005-2012 (50%) = = Sredni wspétczynnik wyptaty dywidendy w sektorze w latach 2005-2012 (29%)

26 * Szacunkowy wspotczynnik wyptaty dywidendy w roku 2014 oraz w kolejnych latach o KGHM



Rekomendacja podziatu zysku za rok 2014

Majac na wzgledzie:
= zasady Polityki Dywidend

= zatozenia i cele Strategii Spétki, w tym niezbedne naktady inwestycyjne w Grupie Kapitatowe]
do realizacji programu rozwoju oraz

= bezpieczny poziom wskaznika zadtuzenia

Zarzad proponuje wyptate dywidendy w wysokosci 800 min zt (4,00 zt na akcje),
co stanowi 33% zysku netto 2014 roku

Pozostata czeS¢ zysku w wysokosci 1 613,7 min zt zwiekszy kapitat zapasowy Spofki

Zysk roku 2014
2413709 451,22 z¢
Wyptata dywidendy Odpis na kapitat zapasowy
800 000 000,00 z¢ 1613 709 451,22 z¢

= Dzien dywidendy ustalono na 27 maja 2015

= Dywidenda zostanie wyptacona w dwéch réwnych ratach: 18 czerwca i 19 pazdziernika br.

27 ¢ KGHM



Cele i priorytety na rok 2015

= Utrzymanie stabilnego wolumenu produkcji miedzi

= Osiggniecie petnych zdolnosci przerobowych w ramach Fazy | (110 tys. ton dobowego
przerobu rudy) kopalni Sierra Gorda oraz uruchomienie produkcji molibdenu

”~
e ®

SO F

Utrzymanie tempa realizacji prac przygotowawczych w projektach Victoria i Ajax

[ ]

Kontynuacja prac zwigzanych z rozbudowg Zbiornika Unieszkodliwiania Odpaddw
Wydobywczych Zelazny Most

= Budowanie globalnej organizacji

KGHM

O
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Relacje Inwestorskie

kghm.com/pl/inwestorzy

ir@kghm.com
+48 76 74 78 280




