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* Zgodnie z prognoz g opublikowan g w dniu 12.11.2009 r.

KGHM Polska Mied z w 2009 roku

» Wynik netto osi agniety w 2009 roku wyniost 2 540 min PLN i 0 13% przekrac za
wynik prognozowany*
» Dynamiczny wzrost cen akcji KGHM Polska Mied z S.A.

— W 2009 roku inwestycja w akcje Spotki charakteryzow  aly sie jedna z najwy zszych stop zwrotu na
WGPW (notowania Spotki wzrosty 3,8-krotnie, osi  ggajac poziom z maja 2008 r.).

» Znaczaca poprawa warunkow makroekonomicznych
— Notowania miedzi wyra zone w ztotych wzrosty ponad dwukrotnie w odniesieniu do ko nca roku 2008
» Spadek catkowitego kosztu produkcji miedzi elektrol itycznej z wsadow wihasnych
— Zmniejszenie z 10 797 PLN/t w 2008 r. do 9 750 PLN/ tw 2009 r.
» Program Efektywno sé

— Zdiagnozowany potencjat poprawy efektywno  $ci po weryfikacji Spotka ocenia na ponad 600 min PLN
sredniorocznie

» Poprawa jako sci urobku
— Wozrost zawarto sci miedzi w rudzie z 1,64% w 2008 roku do 1,68% w 2 009 roku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Perspektywy Spoiki

> Przyjety Bud zet zaktada osi agniecie w 2010 roku przychodow ze sprzeda zy w wysoko Sci
11 736 min PLN oraz zysku netto w kwocie 2 898 min PL N

» Spotka zaktada utrzymanie si e korzystnej sytuacji na rynku miedzi i walutowym

> Dzieki realizacji Programu Efektywno $¢é Spotka zwi ekszy produkcj e miedzi ze wsadow
wiasnych w odniesieniu do 2009 roku

— produkcja miedzi elektrolitycznej ogétem wyniesie 5 12 tys. t, z tego 428 tys. t z wsadow wiasnych

» Naktady inwestycyjne nakierowane s g na:
— zabezpieczenie poziomu produkcji w diu  zszym okresie czasu

— Inwestycje podnosz ace efektywno $€ procesu produkcyjnego poprzez zmniejszenie poziomu strat
w procesie produkcyjnym oraz wzrost produkcji produ ktow ubocznych

— inwestycje odtworzeniowe

> Inwestycje kapitatowe dotyczy ¢ beda:
— zakupu podmiotu gérniczego
— Inwestycji w ramach Towarzystwa Funduszy Inwestycyj nych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Program Efektywno s¢

» Zweryfikowany potencjat poprawy efektywno  $ci/redukcji kosztéw w Spotce wynosi ponad
600 min PLN sredniorocznie po wdro zeniu inicjatyw wynikaj acych z przeprowadzenia
wszystkich programow.

Zmiana poziomu zdiagnozowanych oszcz edno sci, w relacji do wcze s$niejszych zalo zen,
wynika z aktualizacji szczegotowych planéw sczerpan la zto za oraz uwzgl ednienia
prognozowanych warunkow makroekonomicznych.

» W ramach prac diagnostycznych okre slono potencjat wynikaj acy ze zwi ekszenia poziomu
produkcji oraz z obni  zki kosztéw.

» W ramach realizacji Projektu Efektywno $¢€ zaplanowano do wdro zenia ponad 70 programow
we wszystkich obszarach dziatalno  $ci Spétki, przy wykorzystaniu dwdch metodologii:

— redukcji kosztow TOP (Total Operational Performance),
— transformacji procesowej wg zasad Lean Management.

» Po zako nczeniu etapu diagnostyki zrealizowano 10 programoéw, ktorych efektem jest
zatwierdzenie do wdro zenia inicjatyw maj acych przynie $¢ oszcz edno sci na ponad
80 min PLN.

»> Zespot projektowy sktadat si @ z konsultantéw z firmy McKinsey & Company oraz z pon ad
20 Liderow Zmian z KGHM Polska Mied z S.A.

» Obecnie w Projekt zaanga zowani s g wytacznie pracownicy KGHM Polska Mied z S.A, {j.
Zespot Projektu Efektywno $€ (26 Lideréw Zmian), Zarz ad Spotki, kadra mened zerska
Oddziatéw, dozor sredniego i niskiego szczebla oraz pracownicy fizycz ni.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Przestanki strategiczne nabywania aktywow gorniczych z a granic g

Strategia KGHM Polska Mied z S.A.

Dotaczenie do grupy du zych globalnych producentéw miedzi o produkcji do ok ofo 700 tys.
ton miedzi rocznie

Cel strategiczny

Rozw¢j bazy zasobowej poprzez przej ecia w sektorze gérniczym

Okre slenie wymaganych cech projektow gorniczych

> Spotka ma sprecyzowane szczegoétowe kryteria decyduj  gce 0 zaangazowaniu W rozpatrywane projekty
dotycz gce m.in.: wielko $ci bazy zasobowej i produkcji, kosztu produkciji, lo kalizacji i etapu realizacji

> Wszystkie projekty b eda analizowane pod k gtem mo zliwo $ci uzyskania synergii z aktualn g podstawow g
dziatalno scig KGHM

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

» Nabycie certyfikatow inwestycyjnych Funduszy Zamkni etych,
zarzadzanych przez KGHM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyc hS.A.,

KGHM Polska Mied z S.A.

Zakup certyfikatow {
\ N\

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki Spotki w 2009 roku
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Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi

USD/t

2009: 5 164 USD/t
2008: 6 952 USD/t

X X Xl

r
Xl | 1 I 1v v vi Vi VIl IX | I} Xl | 1 mn v v

Notowania miedzi
PLN/t

2009: 15 781 PLN/t
2008: 16 205 PLN/t
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Kurs walutowy
PLN/USD

Notowania srebra

USD/troz
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2009: 14,67 USD/troz
2008: 14,99 USD/troz
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(mintw.s.) (tys. t) (tys. t) (1)

Zwiekszenie zawarto $ci miedzi w urobku z 1,64% do 1,68%

1 193/1 2031 203

340
280 316

IVQ'08 1IQ'09 IVQ'09 2008 2009 Projekcja
2009

IVQ'08 1I1Q'09 IVQ'09 2008 2009 Projekcja IVQ'08 1IIQ'09 IVQ'09 2008 2009 Projekcja
2009 2009

w tym z zakupionych
materiatow
miedziono $nych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Struktura sprzeda zy produktow (min pLN)

11 220 Pozostate wyroby i
10 965 / ustugi
d
12% L Srebro
16%
e
\ Pozostate wyroby z
miedzi
34% 28% o
\ Walcowka
2533 2608 329
12% ! A
0
13% 17% 24% 45% g Iy o Katody
24% 33%
56%
i 42%
IVQ'08 1IQ'09 IVQ'09 2008 2009

Zmniejszenie przychodow ze sprzeda zy produktow o 255 min PLN (2%)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszty wedtug rodzaju  (minpLN)

Wzrost kosztow rodzajowych o 435 min PLN, tj. 0 6% wo  bec warto sci w 2008 roku

Zmniejszenie kosztu catkowitego sprzedanych produkt ow
z wytgczeniem warto sci wsadéw obcych o 299 min PLN tj. 0 5%

8 237
Podatki i optaty 7 803 28 7 830 243 -462 7 776
548
Amortyzacja F 481 -
Ustugi obce
2 589
2 455

Koszty pracy /

Pozostate materiaty,
paliwa i energia

Wsady obce

2008 2009
KOSZTY WG ZMIANA CALKOWITY KOSZTY WG ZMIANA CALKOWITY
RODZAJU STANU KOSZT RODZAJU STANU* KOSZT
WYTWORZ. WYTWORZ.
PROD. PROD.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej (PLN/Y) IVQ'09 w odniesieniu do I11Q'09

Koszt ogétem

+7%

2674

12 405 11170
11Q'09 IVQ'09
Koszt ze wsadow wiasnych
3380
10 753 0 1
111Q'09 8 668 1VQ'09
jegsi)ks?r\liv(i)t/)\l/y Warto §¢ Catkowity

koszt szlaméw jednostkowy

produkcji miedzi

anodowych koszt sprz ezony

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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katod z uwzgl ednieniem
korek

Z
©
22222 aa
33333
6 968

sprzeda zy katod :
t u [
rekty przychodéw o
20 879 skutki transakcji
zabezpiecz ych
-
!

Koszt jednostko

produkcji miedzi

elektrolitycznej
T

ieczaj ac
)
007
254

2008 2 jekcja 2009
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Przychody ze sprzeda zy

w tym korekta przychodoéw o skutki transakcji
zabezpieczaj gcych

Koszty podst. dziataln. operacyjnej

Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej, w tym:

Dywidendy otrzymane
Realizacja i wycena instrumentéw pochodnych

Roznice kursowe
Wynik na dzialalno s$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBITDA

IVQ'08 11Q'09 IVQ'09

2552 2636 3325

569 -14 -41
2117 1865 2357

435 772 968

i §=294, -1 |13

9 0 1L1k!

-126 -233 -195

228 -73 -5
506 477 854
-14 -6 &

492 471 848

104 89 163
388 382 685
638 613 998

2008 2009 Zmiana

11303 11061 -242

580 433 -147

N I91d 7 864 -47

3392 3197 -195

204 -99 -303

237 455 218

-212 -539 -327

122 -62 -184
3596 3098 -498
-43 -32 11
3554 3067 -487
633 526 -107

2 920 2 540 -380

4078 3 646 -432

Dynam.
2008=100

98
s
99
94

X

192
X255

86
74
86
83

87
89
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Zmiana wyniku finansowego  (minPLN) IVQ'09 w odniesieniu do 111Q'09

Zysk netto w IV kwartale 2009 roku wy zszy o 303 min PLN od wyniku Il kwartatu

W tym -1 min PLN korekta przychodoéw z Zmniejszenie straty z tytutu wyceny i realizacji
tytutu transakcji zabezpieczaj acych instrumentéw pochodnych z -233 min zt do -195 min PLN

Zmiana kursu walutowego z 2,94

d0 2.82 USD/PLN Zmiana z -73 min zt do -5 min PLN

W tym zwi ekszenie:

* wykorzystania potfabrykatéw zapasow

¢ kosztow pracy - gtéwnie z tytutu
zwiekszenia rezerwy na przyszie

68
38 _ $wiadczenia pracownicze
[N e kosztéw zu zycia wsadow obcych
-73 I

O ——————— B 100

miedzi ze 120 do 146 tys. t przy
zmniejszeniu wolumenu sprzeda  zy
srebra z 316 t do 254 t

W tym otrzymane
dywidendy (113) 685

382 W tym -26 mIn PLN korekta przychodow z tytutu transa  Kkcji zabezpieczaj acych
Wzrost notowa n: miedzi z 5 840 do 6 643 USD/t i srebra z 14,69 do 17,5 7 USD/troz

111Q'09 Kurs Uzyskane Wolumen Zmiana Roznice Koszt Podatek Pozostate IVQ'09
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzeda zy wyniku z kursowe catkowity
Au* Cu, Ag, Au*  tytutu wyceny sprzedanych
i realizacji produktow
instrumentow
pochodnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zmiana wyniku finansowego  (minPLN) 2009 w odniesieniu do 2008

Zysk netto ni zszy o 380 min PLN od wyniku 2008 roku

W tym -3 min PLN korekta przychodoéw z tytutu transak cji zabezpieczaj acych
Zmiana kursu walutowego z 2,41 do 3,12 USD/PLN

W tym -144 min PLN korekta przychodéw z tytutu trans  akcji zabezpieczaj acych
Zmniejszenie notowa n: miedzi z 6 952 do 5 164 USD/ti srebra z 14,99 do 14,67 USD/troz

Zwiekszenie straty z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych z -212 min PLN do -539 min PL N

Zmiana z +122 min PLN do -62 min PLN

-434
BN 3 190
1% 55 7 e
| ¢ ] ]
2 920
Zmniejszenie wolumenu sprzeda zy 2 540
miedzi z 537 do 510 tys. t przy W tym 218 min PLN z
zwiekszeniu sprzeda zy srebra tytutu otrzymanych
z1175tdo 1198t dywidend
2008 Kurs Uzyskane Wolumen Zmiana Roznice Koszt Podatek Pozostate 2009
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzedazy wyniku z kursowe catkowity
Au* Cu, Ag, Au*  tytutu wyceny sprzedanych
i realizacji produktow
instrumentow
pochodnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Przeptywy srodkow pieni eznych (minpLy)

W tym:
Inwestycje rzeczowe (-1 162)
Otrzymane dywidendy (+455)
Inwestycje kapitatowe (-177)

W tym wyptacona
dywidenda (-2 336)

W tym zysk netto (+2 540)

Stan na 1.01.2009 Dziatalno $¢ operacyjna Dziatalno $¢ inwestycyjna Dziatalno $€ finansowa i Stan na 31.12.2009
r6znice kursowe

. Warto $¢é srodkow pieni eznych w 2009 r. .
zmniejszyta si @ 0 818 min zi, tj. 0 46%

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Wielko $¢€ zabezpieczenia w poszczegoélnych segmentach
(stan na 31 grudnia 2009 r.)
Wyniki na transakcjach zabezpieczaj acych

Cu (tys. t) Ag (min troz) _USD (min) i przychody Spétki (min PLN)
195 i @
: D:ﬂ i:ﬂ : 12 183
: e S 10 11303
19,5 '
39, i 1
3 !
1 ﬂ E 240
II polowal 1 II potow a i
2010 polowa 2011 : rok 2010
2010 |

I

Kupione opcje put 3,20
Collar (buy put, sell call) 3,30 — 4,30

Kupione opcje put 4700 % Kupione opcje put 14 (

Collar (buy put, sell call), Kupione opcje put 18

5800 — 8000
Kupione opcje put 7000 Pozycja zamkni eta

(odniesienie w kapitaty kwoty 148 min PLN, ktora

Put producencki 6500 skoryguje przychody ze sprzedazy w 2010 r.)

Collar (buy put, sell call)

Put producencki 3,0

5500 — 8000

Collar (buy put, sell caII)E £ Kupione opcje put 2,60 -2 482

6700 - 8800 I Kupione opcje put 2,55 | T T T T |
2006 2007 2008 2009

» Wynik na instrumentach pochodnych w 2009 roku uksztat towat

SiQ na poziomie -105 min PLN * warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach

pochodnych na 31 grudnia 2009.

» Wycena otwartej pozycji w instrumentach pochodnych
na 31 grudnia 2009 r. wynosi -14 min PLN KGHM POLSKA MIED?Z S.A.
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Skonsolidowany wynik flnansowy  (minpLn)

Przychody ze sprzeda zy

Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na pozostatej dziatalno $ci operacyjnej
Wynik na dzialalno $ci operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metod g praw wlasno sci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBITDA

Wynik Wynik
skonsolidowany jednostkowy
2008 2009 2009

12655 NEEEE 11 061

9493 8 928 7 864
3162 3185 3197

25 507 99

3186 = 2677 3098
57 45 <y,
268 270 X

3 396 2902 3 067
631 545 526

2766 2357 2540
3868 34200 3646
1

[ Udziat Spoiki w wyniku skonsolidowanym |

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Dziekuj e

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ 5.A, = ul. Maril Skiodowskiej-Curie 48 » 59-301 Lubin » tel, +48 76 74 78 200 _-fi;; :—#




