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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery warto$ciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajace z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesSciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci mogg one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub o0s6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg
obowigzku aktualizowac prezentacji ani zapewnic jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomysl o Srodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje
@ Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowa Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesiecy 2019 roku.
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https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje

Prawa witasnosci intelektualnej

Wszelkie prawa zastrzezone. Wszystkie tresci zawarte w niniejszej prezentacji KGHM sg chronione prawem autorskim i innymi wtasciwymi prawami
z zakresu wiasnosci intelektualnej.

Prezentacja oraz zawarte w niej znaki towarowe, znaki ustugowe i logotypy sa wtasnoscig KGHM lub sg przez nig licencjonowane i podlegaja ochronie
prawno-autorskiej, ochronie znakéw towarowych oraz innych praw wiasnosci intelektualnej na mocy prawa polskiego, unijnego
i zagranicznego oraz konwencji miedzynarodowych. Tresci KGHM obejmujg m.in. wszelkie teksty, bazy danych, zdjecia, obrazy, projekty, grafiki, tresci
pisemne i inne, ktére pojawiajg sie w ramach prezentacji. Wszystkie grafiki, loga, projekty, nagtowki, skrypty i nazwy firmowe KGHM
sg zarejestrowanymi znakami towarowymi lub stanowig zastrzezong szate graficzng KGHM w Polsce i/lub innych krajach. Znaki towarowe i szata
graficzna nie mogg by¢ uzywane, w tym jako czes¢ znakéw towarowych i/lub jako cze$¢ nazw domen, w zwigzku z jakimkolwiek produktem
lub ustuga, w jakikolwiek sposob, ktéry moze wprowadza¢ odbiorcédw w btad, a takze nie moga by¢ kopiowane, imitowane ani wykorzystywane
w catosci lub w czesci, bez uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Tresci KGHM zawarte w prezentacji sg udostepniane wytgcznie do uzytku osobistego i nie mogg by¢ wykorzystywane, kopiowane, reprodukowane,
rozpowszechniane, transmitowane, wyswietlane, sprzedawane, licencjonowane lub w inny sposéb wykorzystywane do jakichkolwiek innych celéw
bez uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Uzytkownicy zobowigzujg sie, ze nie bedg zmienia¢ ani usuwac zadnych informacji dotyczacych wiasnosci KGHM z materiatéw pobranych
lub wydrukowanych z prezentacji. Pod warunkiem, ze uzytkownicy sg uprawnieni do korzystania z prezentacji, niniejszym udziela sie
im ograniczone] (osobistej, niezbywanej, niepodlegajacej sublicencjonowaniu i odwotalnej) licencji na dostep i korzystanie z prezentacji,
jej treSci oraz na pobieranie lub drukowanie kopii jej dowolnej czesci, do ktérej uzyskali prawidtowy dostep, wytgcznie zgodnie z jej przeznaczeniem.
Takie ograniczone korzystanie nie oznacza zrzeczenia sig jakichkolwiek praw KGHM do prezentacji oraz jej tresci. KGHM zastrzega sobie prawo
do monitorowania sposobu korzystania z tresci prezentacji oraz do zmiany lub cofniecia niniejszej licencji, w dowolnym czasie i z dowolnhego powodu.

Nieuprawnione wykorzystanie tresci moze stanowi¢ naruszenie praw autorskich, praw do znakéw towarowych lub innych przedmiotéw praw
wtasnosci intelektualnej i moze stanowic podstawe odpowiedzialnosci cywilnej lub karnej.
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Grupa KGHM globalnie

Nasze lokalizacje

Siédmy Drugi
najwiekszy najwiekszy
producent producent
miedzi srebra

Zrédto: Kitco 2022, World Silver Survey 2022

Pozostate produkty Grupy KGHM:

= Molibden = Platyna = Siarczan miedzi
= Otéw = Ren = Siarczan niklu
= Nikiel = Kwas
= Zioto siarkowy
) = Pallad = Selen
Legenda: Projekty wydobywcze KGHM KopalnieKGHM Huty KGHM
Geologia Gérnictwo Metalurgia
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OIS Wydobycie rudy Wzbogacanie rudy Hutnictwo Przetworstwo
i rozpoznawanie i rafinacja
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KGHM w gronie najwiekszych producentéow miedzi i srebra

Produkcja gérnicza miedzi 2021
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1) KITCO, kwiecier 2022
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Grupa KGHM oferuje zdywersyfikowane portfolio produktéw

GLOWNE PRODUKTY
Wyroby z miedzi

—

£
=
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Granulat
miedziany

Drut z miedzi
beztlenowej

Koncentrat
miedzi

Walcéwka
miedziana

Katody
miedziane

Metale szlachetne

Ruda miedzi,
niklu i TPM

Tlenki Koncentrat
molibdenu

molibdenu
KGHM

Srebro

Sztabki ztota
w postaci
granulatu

gasek
Ponadto sél kamienna, kwas siarkowy, otow, ren i inne

Srebro w postaci


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwif3frtvPzKAhVqJJoKHQB7CbkQjRwIBw&url=http://alejka.pl/umbra-palona-brunatno-czarna-proszek-plukany-opak-75-g.html&bvm=bv.114195076,d.bGs&psig=AFQjCNF-Q9V1SW-dCy8v1HzNepIsNaKkuA&ust=1455718630377966
http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=http://www.stonecrushermachine.org/Africa/Stone-Crusher-In-Morocco/Copper-Ore-Processing-Plant-in-Morocco.html&psig=AFQjCNHNO6BeVH5csj0dx7ftDEBDKurfDg&ust=1455702144770237

Model biznesowy

Dziatalnos¢ KGHM podzielcna jest na

7 segmentdw, poprzez ktére spétka zapewnia petny
taricuch tworzenia wartesdi od eksploracji po sprzedaz
gotowych produktow.
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Podlegajaca w 100% recyklingowi miedZ moze
by wykorzystywana ponownie bez utraty swoich

i

KGHM ZANAM S.A. PeBeka S.A,
Py i urzadizen ojekty gornicze
dia sektora gomiczego, ‘wierinicze, tunelowe a takie
infrastrukiure na
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ESG - kolejne wyzwania dla spotek notowanych na GPW

KGHM w petni wspiera inicjatywy zwigzane z globalnym wyzwaniem zrownowazonego rozwoju oraz raportowania danych ESG:

Environmental: przeciwdziatanie zmianom klimatu, adaptacja do zmian klimatu, woda, bior6znorodnos¢ i ekosystemy
Social: bezpieczenstwo, etyka, pracownicy, pracownicy w tancuchu dostaw, dostawcy i klienci
' Governance: tad korporacyjny, etyka, organizacja i zarzagdzanie
Jestesmy Swiadomi naszych zobowigzan i odpowiedzialnosci w kwestiach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Od lat opracowujemy

i wdrazamy odpowiednie regulacje w postaci Kodekséw i Polityk, ktére odzwierciedlajg nasze zaangazowanie i podejscie wobec otoczenia,
m.in.:

| ) Raportowanie ESG zgodne z wymogami prawa oraz dobrymi praktykami zawartymi m.in. w:

B e < L

2 Polityka Klimatyczna - 2021

. N
CxcHm - .
2 Polityka Srodowiskowa - 2021 akiwalizacja “ »
D POLITYKA
’ oo i
) Polityka Antykorupcyjna - 2021 aktualizacja
—

POLITYKA
KLIMATYCZNA

O KeHM

) Polityka Praw Cztowieka - 2022

—

= |
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The Copper Mark®

Copper Mark® zostat ustanowiony w celu promowania odpowiedzialnej
produkcji miedzi. Przediuzenie certyfikacji pozwala KGHM na m.in.
podtrzymanie rejestracji swoich produktéw (katod miedzianych
i produktéw otowiowych) na Londynskiej Gietdzie Metali.

Huty Miedzi Gtogéw i Legnica dotgczyty do programu Copper Mark®
w 2020 roku. Miedzynarodowi eksperci sprawdzali zgodnos¢ proceséw
biznesowych oddziatow KGHM z 32 kryteriami przyznawania certyfikatu.
Pod uwage wzieto dziatania zwigzane m.in. z ochrong S$rodowiska,
tanncuchem dostaw dla metali, warunkami pracy, praktykami w zakresie
zarzadzania ryzykiem czy wspétpraca z lokalnymi spotecznosciami. W tym
roku przeprowadzony zostat uzupetniajgcy audyt zgodnosci w ramach
certyfikatu Copper Mark®.

»  Huta Miedzi Glogéw - certyfikacja 2021, audyt 2022

» Huta Miedzi Legnica - certyfikacja 2021, audyt 2022

» Huta Miedzi Cedynia - przygotowania do spetnienia wymogow certyfikacji w toku

a

THE
COPPER
MARK

RESPONSIBLY
PRODUCED
COPPER

Copper Mark® powstat, aby umozliwi¢ lepsze zrozumienie i sprostanie
rosngcym wymaganiom w zakresie niezaleznie weryfikowanych
odpowiedzialnych praktyk produkcyjnych oraz aby wnie$¢ pozytywny
wktad w zréownowazony rozwdj. Jest to dobrowolny program dla firm
z przemystu miedziowego, ktére majg szanse otrzymaé swoisty
certyfikat jakosci. Podmioty, ktére pomysinie przechodzg weryfikacje,
mogg wykorzystywa¢ znak w swoich publikacjach korporacyjnych,
na umowach czy na wyrobach z miedzi.

32 kryteria standardu The Copper Mark® obejmuja:

Bioréznorodnosc i obszary chronione
Rozwdj spotecznosci lokalnych

Prawa cztowieka

Prawa ludnosci rdzennej

Dziedzictwo kulturowe

Praca przymusowa

Réwnos¢ pfci

Bezpieczenistwo i higiena pracy
Zarzqdzanie i ochrona wody stodkiej
Gospodarowanie odpadami

Petne raporty sg dostepne na stronie internetowej The Copper
Mark® https://coppermark.org/participants-home/participants/

KGHM
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Neutralnos¢ klimatyczna do roku 2050

Osiggniecie neutralnosci klimatycznej do roku 2050 celem nadrzednym Polityki Klimatycznej KGHM Polska Miedz S.A.
Celem posrednim - redukcja tgcznych emisji Zakresu 12 do 2030 roku o 30%"

redukcja emisji
0 30%

wzgledem roku bazowego 2020

neutralnosc¢
klimatyczna

Gtéwne kierunki dekarbonizacji: Gtéwne kierunki dekarbonizacji:
o Redukcja emisji posrednich Zakresu 2: o Catkowita redukcja emisji posrednich Zakresu 2:
= Rozwdj wtasnych zrédet bezemisyjnych = Energia elektryczna i ciepto wytgcznie ze zrédet bezemisyjnych
i niskoemisyjnych (przede wszystkim przejscie na bezemisyjne zrodta wiasne)
= Poprawa efektywnosci energetycznej w oddziatach 9 Maksymalna redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:

produkcyjnych i usprawnienie proceséw
technologicznych

= Zakup energii z OZE w kontraktach PPA
o Stopniowa redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:

= Technologie wodorowe
= Elektromobilnos¢

= Wdrozenie zaawansowanych technologii w ramach ciggu
produkcyjnego

= Domieszkowanie wodoru w procesach = Wykorzystanie technologii CCU i CCS?)

technologicznych e Potencjalny offset pozostatych emisji

= Pierwsze wdrozenia z zakresu elektromobilnosci

Kompleksowe nakfady inwestycyjne zwigzane z realizacja dziatan ograniczajacych
poziom emisji GHG zostang okreslone w ramach Programu Dekarbonizacji
Grupy Kapitatowej KGHM i podane do publicznej wiadomosci

Cele redukcyjne obejmujace catg Grupe Kapitatowg KGHM
zostang podane do publicznej wiadomosci najpézniej w H1 2023

1) Cel nadrzedny wyznaczony w odniesieniu do emisji GHG Zakresu 1 i Zakresu 2, przy maksymalnej mozliwej ich redukcji. Cele redukcyjne wyznaczone w stosunku do poziomu emisji z 2020 r. KG H M
2)  Technologie CCU i CCS - carbon capture and utilisation oraz carbon capture and storage POLSKA MIEDZ



Do 2030 wzrost udziatu OZE przyczyni sie do znaczgcego spadku emisji CO,

Udziat Zrodet energii elektrycznej w dostawach dla KGHM Polska Miedz S.A.

Rok 2020 - bazowy: Rok 20217
23290 Wiasne zrédta energii pozwolity pokry¢ 18,70% ogolnego
TWh zuzycia energii elektrycznej w KGHM w 2021 roku.
Zrédta
wihasne i OZE
22% a0o
Szacowane emisje CO, z tytutu (55
zuzycia energii elektrycznej ‘
[mIn ton]
19 Redukcja
Rok 2030 - cel: o ONYERN g 100% energii
,,,,,,,,,,,,,, - —— elektrycznej

z OZE w kopalni

Sierra Gorda

Wdrozenie Programu ,Rozwéj energetyki, w tym
OZE"” wraz ze zmianami struktury wytwarzania Od 2023 rOkU

w krajowym systemie energetycznym pozwolg
unikna¢ emisji ok. 900 tys. ton CO, rocznie

2019 2030
Zrédta

wiasne i OZE
50%

1) Wiasne Zrédta energii pozwolity pokry¢ 12,95% ogélnego zuzycia energii elektrycznej w KGHM w pierwszym poétroczu 2022 roku KG H M
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Dlaczego warto byc¢ naszym akcjonariuszem?

) 4

.

2| Wiodacy Doswiadczona
producent kadra :
miedzi i srebra ’ . zarzgdzajaca - Szeroki portfel
na sSwiecie ze ' oddana Wyrobow
stabilnym mu kreowaniu - - CJ: blln.lkalpy.chh
poziomem wartoéci dla wtasciwosciac
produkgji akcjonariuszy
Aktywa
zIokaIizyowane Zdywersyfikowany . Idea
w krajach /\ portfel Zrownowazonego
sabiycrgeo (@Y adowna | W romo
politycznie roznym d . '
i otwartych na v poziomie kazdym etapie
rozwoj z7aawansowania tancucha wartosci
gornictwa —
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Wyzwania stojgce przed Grupg KGHM

Cele Strategii
- osiggniecie do roku 2030 kluczowych miernikéw sukcesu wsréd pieciu
filarow

Program Dekarbonizagji
‘ - projekty energetyczne
‘ - osiggniecie celéw klimatycznych

‘ Zmierzenie sie z nowymi wyzwaniami
‘ regulacyjnymi

‘ -w tym ESG

‘ Wzmocnienie odpornosci Spotki w obliczu

obecnych i potencjalnych zagrozen globalnych
- m.in. wojna w Ukrainie, rosnaca inflacja kosztéw, niestabilne

‘ rynki zbytu

2 KGHM
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25 lat notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A.

na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie




Rozwdj KGHM na przestrzeni 25 lat

Wyniki finansowe i produkcyjne

»

—

Przychody Gru
[min F}I/.N] y kY +745%

29 803

3527 -

1996 2021

Wynik netto Grupy

[mIn PLN]

+4 031%

6155

1996 2021

Produkcja miedzi

[tys. t] + 7 7 %
754
425
1996 2021
Produkcja srebra
[
+46%
1366
933 -
1996 2021

Notowania miedzi

[USD/A] +307%
9317
2290 -
1996 2021

Notowania srebra
[USD/troz]

+383%

251

1996 2021
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Akcjonariat i pokrycie analityczne

»

Zrédto: CMi2i, luty 2022

Geograficzna struktura akcjonariatu

Polska: 62,0%

USA: 11,0%

Wielka Brytania: 8,0%
Holandia: 1,7%

Niemcy: 1,0%

Francja: 0,5%

Europa - pozostate: 2,1%
Ameryki - bez USA: 0,3%
Swiat - pozostate: 2,6%

Niezidentyfikowani: 10,8%

.« ) Struktura wtasnosciowa

Akcjonariusz Liczba akgji/

gosow
Skarb Panstwa 63 589 900
Nationale-Nederlanden OFE 10 104 354
Aviva OFE 10 039 684
Pozostali akcjonariusze 116 266 062
Razem 200 000 000

Skarb Parnistwa

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Udziat Udziat

w kapitale zaktadowym Iiczb\?:aog%glg\eld
31,79% 31,79%

5,05% 5,05%

5,02% 5,02%

58,14% 58,14%

100,00% 100,00%

Pozostali

60% 70% 80% 90% 100%

—

Pokrycie analityczne i rekomendacje
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25 lat wzrostu wartosci akcji KGHM Polska Miedz S.A.
Notowania akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG20 i cen miedzi od 1997 .

»

Gietda Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Cena akgji [PLN] 111,65 ,
Numer ISIN PLKGHMO000017 Kapitalizacja [mld PLN] 22,33 SPOLKA NOTOWANA NA
GPW ticker KGH KGHM Liczba akeji 200 000 000 G PW
Bloomberg KGH PW POLSKA MIEDZ Kapitat zaktadowy [PLN] 2000 000 000
Reuters ticker KGH.WA Na dzier 08.07.2022 1. ‘
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KGHM
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Dzielimy sie zyskiem z akcjonariuszami
Wyptata dywidendy

KGHM od lat prowadzi polityke dzielenia sie zyskiem ze swoimi akcjonariuszami na poziomie
konkurencyjnym w stosunku do innych spétek z branzy gorniczej. W przysztosci Spoétka
zamierza kontynuowac te polityke w taki sposéb, aby zwrot dla akcjonariuszy byt na

optymalnym poziomie.
28,34

16,97
14,90

11,68
10,00 9,00 9,80
5,00
. 4,00
3,00 ' 3,00
025 o010 100 2% l I l | — 2

1997 1998 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2020 2021

[PLN/akcje]

1200%
950%
700%

450%

886%

TSRV
do 08.07.2022

200%

-50%
17 1997-07-10 2001-09-10 2005-10-31 2009-12-28 2014-02-26 2018-04-24 2022-06-27

1) TSR (Total Shareholder Return) - catkowita stopa zwrotu dla akcjonariuszy

D

tacznie ponad 22 mid rn

wyptacone akcjonariuszom KGHM
w formie dywidend.

Rekordowa dywidenda 28,34
PLN/akcje (za 2011 r.).

Kolejny rok z rzedu z dywidendga
dla akcjonariuszy w wysokosci

3 PLN/akdje (za 2021 r.).

18. dywidenda wyptacona przez
KGHM na przestrzeni 25 lat
obecnosci na GPW.

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Najwyzsze standardy komunikacji KGHM z rynkiem kapitatowym
Relacje inwestorskie KGHM: sposoby komunikacji

Konferencje
inwestorskie

Spotkania
z inwestorami
i analitykami

Pokrycie
analityczne

Obowigzki
informacyjne

Narzedzia

komunikacji

09 o
[

G

Udziat w najwazniejszych konferencjach sektorowych w Polsce i na $wiecie m.in.:
= DM PKO BP, Dzien Inwestora: sektor gérniczy

Erste Group Investor Conference

Goldman Sachs

Wood & Company

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, WallStreet

Rocznie okoto 100 spotkarn one-on-one w formie zdalnej i stacjonarnej z zarzadzajgcymi funduszami
inwestycyjnymi i analitykami w ramach konferencji inwestorskich oraz spotkan indywidualnych

Rocznie 4 konferencje oraz 4 czaty inwestorskie dedykowane oméwieniu wynikéw finansowych

Non-deal Roadshow

Pokrycie analityczne:
= 9 analitykéw krajowych
= 8 analitykéw zagranicznych

Raporty biezace

Sprawozdania finansowe

Miesieczne raporty produkcyjno - sprzedazowe
Zintegrowany Raport Roczny

Komitet ds. Ujawnien Informacji

Publikacja Newslettera IR, IR Release, profil KGHM IR LinkedIn

Odpowiedzi na zapytania z rynku w formie elektronicznej i telefonicznej

Udziat w spotkaniach z analitykami i inwestorami w formie zdalnej za posrednictwem
dedykowanych platform internetowych

Raportowanie ESG: wspétpraca z interesariuszami (agencje ratingowe, CDP, klienci Spétki)

»

O O

O
Q
g ©
Relacje
inwestorskie:

najistotniejsze
obszary
dziatania

A

«

KGHM
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Konferencje wynikowe

4 konferencje

4P  zanalitykamii inwestorami
v dotyczgce omowienia wynikow
finansowych (rocznie)

~1 OO udzielonych

) odpowiedzi w ramach spotkan

™ wynikowych (rocznie)
Efektywna komunikacja
- ) w ramach formuty zdalnej

i tradycyjnej

19

s ZMIEDZI
»
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KGHM
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Czaty inwestorskie

4 Czaty z inwestorami
) dotyczgce omowienia
wynikow finansowych ' Gru ;
(rocznie) ( ! wzrosta w poréwnaniu do Q1 21 ) 20% i wynlosia
. 3 133 min zt. Przychody Spoétki siegnety 8 993 min zi,
czyli wiecej 0 33% w odniesieniu do Q1°21. | :

) ~80 udzielonych

o odpowiedzi w ramach
czatéw (rocznie)

Andrzej Kensbok

, —_ e N Wiceprezes Zarzadu KGHM ds. Finansowyc
Srednio 400 ' e p‘ k 2
D Lcesmikow katdego cratu vesdmasvonie STREFA

(rocznie)

POLSKA MIEDZ
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Udziat KGHM w najwazniejszych
wydarzeniach rynku kapitatowego

W ramach dziatan zwigzanych z relacjami inwestorskimi kierujemy sie naczelng
zasadg otwartego dialogu ze wszystkimi uczestnikami rynku kapitatowego. Taka
postawa towarzyszy nam zaréwno w standardowych aktywnosciach, jak rowniez
w przypadku wyzwan rynkowych i informacyjnych stawianych nam przez
rynek/interesariuszy. Od lat regularnie uczestniczymy w wydarzeniach
poswieconych wzbogacaniu wiedzy inwestoréw organizowanych przez
najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego.

) Konferencje 1zby Domoéw Maklerskich

g—

q—

21

Konferencje WallStreet, Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych

>
>

Kongresy Relacji Inwestorskich, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych

KR Xl KONGRES
RELACIJI INWESTORSKICH SEG

Hotel BUKOVINA, Bukowina Tatrzariska

® 1oy
XXII KONFERENCIA D mm 15-18 maja 2022 roku

XXII Konferencja lzby Domoéw Maklerskich

+~RYNEK KAPITALOWY WOBEC PRZEMIAN GOSPODARCZYCH
XXI WIEKU | WYZWAN ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU”

WallStreet 26

Najwigksze spotkanie
inwestoréw indywidualnych w Polsce

W 27-29 maja 2022 r. . Zakopane
+ 26 maja ON-LINE

¢ KGHM

1-2 czerwca 2022

Hotel Warszawianka
w Jachrance




) Udziat inwestorow indywidualnych

Dzien Inwestora Indywidualnego — e

Galeria

i i il
Departament Relacji Inwestorskich, wspélnie ze Stowarzyszeniem ﬁﬁ!
Inwestoréow Indywidualnych, cyklicznie organizuje w Spoétce Dzien -ﬁi
Inwestora Indywidualnego. Wydarzenie ma na celu zaznajomienie = -
inwestoréw indywidualnych ze Spotka, z realizacjg jej strategii wzrostu, e ﬁ‘jf'f’:fif‘.,:f.‘ie'""es‘°"""'“""”“’““'“’°“
biezacg sytuacja operacyjng i finansowg Grupy KGHM oraz T m——
poszczegblnych jej aktywow.

r
) Site visit, warsztaty, panele dyskusyjne
‘r
KGHM Polska Miedz @kghm_sa
Rozwoj dialogu ze Srodowiskiem INWESLOrOW i oty e mvenoron S ome e
| ) indywidualnych w ramach realizacji polityki UG A S
L informacyjnej KGHM
| ) Srednio raz w roku e ek e BERLE
1 Inwestorzy indywidualni odwiedzili dzi§ Zaktady Gérnicze Polkowice-Sieroszowice 5
O3 09:23-3 paz 2019 S o Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
22 KGHM
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https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl

Dzien Analityka 14 lutego 2019 roku cz. 1

Dzien Analityka

STRONA GLOWNA / DZIEN ANALITYKA

W ramach komunikacji z rynkiem Departament Relacji Inwestorskich
organizuje w Spétce Dzien Analityka. Tego typu wydarzenia to z pewnoscig
okazja do dyskusji, precyzyjnych i szczegétowych wyjasnien oraz budowania -
Scistych relacji z uczestnikami rynku. e

Dzien Analityka

miedzy innymi Dzier Analityka. Tego potkania maja na celu zapoznanie sie
tegii wzrostu, biezaca sytuacja operacyjna i finansowa Grupy

) Udziat analitykéw krajowych i zagranicznych

) Site visit, warsztaty, panele dyskusyjne

Mozliwo$s¢  wyjasnienia  zagadnienn  istotnych
w biezgcej komunikacji oraz szansa na zbudowanie
«~— relacji z analitykami

) Srednio raz w roku

23 KGHM
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http://intranet.kghm.web/image/journal/article?img_id=57670038&t=1550489046726

gy— roku

«— z inwestowaniem w akcje Spotki

Publikacja Newslettera IR

Nieprzerwana dystrybucja Newslettera dla Inwestoréw: kontynuujemy uznang przez Inwestoréw oraz
przedstawicieli Srodowiska inwestorskiego tradycje publikacji magazynu inwestorskiego.

e D Duto siq dzieje w Polskiej Miedzil
K2 ¥ rekordowe wyniki finansowe (str, 2-3) oraz czat z nowym CFO
e (st 1)

“‘..up" 490 ¥ €0 mieslac - wyniki produkcyjno-sprzedatowe (str, 4)

12 ¥ ok S\xc‘“ 7 naste huty w Glogowte | Legnicy otrzymaly prestizowq

) 4 numery publikowane w ciggu

&
2’ s
(1€ 1_7,9‘“ 2o d": oo cenyfikacie Copper Mark (sr. 4)
P 2081 4 e ™ (1 80 oyt 75l ¥ projekt NEXGENS - elektryfikacis maszyn gornicaych (s, 7)
cot .La\@? O\ Wi 2 90M0 . @ st Tl 1 o lucie - nasza najwysza wartokc (s 8)
PO \5“32‘- o\ ot e Y K o ¥ optymalizacia w kopalniach - Wz do 2yskow (str. -10)

B p
ot oo Qﬁwe::_a,,,w" 20t ¥ Kierunek ESG ~ zagadnienla raportowania (sr, 5), praca nad

1 1 H 1 W )5 Ntykq Khimatyc C 5 no"
Zapewnienie odbiorcom rzetelnej T o \ Bt S e s o
2 W of ) y
. A C ¥
wiedzy o KGHM o

R 5 e ' e
o] 7 PSR
d /7 kel

rynku miedzi

Utatwienie dokonania analizy
i oceny mozliwosci jakie wigzg sie

>
) Zrédto informacji o globalnym
>

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Subskrybenci Newslettera IR

Inicjatywa publikacji wcigz spotyka sie
z systematycznym uznaniem
inwestorow oraz przedstawicieli
Srodowiska inwestorskiego

Newsletter IR ma ponad 200

subskrybentéw i ta liczba wcigz
rosnie

Nasz projekt zostat wyrézniony oraz
uznany za IR Best Practice podczas
webinaru GPW, a takze przez
Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych

Zatozeniem publikacji Newslettera dla Inwestorow, byto dostarczenie rzetelnej wiedzy o KGHM i globalnym rynku miedzi.

131

Q42020

+14

Q1 2021

+7

Q2 2021

8 +1 5
+_6 |
Q32021 Q4 2021 Q12022 Q2 2022 Q32022 Aktualni

subskrybenci

¢ KGHM
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«~— Centrum Wynikéw

26

— raportu biezgcego

Raporty produkcyjno-sprzedazowe

) Comiesieczna publikacja w formie

) Wstepne wyniki produkcyjne
i sprzedazowe

) Dane dotyczgce Grupy KGHM

) Dodatkowo dane zawarte w arkuszu

KGHM

POLSKA MIEDZ



Profil IR LinkedIn

C KGHM

KGHM Investor Relations

UrUChomienie pI’OfI|U RelaCJ| |nWEStOI’SkICh KGHM Investor Relations Department of KGHM Polska MiedZ S.A.
w portalu spotecznosciowym LinkedIn. i

Home About Posts Jobs

) Strone dedykujemy naszym inwestorom
o i analitykom
W tym miejscu dzielimy sie najnowszymi
) wiadomosciami, ktore mogg zainteresowac
inwestorow w formacie, ktory jest bardziej
elastyczny

Priorytetem jest dla nas zapewnienie rownego
) dostepu do informacji wszystkim cztonkom
gr— Swiatowych rynkow kapitatowych

ta through CDP in 2021 alon:
| Polish #WIG20 listed

cop

DISCLOSER

2021 .

27



KGHM ws$rdd najlepszych: nagrody i wyrdznienia
Relacje inwestorskie KGHM doceniane za efektywny proces komunikacji z otoczeniem inwestorskim.

Zespot Relacji Inwestorskich KGHM stara sie by¢
proaktywny ~w komunikacji z otoczeniem,
» Co zostaje uznane zaréwno przez inwestorow,
— jak i najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego

WYROZNIENIE

KGHM Potska Miedi
SAGK

NG Poiia Mt 5 A
TR S g

Ny 0

Dobry IR opiera sie na dialogu, ktory wykorzystuje
) skuteczne, nowoczesne i oczekiwane przez
 — uczestnikow rynku narzedzia komunikacji

&cpPw
IR Excellence Programme
Wazna jest szybka reakcja na wymagania DN e
informacyjne, zwtaszcza w sytuacjach kryzysowych WYROZNIENIE
) - informacje wychodzace z Relacji Inwestorskich KGHM Polska Miedz S A.
g powinny by¢ petne i rzetelne, nawet jesli :
okolicznosci temu nie sprzyjajg

1) s B P e

28

WYRGINENIE

DA SR

KGHM
Polska Miedi S.A.

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe Grupy KGHM

2021

Znaczacy wzrost EBITDA
skorygowanej Grupy KGHM
w relacji do 2020

Wzrost EBITDA skorygowanej w relacji do 2020
(+3 704 min PLN; +56%), w tym w segmentach:
=  KGHM Polska MiedZ +1 016 mIn PLN - wzrost cen miedzi

= Sierra Gorda" +1 821 min PLN - przede wszystkim wyzsze
przychody ze sprzedazy miedzi zwigzane ze wzrostem
notowan oraz wyzszym wolumenem sprzedazy

= KGHM INTERNATIONAL LTD +732 mIn PLN - wzrost cen miedzi
Wzrost przychodéw Grupy

= Wptyw wyzszych notowan metali

Wzrost wyniku netto Grupy

= Poprawa w zakresie EBITDA oraz odwrdcenie utraty wartosci
pozyczek umozliwity realizacje wyniku netto na poziomie
wyzszym od zanotowanego w 2020 r. 0 4 358 min PLN
(3,4-krotny wzrost)

1)  Dla 55% udziatu

EBITDA skorygowana Grupy? Przychody Grupy
[min PLN] [min PLN] +26% '/r
+569 r/r
56 % 29803
10 327
Q42020 Q42021 2020 2021
Wynik netto Gru
[m% PLN] B x3,4"/r
6 155
1393 1797
625 S
Q42020 Q42021 2020 2021
Q42020 Q42021 2020 2021
KGHM

2)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja skorygowane o odpisy/odwrdécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

POLSKA MIEDZ



Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

= Wyzsza od ubiegtorocznej produkcja miedzi
ptatnej:
- w KGHM Polska Miedz wynikiem wzrostu
produkcji z obcych materiatéw miedzionosnych
- w KGHM INTERNATIONAL LTD. spowodowana
gtéwnie wyzszg produkcjg w kopalni Robinson
- w kopalni Sierra Gorda w wyniku wyzszego
uzysku, wyzszej zawartosci miedzi
w rudzie oraz zwiekszonego przerobu.
= Nizsza produkcja TPM w KGHM Polska Miedz,
Zagtebiu Sudbury oraz w Sierra Gorda.

= Nizsza produkcja Mo - w Sierra Gorda oraz
w Robinson.

= W Aktywach Zagranicznych produkcja TPM
w stosunku do budzetu 2021 r., byta nizsza o 2%.

= Nizsza produkcja Mo - w Sierra Gorda oraz w
Robinson. W stosunku do budzetu 2021 produkcja
przekroczyta zatozenia o 19%.

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. t]
+6,3% "
754
709

104

2020 2021

Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[t] +1% /v
1352,2 1366,1
2020 2021
Produkcja TPM "
[tys. troz]
-15% rir
194 164
2020 2021
Produkcja molibdenu
[min funtéw]
-11% r'r
9,4 84
2020 2021

31 1)  TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Koszt jednostkowy C1"

Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

+23%"/0
1,96

1,59 0,77

wtym
podatek od
wydobycia
niektorych
kopalin

1,19

2020 2021

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
[USD/funt]

+40% */r Podteko
0% 2,26 o
1,62 it
1,09
0,48
2020 2021

C1 - KGHM INTERNATIONAL LTD.
[USD/funt]

+5% r/r
1,91 2,01
2020 2021
C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
-35% 1"
1,19 0,78
2020 2021

1)  Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz
0 40% w relacji do 2020 gtéwnie wynikiem
wzrostu podatku od wydobycia niektérych
kopalin (koszt C1 bez podatku jest wyzszy
jedynie o0 3%)

Wzrost kosztu C1 0 5% w KGHM
INTERNATIONAL LTD. w poréwnaniu do 12M
2020 na skutek nizszego wolumenu
sprzedazy miedzi oraz spadku przychodéw
ze sprzedazy metali towarzyszacych

Zmniejszenie kosztu C1 Sierra Gorda o 35%
w relacji do ubiegtego roku efektem wzrostu
wolumenu sprzedazy miedzi oraz wyzszych
przychodéw ze sprzedazy metali
towarzyszacych

KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q4 2021

_33% w poréwnaniu do wartosci

Dtug netto / skorygowana EBITDA na dzieri 31-12-2020

0,9
< 038 07 038 06
31-12-2020 31-03-2021 30-06-2021 30-09-2021 31-12-2021

Diug netto Grupy Kapitatowej

[min USD] [min PLN]
1286‘ 1260 1233 1372 4.9y 4834 5000 4691 5478 4069
&ﬁ - - - = 3
31-12-20  31-03-21  30-06-21 30-09-21 31-12-2021 31-12-20  31-03-21 30-06-21 30-09-21 31-12-2021

Zmiana dtugu netto

[min PLN]
+621
4834
a 4069
ﬁ - +340 +209 +59
\§ -1994
31-12-2020  Wptyw zmiany Przeptywy Réznice Odsetki Pozostate 31-12-2021
gotéwki na Srodkow kursowe naliczone

dtug netto pienieznych

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w 2021 roku

Wzrost zadtuzenia

= Wydatki na inwestycje rzeczowe (3 890 min PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (3 548 min PLN)
= Zmiana stanu zapaséw (wzrost o 1 933 min PLN)

= Ujemne roznice kursowe (wzrost zadtuzenia netto wyrazonego
w PLN 0 340 min PLN)

=  Wyptata dywidendy przez KGHM Polska Miedz S.A. (300 min PLN)

= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (spadek o 128 min PLN)

= Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych naleznosci
(wzrost 0 97 min PLN)

= Koszty finansowania w rachunku przeptywoéw pienieznych
(94 min PLN)

Zmniejszenie zadtuzenia
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytgczajac
zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin
(9 973 min PLN)
=  Wptywy ze sptaty pozyczek (1 259 min PLN)
=  Wplywy ze zbycia udziatéw w spétce PGE EJ1 (53 min PLN)

KGHM
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Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Zmiany w ustawie o podatku od wydobycia niektérych kopalin

Ustawa z 12 kwietnia 2019 r.

0 zmianie ustawy o podatku od wydobycia

niektérych kopalin zostata podpisana przez
0/0 Prezydenta i weszta w zycie 1 lipca 2019 r.

w Nowelizacja zaktada obnizenie stawek podatku

poprzez zmniejszenie wspotczynnikow
—_— 1 5 % przyjmowanych do obliczania stawki podatku
od wydobycia miedzi i od wydobycia srebra.

ponad 2 mld PLN

oszczednosci wynikajgce ze zmniejszenia wymiaru
podatku od wydobycia niektérych kopalin od
lipca 2019 .

34

Ustawa o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy
0/0 o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz

v zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych oraz

ustawy o podatku od wydobycia niektérych
0
-30%

kopalin
Nowa formuta obliczeniowa

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 listopada 2022 r. stawke podatku za tone
wydobytej miedzi oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

g stawka podatku = [0,033 x Srednia cena miedzi + (0,001 x $rednia cena
miedzi)?>] x 0,6

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 listopada 2022 r. stawke podatku za kilogram
wydobytego srebra oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

4 stawka podatku =[0,125 x Srednia cena srebra + (0,001 x Srednia cena
srebra)?] x 0,6

KGHM
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KGHM
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Aktywa produkcyjne Grupy KGHM w Polsce
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Obszary koncesyjne, baza zasobowa

KONCESJE

+ LUBIN-MALOMICE
Koncesja nr 10/2013 z dnia 12.09.2013r.(31.12.2063r.)

+ POLKOWICE
Koncesja nr 7/2013 z dnia 14.08.2013r. (31.12.2063r.)

+ SIEROSZOWICE
Koncesja nr 11/2013z dnia 12.09.2013r. (31.12.2063r.)

+ RADWANICE-GAWORZYCE
Koncesja nr 8/2013 z dnia 14.08.2013r. (31.12.2063r.)
Koncesja nr 2/2017 z dnia 23.02.2017r. (13.03.2065r.)

+ RUDNA
Koncesja nr 9/2013 z dnia 14.08.2013r.(31.12.2063r.)

+ GEOGOW GLEBOKI-PRZEMYSEOWY
Koncesja nr 16/2004 z dnia 25.11.2004r. (25.11.2054r.)

4+ BADZOW
Koncesja nr 14/2013 z dnia 18.11.2013r. (18.11.2063r.)

Od roku 2013 KGHM posiada, w bezposrednim sasiedztwie
eksploatowanych aktualnie obszaréw goérniczych, koncesje
na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi
w obszarach ,Retkéw-Scinawa”, oraz ,Radwanice-Gaworzyce”.

ZASOBY EKSPLOATACYJNE

wg stanu na dzien 31.12.2021r.

Ruda

47 265 (vg) Ag 1014894 Cu

46,6 [g/Vg] [tys. Mg]

obszar gériczy Cu
——— obszar gérniczy NaCl
- obszar rozpoznawania Iz Cu metoda gornicza

R %R % szyby:istniejace, ziikwidowane, w budowie, planowane
40— izolinie glebokosci zalegania zoza Cu

granice OUOW

KGHM
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Charakterystyka zaktaddw gbrniczych

GG-1 (w budowie)

\ 0/zG ,,P-S”

Cu "Au | Ag " naai 0/ZG , RUDNA"
R - | a-a

-

ice-Sieroszowice”

4

0G . RADWANICE-WSCHO

4
- LUBIN"

2021 em 2022
Wydobycie rudy miedzi [w.w.] min Mg 31,6 16,2
llo$¢ miedzi w rudzie tys. Mg 442.6 2256 O oz JLubin”

! 0/ZG ,Polkowice-Sieroszowice”

lloé¢ srebra w rudzie Mg 1521,7 774.8 o 0/2G ,Rudna”
Wydobycie soli kamiennej tys. Mg 2125 104,7 'ﬁ' 'ﬁ' s echony R

4999 27

+ 1 w budowie

Powierzchnia

; lloé¢ czynnych pol llo$¢ szybow llos¢ powietrza Dlugosé drog llo$¢ samojezdnych Roczne zuzycie
obszaréw eksploatacyjnych w szybach wentylacyjnych maszyn gorniczych materiatow
gdrniczych wentylacyjnych [km] (wlasnych) wybuchowych
[km?2] [tys.m3/min] Ttys.t]
37
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Wyniki produkcyjne zaktaddw gorniczych w roku 2021

ZG ,Lubin”
= wydobycie urobku: 8,4 min Mg
= [los¢ Cu w urobku: 71,5 tys. Mg
= llo$¢ Ag w urobku: 339,1 Mg

ZG ,Polkowice-Sieroszowice”
= wydobycie urobku: 11,9 min Mg
= [los¢ Cu w urobku: 195,4 tys. Mg
= |lo$¢ Ag w urobku: 477,0 Mg

ZG ,Rudna”
= wydobycie urobku: 11,3 min Mg
= [llo$¢ Cu w urobku: 175,7 tys. Mg
= |los¢ Ag w urobku: 705,6 Mg

KGHM
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Przecietne zatrudnienie - 2021 r.

O/ZG ,Lubin”

0O/ZG ,Polkowice-Sieroszowice”

0/ZG ,Rudna”

RAZEM

39

OGOLEM DOL
3179 2934
4782 4461
4492 4152

12 453 11 547

KGHM
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Uwarunkowania dalszej eksploatacji w obszarach koncesyjnych

WARUNKI GEOLOGICZNO-GORNICZE

wzrost gtebokosci eksploatacji
duza zmiennos¢ budowy litologicznej ztoza

wysoka temperatura pierwotna gérotworu
oraz trudniejsze warunki mikroklimatu

skrepowane warunki prowadzenia robot
aktywizacja zagrozen naturalnych

&
R

&
&

b
&

&
R

b
&

CELE OPERACY]JNE - KIERUNKI ROZWOQOJU

TECHNIKA | TECHNOLOGIA

= nowe technologie eksploatacji na duzych gtebokosciach,
= poprawa profilaktyki zagrozen naturalnych,

=wprowadzanie nowej generacji maszyn z silnikami
niskoemisyjnymi lub elektrycznymi.

WENTYLACJA | KLIMATYZACJA

= budowa nowych szybéw,

= rozbudowa struktury sieci wentylacyjnej,

= rozbudowa systemu klimatyzacji centralnej i stanowiskowej
(kabiny klimatyzowane, komory wypoczynkowe).

POPRAWA EFEKTYWNOSCI WYDOBYCIA
= automatyzacja i robotyzacja operacji gérniczych,
= optymalizacja gospodarki maszynami dotowymi,

= wdrazanie zintegrowanych narzedzi wspomagajacych
produkcje.

40

Migzszos¢
eksploatowanego ztoza

22m Temperatura pierwotna 25+46,8°C

goérotworu

Dominujace zagrozenia naturalne
z X “1x
///// \\\\\ < 213 > /’\\
%
A\ 574 @
NEE NS4

ZAGROZENIE ZAGROZENIE ZAGROZENIE

TAPANIAMI ZAWALAMI  KLIMATYCZNE

¥

2 =

7N\ /-PQ-\ ’_l

Ol &) (@

NS W

ZAGROZENIE ~ ZAGROZENIE ~ ZAGROZENIE

GAZOWE WYRZUTAMI WODNE
GAZOW I SKAL

KGHM
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Zmiana technologii deponowania odpadow poflotacyjnych
Zaktad Hydrotechniczny OUOW Zelazny Most - Budowa Kwatery Potudniowe;

= Pojemno$é Kwatery Potudniowej 170 min m3

= Planowana korona Kwatery Potudniowej na rzednej 195,00 m n.p.m.

= Powierzchnia Kwatery Potudniowej 600 hektarow

=  Planowany termin wypetnienia Kwatery Potudniowej we wspdtpracy z obiektem gtéwnym (Zelazny Most) 2035 rok

= Zmiana technologii deponowania

Zmiana technologii deponowania odpaddw poflotacyjnych w postaci zageszczonej ze wzgledu na nizsze koszty rekultywacji,
stosunkowg tatwos$¢ jej prowadzenia oraz wieksze bezpieczenstwo rozumiane jako dtug wobec srodowiska. Wybdr nowej
technologii wptynie znacznie na ograniczenie oddziatywania OUOW Zelazny Most na $rodowisko oraz bezpieczerstwo prowadzenia

procesu deponowania.

Zakonczenie
sktadowania odpadow

Rozpoczecie sktadowania po
zakoniczeniu budowy

2020 . . ;
7 Zakonczenie budowy wszystkich

zapér i rozpoczecie deponowania
odpadoéw

| :(v
) f
TTYm—L

41
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Budowa Kwatery Potudniowej
Zaktad Hydrotechniczny OUOW Zelazny Most - Budowa Kwatery Potudniowe]

KGHM

POLSKA MIEDZ



Technologia HM ,Gtogow 1”

Suszarnia
parowa
koncentratu

Koncentraty miedzi

V E

Roztadowania
i magazyn usredniania

Miedz blister PZ »#

Katoda Gazy do Odpy!m
(99,99% Cu, Gazow
110 kg)
Szlam anodowy
do Wydziatu
Metali Szlachetnych
L '
Wanna Anoda

a4 elektrolityczna

Piec zawiesinowy

Miedz anodowa

Zbiornik Gazy technologiczne SO,
buforowy Kociot 2 do Wydzialu Kwasu Siarkowego
odzysknicowy
Suszarnia
Gazy dodatkéw
do Odpylni Gazéw wsadowych do
==y Elektrycznego
Komora
dopalania

Zuzel granulowany

iy

S

Zuzel na doty zuzlowe

e
Stop —
Cu-Pbh-Fe

Granulowany zuzel

\

Gazy do Odpylni Gazéw

zawiesinowy

Piec elektryczny

Plece anodowe
obrotowe

Piece konwertorowe

Karuzele odlewnicze
Mledz blister PK

KGHM
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HMG | - Instalacja prazenia koncentratéw miedzi

KONCENTRATY ROZLADOWANIA SUSZARNIA PAROWA ZBIORNIK KOCIOE GAZY TECHNOLOGICZNE 50, SUSZARNIA DODATKOW WSADOWYCH
MIEDZI | MAGAZYN USREDNIANIA KONCENTRATU BUFOROWY ODZYSKNICOWY DO WYDZIALU KWASU SIARKOWEGO DO PIECAELEKTRYCZNEGO

M—.—

GAZY
DO ODPYLNI GAZOW

./

PRAZALNI

GAZY
DO ODPYLNI GAZOW

KOMORA
DOPALANIA

PIEC ZAWIESINOWY ZUZEL -
GRANULOWANY ZUZEL
GRANULOWANY

KATODA

MIEDZ BLISTER PZ
(99,99% Cu, 110 kg) ' E ] [
ZUZEL ZUZEL
SZLAM ANODOWY GAZY ZAWIESINOWY NA DOLY ZUZLOWE

DO WYDZIAEU METALI SZLACHETNYCH DO ODPYLNI GAZOW

PIEC ELEKTRYCZNY '
. \ STOP Cu-Pb-Fe \
/ PIECE KONWERTOROWE
MIEDZ ANODOWA

WANNA ELEKTROLITYCZNA ANODA

I MIEDZ BLISTER PK.

KARUZELE ODLEWNICZE PIECE ANODOWE OBROTOWE

“ KGHM
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Uruchomienie instalacji do usuwania arsenu i rteci z gazow przed

instalacjg SOLINOX
Huty Miedzi ,Legnica”

Celem budowy instalacji byto dostosowanie emisji arsenu i rteci do nowych, coraz bardziej restrykcyjnych w zakresie emisji do powietrza, europejskich
norm zawartych w konkluzjach BAT (Najlepsze Dostepne Techniki) dla przemystu metali niezelaznych. Dla uzyskania oczekiwanych efektow,
zaprojektowano innowacyjne, dedykowane rozwigzania. Do instalacji SOLINOX, dobudowane zostaty dwa nowe wezty oczyszczania gazéw. Pierwszy wezet
stuzy do usuwania arsenu, a drugi do usuwania rteci. Gazy wychodzace z wiezy chtodzacej kierowane sg do zespotu elektrofiltréw mokrych pierwszego
stopnia, po czym trafiaja do wiezy absorpcyjnej instalacji pracujacej technika kalomelowa, gdzie nastepuje oczyszczenie gazéw ze zwigzkéw rteci.
Ostateczne odpylenie i oczyszczenie gazu realizowane jest w zespole elektrofiltréw mokrych drugiego stopnia.

Planowany termin

Przekazanie .
przekazania do

placu budowy Rozruch e el
wykonawcy - o technologiczny fazy o SISRICELE) NS a_aCtJ' 1o
BIPROMET 12 sierpien 2020 | elektrofiltrow 13 kwiecier 2022 Usuwania arsenu i rteciz

gazow instalacji Solinox

28 lipiec 2020 6 grudzien 2021 31 grudzien 2022
Zgtoszenie rozpoczecia Rozruch
budowy do Panstwowej technologiczny fazy I
Inspekcji Nadzoru instalacji kalomelowej

Budowlanego

KGHM
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Uruchomienie instalacji elektrofiltrow mokrych na Wydziatach pieca

zawiesinowego P-22, pieca elektrycznego i konwertoréw P-23 oraz otowiu P-31

Huta Miedzi ,Gtogow”

Kolejng inwestycja z zakresu konkluzji BATAs byta zabudowa w réznych obszarach huty elektrofiltréw mokrych, ktére s3 obecnie
jedna z najlepszych i najbardziej efektywnych metod oczyszczania gazéw. S3 to dodatkowe urzadzenia, wzbogacajace
dotychczasowe instalacje oczyszczajace gazy. Uzywa sie ich w korcowej fazie usuwania zanieczyszczen. Elektrofiltry mokre to
obecnie najlepszy sposdb oczyszczania gazéw procesowych. Mozna sie spodziewaé, ze zastosowanie tej metody w rdznych

obszarach huty pozwoli osiggngé widoczny efekt srodowiskowy.

Rozpoczecie
budowy
instalagji

P-23 17 stycznia 2020
P-22 15 kwietnia 2020

P-31 21 kwietnia 2020

P-22 16 kwiecien 2021
P-23 29 czerwca 2021
P-31 17 listopad 2021

Rozpoczecie
rozruchu
technologicznego

Podanie gazéw na P-22 21 maja 2021
EF P-23 30 lipca 2021
P-31 25 czerwca 2022

P-22 27 czerwca 2021
P-23 02 lipca 2021
P-31 27 stycznia 2022

Zakonczenie testow
parametréw
gwarantowanych

Uzyskanie
pozwolenia na
uzytkowanie

P-22 4 listopad 2021
P-23 28 grudnia 2021
P-31 w trakcie

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Aktywa produkcyjne Grupy KGHM - Zagranica



Kluczowe aktywa zagraniczne
Aktywa produkcyjne oraz potencjat wzrostu dzieki projektom rozwojowym

Aktywa produkcyjne Projekty rozwojowe

m
Sierra Gorda, Chile | Sierra Gorda Oxide, Chile
22 lata LOM Produkcja w 2021 roku: N } " ~ 11 lat LOM
= Kopalnia = Produkcja miedzi ptatnej: = Projekt zagospodarowania tlenkowej rudy miedzi
odkrywkowa 189.8 kt (100% udziatéw) Sierra Gorda,
= Ztoze porfirowe 104.4 kt (55% udziatow) = Projekt zaktada tugowanie rudy tlenkowej na

hatdzie i odzysk miedzi z wykorzystaniem
technologii SX-EW

Robinson, USA

6 lat LOM Produkcja w 2021 roku:

= Kopalnia odkrywkowa = Produkcja miedzi

= Ztoze porfirowe/ ptatnej: 53,7 kt
skarnowe

Victoria, Kanada

14 lat LOM

= Projekt zaktada budowe podziemnej kopalni
miedziowo-niklowej

= Obecny scenariusz rozwoju projektu zaktada
udostepnienie ztoza przez 2 szyby (szyb
eksploatacyjny oraz szyb wentylacyjny)

Pozostate aktywa produkcyjne:

Kopalnie w Zagtebiu Sudbury, Kanada - aktywa
przygotowywane do zbycia (nie dotyczy projektu
Victoria)

Ajax (80% udziatéw), Kanada

19 lat LOM

= Projekt zaktada budowe kopalni odkrywkowej miedzi i
ztota oraz zaktadu wzbogacania rud wraz z
infrastrukturg

Kopalnia Carlota, USA - aktywo przeznaczone do
zbycia, proces zbycia aktualnie wstrzymany

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Aktywa zagraniczne Grupy KGHM

(;) Kanada (Ontario)

Centrala KGHMI - Vaughan (Toronto)
Centrala DMC Mining Services - Vaughan
Zagtebie Sudbury - kopalnie podziemne:
- McCreedy West (Cu, Ni, TPM)

- Morrison/Levack/Podolsky kopalnie
postawione w stan Care&Maintenance

Projekt Victoria (Cu, Ni, TPM)

(;) Kanada (B.C.) |

( Projekt Ajax (Cu, Au)

USA

Robinson (Cu, Au, Mo) - kopalnia
odkrywkowa

Carlota (Cu) - kopalnia odkrywkowa

Chile

Sierra Gorda (Cu, Mo, Au) -
kopalnia odkrywkowa

Projekt Sierra Gorda Oxide (Cu)

S\



Gtoéwne aktywa zagraniczne - Kopalnia Robinson
KGHM INTERNATIONAL LTD.

= Kopalnia odkrywkowa Robinson znajduje sie w stanie Nevada, USA, okoto 400 km na p6tnoc
od Las Vegas

= Oproécz kopalni, w sktad kompleksu wchodzg takze zaktady przerébki rudy oraz
zbiornik odpadéw poflotacyjnych

= W kopalni produkowany jest koncentrat miedzi zawierajgcy rowniez ztoto
i srebro oraz koncentrat molibdenu

= Aktualnie zaktada sie produkcje z kopalni Robinson do okoto
2028 roku

= Produkcja miedzi ptatnej w 2021 r.
wyniosta 53,7 tys. ton




Gtoéwne aktywa zagraniczne - Sierra Gorda

Sierra Gorda to odkrywkowa kopalnia miedzi i molibdenu
zlokalizowana w chilijskim regionie Antofagasta na pustyni
Atacama, 60 km od miasta Calama na pétnocy Chile.

Sierra Gorda to Joint Venture pomiedzy:
=  KGHM Polska Miedz S.A. - 55% udziatow
= South32 Limited - 45% udziatow "

Historia rozwoju projektu Sierra Gorda

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2014 2015 2021
- ____yy N 2044
Odkrycie mineralizaji Ukonczenie Rozpoczecie Pierwsza Produkdja Podwojenie
i realizacja programu Scoping Study budowy produkcja komercyjna produk;ji
eksploracyjnego koncentratu Cu
| Okres dziatalno$ci kopalni Produkty procesu Produkcja Cuw 2021 r. 189,8 tys. t2
i w oparciu o dotychczas : technologicznego Sierra Gorda
i udokumentowane zasoby to 22 lata ; to koncentrat Cu i koncentrat Mo Produkcja Mo w 2021 r. 14,9 min funtéw?
51 1) 0d 22 lutego 2022 roku KGHM

2) Dla 100% udziatow

POLSKA MIEDZ



Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej Produkcja srebra

ltys. 1 . -330 H/H

= Nizsza produkcja Ag

1.2 Zagtebi
+204 H/H 08 w Zagtebiu Sudbury

0.6 0,5 ' wynikiem nizszych
63 369 N mmm ) W cwerokisenrew

rudzie
Q22021 Q22022 H1 2021 H1 2022 ) )
= Wyzsza produkcja ztota

Produkcia TPM w kopalni Robinson
[wsgilzj] e CEEZOEE (wyzsza zawartos¢ ztota

w rudzie) oraz TPM

204 26,3 7 w Zagtebiu Sudbury

14,1 ' = - (wyzsze wydobycie)

= Nizsza produkcja
22021 22022 H1 2021 H1 2022 22021 22022  H12021 H1 2022 . .
Q Q & < molibdenu w kopalni

Robinson spowodowana
429 H/H eksploatacjg ubogiej
strefy przejsciowej

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnejw H1 2022 roku
w stosunku do H1 2021 wynikajgca przede
wszystkim z eksploatacji rudy o wyzszej zawartosci oz

. . - . 0,07 0,07
miedzi w kopalni Robinson 0,01

Q22021 Q22022 H1 2021 H1 2022

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej -13% H1/H1

[tys. t]

44,5
283
§ =
H \
Q22021 Q22022  H12021  H12022

= Nizsza produkcja miedzi ptatnej w H1 2022
roku w stosunku do H1 2021 wynikajaca z
eksploatacji rudy o nizszej zawartosci miedzi

Produkcja srebra
[

-11% H1/H1

15,6 13,9
7,7 6,4 =
Q22021 Q22022  H12021  H12022
Produkcja TPM +99% H1/H1
[tys. troz]
14,3 15,6
77 9,0 .
' Y W
s~ mm N\
Q22021 Q22022  H12021  H12022

Produkcja molibdenu

-590p H1/H1

[min funtéw]
4.6
2,7 e
0,8 %\ '
Q22021 Q22022 H1 2021 H1 2022

Wielkos$¢ produkgji
metali szlachetnych
uwarunkowana
zawartoscig tych metali
w eksploatowanej
rudzie

Spadek produkgji
molibdenu
determinowany
nizszym uzyskiem oraz
wydobyciem ze stref

Z mniejszg zawartosciag
molibdenu

w stosunku do rudy
eksploatowane;j

w poprzednim roku.
Czesciowo
kompensowany
wiekszym wolumenem
przerobionej rudy

Dla 55% udziatow

KGHM
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Wyniki historyczne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

104
82

52 53 53 60
46

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Wyzsza produkcja dzieki programom
optymalizacyjnym zwiekszajacym moce
przerobowe jak i poprawg uzyskéw oraz wyzszej
zawartosci metalu w eksploatowanej rudzie

1)  Dla 55% udziatéw

Skorygowana EBITDA
[Min PLN]
3167

1346

609 633 660
B B
-101
— —— ||

H2 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

=  Przede wszystkim wyzsze przychody ze
sprzedazy miedzi zwigzane ze wzrostem notowan
oraz wyzszym wolumenem sprzedazy

KGHM
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Istotne zdarzenia
Sierra Gorda

Sptaty pozyczek wtascicielskich "
[mIn USD]

560

200
150

H =

2015-2020 2021 Grudzien 2022 Luty 2022 Czerwiec

=  Pierwsza sptata pozyczek wiascicielskich
nastgpita w grudniu 2021 roku. tacznie do
tej pory sptacono 910 min USD

Od 2023 roku Sierra Gorda bedzie pozyskiwaé
energie w 100% ze zrédet odnawialnych.

Umowa pomiedzy AES Gener a Sierra Gorda na
dostarczanie energii elektrycznej z odnawialnych
zrodet energii (OZE), w tym farm fotowoltaicznych,
gwarantuje pokrycie catkowitego zapotrzebowania
kopalni (ok. 1.3 TWh rocznie). %

@ AES Gener | | —

100% energii
elektrycznej

Z OZE w kopalni
Sierra Gorda
od 2023 roku

e

Zdjecia: AES Gener to supply renewable power to Chilean miner for 19 years (renewablesnow.com

1)  Dla 100% udziatéw

KGHM
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https://renewablesnow.com/news/aes-gener-to-supply-renewable-power-to-chilean-miner-for-19-years-720321/

Projekty rozwojowe
Victoria, Ajax i Sierra Gorda Oxide . ‘,"

‘*’ Victoria
Ga Ajax r
Typ kopalni odkrywkowa Typ koplallm podziemna
Wiasnoé¢ 80% KGHM, 20% Abacus Wiasnosc 100% KGHM
Gtowny produkt koncentrat miedzi Glowny produkt rgda miedziowo-
Metale miedz, ztoto niklowa
Dtugosc zycia kopalni  ok. 19 lat Metale miedz, nikiel, ztoto,
srebro, platyna,
pallad, kobalt
Diugosc zycia kopalni  ok. 14 lat
@ Sierra Gorda Oxide
Typ kopalni/zaktadu tugowanie rudy tlenkowej i produkcja miedzi
katodowej metoda SX-EW l.
Wiasnosc Sierra Gorda SCM (55% KGHM, 45% South32) | <
Gtowny produkt katody miedzi
Dtugosc¢ zycia kopalni ok, 11 lat

56 KGHM
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Projekt Sierra Gorda Oxide

Podstawowe informacje

Halda wielopietrowa -
tugowanie na hatdzie i produkcja miedzi w zaktadzie iugowanie rudy-_. i
SX-EW o e

Sierra Gorda SCM
katody miedzi

ok. 30 tys. ton

ok. 11 lat

Aktualny stan projektu

= Od stycznia 2022 r. wtascicielem projektu jest Sierra Gorda SCM, w ktérej kontynuowane s3 prace zwigzane z projektem Oxide (w latach
poprzednich projekt rozwijany byt w KGHM Chile SpA.).

= Projekt zaktada przeréb tlenkowej rudy miedzi, stanowigcej nadktad siarczkowego ztoza Sierra Gorda. Wydobyta ruda kierowana bedzie
do procesu tugowania na hatdzie wielopietrowej i produkcji miedzi katodowej w instalacji ekstrakcji i elektrowydzielania (SX-EW).
Obecnie wigkszo$¢ rudy przeznaczonej do przerobu jest wydobyta i sktadowana w poblizu projektowanej lokalizacji zaktadu.

= Projekt jest na etapie zakonczonego projektu wstepnego (Basic Engineering) i cze$ciowo zrealizowanego projektu szczegétowego
(Detailed Engineering), zaktualizowanego w 2022 r. przy udziale zewnetrznej firmy inzynieryjnej.

= W dalszych etapach kontynuowane bedg prace zmierzajgce do okres$lenia dalszego kierunku rozwoju projektu przez wiascicieli Sierra
Gorda SCM.
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Projekt Victoria

Podstawowe informacje

Typ kopalni/zaktadu Podziemna kopalnia miedzi i niklu

Wtasnosé 100% KGHM

Gtowny produkt Ruda miedziowo-niklowa
Roczna produkcja miedzi/ niklu ok. 18 tys. ton/ ok. 16 tys. ton

LOM ok. 14 lat

= Projekt Victoria znajduje sie w Zagtebiu Sudbury, w kanadyjskiej prowincji Ontario, w odlegtosci okoto 35 km na zachdéd od miasta Sudbury.

= Projekt zaktada eksploatacje polimetalicznego ztoza miedzi, niklu, a takze platyny, palladu, ztota, srebra i kobaltu, zawartych w
wydobywanym urobku. Ztoze udostepniane bedzie dwoma szybami: szybem produkcyjnym (eksploatacyjnym) oraz szybem wentylacyjnym,
o docelowych gtebokos$ciach 2000 m i 1860 m p.p.t.

= Zasoby geologiczne zostaty oszacowane obecnie w kategorii Inferred i czeSciowo Indicated.

= Obecnie trwajg prace przygotowawcze umozliwiajgce przystgpienie do kolejnych etapoéw projektu w tym: budowa elementéw nadszybia,
stacji oczyszczania wody, parkingu, prace zwigzane z ulokowaniem odpadéw skaty ptonnej na wybudowanym w tym celu nowym
sktadowisku i in. Rozpoczeto takze prace aktualizacyjne zwigzane z projektem szybu produkcyjnego.

= Kontynuowane sg prace zwigzane z utrzymaniem dobrych relacji z kluczowymi interesariuszami projektu oraz dziatania administracyjne
zwigzane z uzyskiwaniem wymaganych dla projektu pozwolen.
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Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z lipca 2022 roku

7N
Strefa Euro V Polska N\
voot: 4 @‘ 2021: 5,9% \ o 4

2021: 4,5% 2021: 5,4%
2022F:3,4% ¥ -0,5 2022F:2,6% W -0,2 pp. 2022F:4,5% # +0,8 pp.

1 1'8% ¥ 10 pp. :1,2% W 2023F:2,0% ¥-0,9 pp
2023F:1,8% W -1,0 pp. 2023F: 1,2% ¥ -1,1 pp. 12, .9 pp.

Swiat .
2021: 6,1%
2022F:3,2% W -0,4 pp.

2023F:2,9% W -0,7 pp.

USA -
2021: 5,7% gg?-ysw
2022F:2,3% ¥ -1,4 pp. < - ~ ] C o

e ’ Chile 2022F:3,3% ¥ -1,1 pp.
2023F:1,0% ¥-1.3 pp. 2021: 11,7% @ 2023F:4,6% W -0,5 pp.

{' 2022F:1,5% W -1 pp.
2023F:0,5% W -1,4 pp.

Projekcje (F) realnego wzrostu PKB - International Monetary Fund - World Economic Outlook - lipiec 2022 w zestawieniu ~ KGHM
do kwietnia 2022; dla Chile dane pochodzg z kwietnia 2022, a poréwnane sg z pazdziernikiem 2021 N e



Kluczowe wydarzenia wptywajgce na ocene perspektyw

dla globalnej gospodarki
m":;::::;:;:::: The
Economist :";._?:7:‘;:";,’:‘.": Economist

The
Economist

food catastrophe Siowafatiosihunblei Anericalcental

Flaws n the Fed's plan

The Ukraine and the future of the tank The
Greening buildings: why 5o slow?

Economist preresamress Economist

Reinventing globalisation
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The coming ".I[ I:[n 'I'HM' FA".[I] What China is geffing wrong
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Nastroje inwestorow zaczety sie pogarsza¢ w obliczu agresji Rosji na
Ukraine i ryzyka recesji wywotanej brakiem gazu w Europie

lut 20 mar 20 kwi 20 maj20 cze20 lip20 sie20 wrz20 paz20
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USA (PMI)
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Azja
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Chiny
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Taiwan
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Chiny: polityka ,zero-covid” doprowadzita do ostabienia dynamiki PKB w
tym roku i stawia pod znakiem zapytania planowang Sciezke wzrostu

Dynamika PKB ostabta i wedtug prognoz trudno bedzie osiggnac
zaktadane na ten rok: 5,5%

Nowo rozpoczete budowy doméw w 11Q 2022
ponizej poziomoéw z pierwszej fali pandemii

800 == NOWO rozpoczeta powierzchnia budowanych doméw (zmiana % r/r)

17,5
60%

125 VMW\\
715 40%

2,5
-2,5

20%

0%

-20%

e \\/Zrost PKB w Chinach (% rdr) 0%
Zrédto: Bloomberg, Bank of China, KGHM Polska Miedz 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

The People’s Bank of China continued to ease its = Realizacja celu wzrostu PKB na poziomie 5,5% w 2022

63

monetary policy to stimulate weakening demand

5'5 e— StOPa po?yczek 1-r0cz.nych (%, L'os’) 14'0
e Stopa pozyczek 5-letnich (%, .03)

Obowigzkowa rezerwa w duzych bankach (%, p.os)

SN
4,5 \_\C 12,0

roku wydaje sie mato prawdopodobne

Jest mato prawdopodobne, by Prezydent Xi Jinping
zrezygnowat z firmowanej swojg osobg polityki ,zero-
covid” przed jesiennymi wyborami w Partii

Bank centralny Chin stara sie stymulowa¢ gospodarke
i stabnaca akcje kredytowa przez kolejne obnizki stop
procentowych, szczegdlnie 5-letniej odpowiedzialnej za

p kredyty mieszkaniowe. Rozwazane s3g doptaty dla

3,5 10,0 przedsiebiorstw  dotknietych  skutkami  zamknigcia
P28 ]88 ]/8F 35 ~] N gospodark

R I I R B R R R B R Trudnos$ci na rynku nieruchomosci majg charakter

i =2 ‘v - =2 © ‘v - =2 © ‘B q p R B2 Amf

£ £ £ strukturalny i bedg wyzwaniem gospodarki chinskiej

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

w kolejnych okresach
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USA: Fed balansuje na cienkiej linii pomiedzy zaostrzeniem polityki
pienieznej a potencjalng recesjg

Tandem stabszego PKB w 1H'22 oraz zacieSniania monetarnego podnosi obawy o spowolnienie wzrostu

1‘21 M Realny wzrost PKB (% rdr) m Srednia (2012-2019) @ Prognoza Bjgomberga Q32022 - 2023
1
10
8 +33,4
6 I I
4
2
Ol-__I_ll_Ilnll._l.l--llllI-.lll-lll- il NS
2
-4
s ,L -31,4%
LI 1 Y 1 Y 1 1 Y 1 1 Y U 1 AV O VA W Vo 0 1 V2 e O | A A2 B T AR 1 T Y

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012-19 2020 2021F 2022F 2023F
$rednia

Zrédfo: Bloomberg, KGHM Polska Miedz opracowanie wtasne
" Dwa kolejne kwartaty ujemnego wzrostu gospodarczego

Cz{on.l'(o_wie Fed Prez.entujq coraz bardziej jastrzebie budzg obawy inwestoréw jednak utrzymuijacy sie bardzo silny

podejscie do polityki monetarnej rynek pracy jest czynnikiem stabilizujgcym

= Implied Fed Funds Target Rate L] Zaréwno pod wzgledem wysokosci i okresu trwania, inflacja
y - byta zaskoczeniem dla cztonkéw Fed

' s
2
i

. Oczekiwania  dotyczagce  docelowego  poziomu  stép
procentowych i okres ich trwania majg istotne znaczenie dla
rynkéw finansowych

L] Skala podwyzek Fed bedzie wptywac nie tylko na gospodarke
USA, ale bedzie miata réwniez wptyw m.in. na kraje zadtuzone
w dolarach oraz przez warto$¢ dolara na ceny surowcow
wyceniane w tej walucie

¢ »
g 8
i i

Implied Fed Funds Target Rate
8
i

Y . Spowolnienie gospodarcze moze wplyngé na nizsze
sl Srchtimam B - zapotrzebowanie na surowce, jednak w przypadku metali
= zwigzanych z transformacjg energetyczng wptyw spowolnienia

2022 2023 2024 2025 Tonger Term A
Projection Year End bedZ|e Z+ag0dzony

Zrédto: Fed, KGHM Polska Miedz
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Europa: Inflacja, zacieSnianie polityki monetarnej, wojna w Ukrainie i
kryzys energetyczny podnoszg ryzyko wyraznego spowolnienia w 2023r.

Wskazniki PMI w najwiekszych gospodarkach ...szczyt inflacji oraz zakonczenie cyklu

europejskich zapowiadajg spowolnienie ... podwyzek stép dopiero nadejdzie.
----- Manuf. PMI: Eurozone Germany UK France June 2022 Eurosystem staff projections

70 == Septemher 2022 ECB staff projections

2014 2015 2018 207 2018 2019 2020 20 2022 2023 2024

Zrédto: Bloomberg, KGHM PM SA opracowanie wiasne Zrédto: Projekcja inflacji ECB - wrzesien 2022

= Wojna w Ukrainie i towarzyszacy jej kryzys energetyczny i zywnosciowy eskalujg inflacje
= Wysoka inflacja sktania banki centralne do zaciesniania polityki monetarnej

= Wyzsze i nadal rosngce stopy procentowe negatywnie wptywajg na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, obnizajgc potencjalne tempo wzrostu gospodarczego, co bedzie réwniez miato
znaczenie dla ksztattowania sie zapotrzebowania na surowce

65
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Rynek surowcow: zachowanie sie poszczegdlnych surowcow od

poczatku 2022 roku

80%
140 - = BBG Indeks Towarowy

130 A
120 ~
110 ~
100 T T T T T T T T
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-20%
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Zrodto: Refinitiv, KGHM Polska Miedz
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Rynek metal

= Do osiggniecia celu ,net-zero” oraz wyhamowania wzrostu temperatury na Swiecie potrzebne sg
potezne inwestycje, ktére w najblizszym czasie bedg stanowity fundament rozwoju Swiatowe;j
gospodarki. Ponadto, dekarbonizacja, elektro-mobilno$¢ oraz odnawialne zrédta energii maja
pomaoc gospodarce Swiatowej wyjs¢ z kryzysu i wprowadzic jg na nowg sciezke rozwoju,
zapoczatkowujgc jednoczesnie nowy supercykl na rynku wybranych surowcéw.

= Oficjalne zapasy metali znajdujg sie na wieloletnich
minimach, natomiast lata niedoinwestowania i coraz
bardziej skomplikowana sytuacja spoteczno-polityczna
w najwazniejszych pod wzgledem zasobdw krajach,
poddaje pod watpliwo$¢ dostepnos¢ metali przede
wszystkim w drugiej potowie dekady.

= W zwigzku z koniecznoscig uniezaleznienia sie
od rosyjskich surowcéw (gtdéwnie energetycznych),
Europa podjeta szereg krokéw majgcych na celu
jeszcze szybsze, niz wczesniej deklarowano,
odejscie od paliw kopalnych, co powinno wspierac
metale, w tym miedz i srebro, jednakze w krétkim
horyzoncie, zawirowanie w gospodarce
Swiatowej moze negatywnie przetozyc sie
na rynek metali.
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Niski poziom zapasoOw sprawia, ze istotny wzrost popytu lub zaktdcenia

podazy mogg wywotac duze wahania cen

Pozycja netto inwestoréw finansowych - COMEX Oficjalne zapasy gietdowe miedzi

5,50 | s spekulacyjna pozycja netto na gieldzie COMEX (liczba kontraktéw; p.os) 150 000 1000

500 Cena miedzi na gietdzie COMEX (w USD/Ibs; I. 0$) 9200 m SHFE (36,4)
m COMEX (43,2)
4,50
100000 800 = LME
4,00 700
3.50 50000 600
3,00
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2,00 W 0 400
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1,00 -50 000 200
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N NENCENIIN I I
) .
° Zrodto: SHFE, COMEX, LME, opracowanie wtasne

N 2 O S N A
S o SO P r—}’\q’ 9‘7{1' 9‘7\’1’

Zrédto: CFTC, COMEX, KGHM opracowanie wlasne

= Oficjalny poziom zapaséw na trzech gtéwnych gietdach pozostaje w okolicach wieloletnich
minimow, podobnie jak zapasy magazynéw portowych (bonded) w Chinach
= QOgraniczona dostepnos¢ materiatu moze hamowac dynamike obecnych spadkow

= Pozycja netto inwestoréw finansowych na gietdzie COMEX potwierdza obserwowany w
notowaniach gietdowych negatywy stosunek inwestoréw do rynku metali
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Srebro: dolar wywiera presje na metale szlachetne

Pomimo inflacji oraz zawirowan pandemicznych i
geopolitycznych metale szlachetne tracg wartos¢

Srebro (USD/oz) @~ eesescscse Srebro $r. roczna (USD/oz)
35 —7t0t0 (USD/0Z) ~ eescssscse Ztoto ér. roczna (USD/oz)
2000
30 1800
25 1600
20 1400
15 1200
0+ 717117111 1000
o o o o O O @« — = — — N N N
N N NN NN NN NN NN NN NN
pswe L s T el s we
w.oeg £ T 2T Vg g T 27 0 g £ 7

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Wskaznik Gold/Silver ratio osigga poziomy dalekie
od rownowagi sugerujgce mozliwos¢ dostosowania

130 Gold to silver ratio eeeeee | T gverage

80

30
82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Ostatnie tygodnie charakteryzowaly sie réwniez silnym

wyptywem srodkéw z funduszy ETF

uncje trojanskie (miliony)

e Aktywa ETF srebro (I. 03)

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Srebro jako kruszec prezentujacy zaréwno wartos¢
inwestycyjng jak i przemystowg odczuto mocniej
negatywne skutki niepewnosci makroekonomicznej i
geopolitycznej niz typowo inwestycyjne ztoto

Odptyw srodkéw z funduszy typu ETF jest bardziej
widoczny w przypadku srebra

Wskaznik Gold/Silver osigga w ostatnich tygodniach
ponownie siegnat 90 pkt., czyli najwyzszy od okresu
poczatku pandemii, a wczesniej rejestrowanego
w latach 90-tych. Sredni dtugoterminowy poziom
wskaznika to ok. 66 pkt

=

1200 e Aktywa ETF ztoto (p. 03) 150
1000
100_
800 g
)
50 €
600 IS
400 0
SR PP- - 222222 RR8R8T T8 A
2 g & 2 § 2 5 5 ¢ 5 5 ¢ 5z O S5 3z O 5z O
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