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Cele biznesowe

CEL BIZNESOWY BUDZET 2009

Realizacja 1. Zapewnienie zasobow do realizacji projektéw strategicznych w
Strategii Spoftki warunkach dekoniunktury na rynku miedzi

2. Realizacja dziatlan operacyjnych ktérych celem jest utrzymanie
ptynnosci oraz dodatniej rentownosci

Efektywnos¢ 3. Utrzymanie poziomu jednostkowego kosztu produkcji miedzi z

podstawowej wsadow wlasnych na poziomie z 2008 r. (w warunkach wzrostu
dziatalnosci kosztéow energii oraz spadku poziomu produkciji )
operacyjnej

4. Utrzymanie zakresu gorniczych roboét przygotowawczych

5. Naklady na inwestycje rzeczowe

6. Naktady na inwestycje kapitatowe

Dywersyfi kacj a Zakup zagranicznych aktywow goérniczych
Inwestycje w energetyce

IR T ILIIvi IO Iz, Oo.rn.
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Zatozenia makroekonomiczne

Notowania miedzi (USD/t) Notowania miedzi (PLN/t)

19 669

6731 7126 §1052 16 205
3200 9 280
2006 2007 2008 Budzet 2006 2007 2008 Budzet
» Utrzymanie kryzysowej sytuacji na rynku » Negatywne skutki niskiego poziomu
miedzi w 2009 roku notowan miedzi mogg zosta¢ czesciowo
ztagodzone deprecjacja ztotego
Kurs walutowy (USD/PLN) Notowania srebra (USD/troz)
3,10
! 277 2,90 14,99
2,41 , ;
11,55 Sl 10,00
2006 2007 2008 Budzet 2006 2007 2008 Budzet
2009 2009
» Globalna dekoniunkturai wzrost awersji do » Podobnie jak na rynku miedzi, notowania
ryzyka skutkuje ostabieniem walut krajéw srebra utrzymajq sie na nizszym poziomie
rozwijajgcych sie w tym zlotego niz w latach ubiegtych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
i 5127



Rynek miedzi

600 000

A’M‘\ MAWM‘\ |

400 000 - 6 000

- 5 000
300 000 I
- 4 000

9 000

8 000

7 000

W ',‘\’l’
200 000 o : \ \\‘ - _ L 3 000
A Nt A M‘-N/
a B - 2 000
P
100 000 . y Al
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T o

ST RS O S RS M SR SIS SN N N S SN P A RSN RS S R SRS RN

3 S . Q (SN Q S
E AP IR S S RS OO I S I AR RS IR A P AR S R o
C—LME [/ SZANGHAJ B COMEX — Cena Miedzi

> Najwyzszy od czterech lat poziom gietdowych zapaséw miedzi znajduje odzwierciedlenie
w cenie miedzi

» Wyrazne wyhamowanie tempa wzrostu popytu w Chinach i spadek zapotrzebowania na
miedz w innych regionach swiata sugeruje dalszy wzrost zapaséw gietldowych

» Nadwyzka miedzi na rynku moze zosta¢ czesciowo zmniejszona przez ograniczenia

produkcji ogtaszane przez producentéw miedzi
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

* Dane na dzien 06 lutego 2009 r. T — 6/27



Plan produkcjl

Miedz elektrolityczna (tys. t)

Produkcja

557 533 527 512 ze wsadow

obcych

Produkcja
ze wsadow
wiasnych

2006 2007 2008 Budzet
2009

Srebro metaliczne (t)

1242 1215 1193 1125
2006 2007 2008 Budzet
2009

» Zmniejszenie
produkcji o 2,8%
(14,5 tys. t)

» Zmniejszenie
produkcji srebra
metalicznego o
5,7% (68 1)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
T

7127



Naktady inwestycyjne .~

Inwestycje rzeczowe i kapitalowe

Inwestycje kapitatowe*
2174
1 932 Inwestycje rzeczowe

939

792
734 910 .

KN
e T T 1
2006 2007 2008 Budzet

2009

W wyniku realizacji planu inwestycji rzeczowych Spétka osiggnie nastepujgce cele:

» Efekty produkcyjne w postaci odtworzenia zuzytego majatku oraz utrzymanie w dtugim okresie
produkciji z zasobow krajowych (infrastruktura techniczna nowych rejonéw wydobywczych)

» Poprawa efektywnosci poprzez realizacje projektéw powodujgcych obnizke kosztéow w
podstawowym ciggu produkcyjnym

» Dodatkowe przychody z nowo uruchamianej produkcji

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
% Ogélem Wp’yWy i Wydatkl inwestycyjne bez uwzglednienia Wp’yWéW z dledend T i 8/27



Projekcja finansowa
Budzetu na 2009 rok

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Projekcja finansowa - agenda

» Koszty jednostkowe

» Wyniki finansowe

» Wrazliwosc¢ wyniku

» Podstawowe wskazniki ekonomiczne
» Propozycja podziatu zysku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
i 10/27



Koszty jednostkowe i

Koszt jednostkowy - ogotem

10 497 11 160 11736 10 466
2006 2007 2008 Budzet
2009

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
(e | 11/27



Zmiana wyniku finansowego nin i)

Uzyskane Wolumen
ceny Cu, Ag, Kurs sprzedazy Cu,
2008 Au* walutowy* Ag, Au*

Skutek obnizenia cen sprzedazy:
* miedzi
» srebra
+ zlota

2 920

Koszt
catkowity
sprzedanych
produktéw Podatek Pozostate Budzet 2009

| [ 488 |

Zmiana kursu walutowego
z 2,41 do 2,90 PLN/USD

Skutek zmniejszenia wolumenu sprzedazy:
* miedzi
* srebra
« zlota

* Wplyw na przychody

W tym zmniejszenie kosztow:

* Wsadow obcych

» Kosztéw pracy)

» Materiatow i paliw
przy zwiekszeniu kosztéow energii
elektrycznej

W tym zmniejszenie straty z tytutu realizacji i
wyceny instrumentoéw pochodnych oraz
zwiekszenie dodatniej korekty przychodow

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
I e | 12 /27



Wrazliwosc wyniku (.. 7.

Zmiana kursu walutowego Zmiana notowan miedzi
0 5gr 0 100 USD/t

< > ——p
< >

Wptyw na
wynik dziatalnosci

operacyjnej

Wptyw na
wynik netto

Analiza wrazliwosci uwzglednia:
* zZmiany wartosci sprzedazy produktow Spofki,
* zmiany korekty przychodow operacyjnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych notowania Cu, Ag i kurs walutowy
* zZmiany wartosci zakupu zftomoéw miedzianych, koncentratow miedzi i miedzi blister
* zZmiany zysku/straty ze zbycia inwestycji (transakcji zabezpieczajgcych) w pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnych

Ze wzgledu na zastosowanie strategii opcyjnych, nie mozna przyjac, iz zmiany wynikow zwigzane ze zmianami cen i kursow

[ uRC/q linfows, KGHM POLSKA MIEDZ S.A

e 13/27



Podstawowe wskazniki ekonomiczne

ROA (%) ROE (%)
44,4 42,4
29,4 30,6 27.6
21,0
3,6 4,6
2006 2007 2008 Budzet 2006 2007 2008 Budzet
2009 2009
Stopa zadtuzenia (%)
33,8
27,8
23,8 21,9
2006 2007 2008 Budzet
2009

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
i

14 /27



Propozycja podziatu zysku

Zysk netto Dywidenda* D_ywic_:lendq V9 . » Za lata 2006-2007 Spélka
wyptacona Polityki Dywidend i ’
wyptacita tacznie 5,2 mid PLN
3,8

ol oy > Zgodnie z Polityka Dywidend
29 wartos¢ wyptaconych
dywidend w tym okresie
2,0 wynositaby 3,7 mid PLN

14 » Réznica pomiedzy
wyptaconymi dywidendami a
naleznymi zgodnie z Polityka
Dywidend wynosi 1,5 mid PLN

1,7 1,8

0,0

2006 2007 2008

Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za 2008 rok
na finansowanie podstawowego programu inwestycyjnego

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
(| 15/27

* Dywidenda za rok obrotowy — wypfacana w roku nastepnym



Wyniki Spétki w 2008 roku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
i 16 /27



Plan prezentacjl

Skonsolidowany wynik finansowy w 2008 r.

Warunki makroekonomiczne
Wyniki produkcyjne

Wyniki finansowe

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Koszt jednostkowy

Realizacja Budzetu 2008 roku
Realizacja planu inwestycji

V VYV V V V V V |V

Przeptywy srodkéw pienieznych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
T 17127



Skonsolidowany wynik finansowy w 2008 r.

Wynik Wynik
skonsolidowany jednostkowy
2007 2008 2008
Przychody ze sprzedazy 13 494 12 655 11 303
Koszty podst. dziataln. operacyjnej 8 526 9 493 7 911
Zysk netto ze sprzedazy 4 968 3162 3392
Wynik na poz. dziataln. operacyjnej -441 25 204
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4 527 3 186 3 596
Koszty finansowe netto -35 -57 -43
Udziat w zyskach jednostek
. 265 268 X
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
Zysk przed opodatkowaniem 4 757 3 396 3554
Podatek dochodowy 821 631 633
Zysk netto 3936 2766 2920

3 868

[ Udziat Spétki w wyniku skonsolidowanym ]
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

18/27




mki makroekonomiczne

Notowania miedzi Kurs walutowy
USD/t USD/PLN

i

i
IVQ'07 1IVQ'08 2007 2008 Budzet'08 IVQ'07 1IVQ'08 2007 2008 Budzet'08

v

Notowania miedzi Notowania srebra
PLN/t USD/troz

14,99| 15,00

14,21 13,38

10,21

IVQ'07 1IvQ'08 2007 2008 Budzet'08 IVQ'07 1IVQ'08 2007 2008 Budzet'08

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
B 19/27



Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi
urobku w koncentracie
(min t w.s.) (tys. t)

V. 2 7B
-f*‘zenie zawartosci miedzi w urobku z 1,67% do 1,64%

Produkcja miedzi Produkcja srebra
elektrolitycznej metalicznego
(tys. t) (t)

w tym z
zakupionych
materiatow
miedzionosnych

IVQ'07 1IVQ'08 2007 2008 Budzet'08 IvQ'07 IVQ'08 2007 2008 Budzet'08

299

340

1215

1193

1110

IVQ'07 IVQ'08 2007 2008 Budzet'08 IVQ'07 1IVQ'08 2007

2008 Budzet'08

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

20/27



Wyniki finansowe (in rin)

' ' Budzet
IVQ'07 1IVQ'O8 2007 2008 2008
Przychody ze sprzedazy 2912 2 552 12 183 11 303 11 193
w tym korekta przychodow o skutki transakcji 115 569 -436 580 9
zabezpieczajacych
Koszty podst. dziataln. operacyjnej 1 879 2117 7 303 7 911 7 816
Zysk netto ze sprzedazy 1 033 435 4 880 3392 3 376
Wynik na poz. dziataln. operacyjnej -47 71 -198 204 205
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 987 506 4 682 3 596 3 582
Wynik na dzialalnosci finansowej ) -6r -14r -27r -43r -27
Zysk przed opodatkowaniem 980 492 4 656 3554 3 555
Podatek dochodowy 188 104 857 633 651
Zysk netto 792 388 3799 2920 2904
EBITDA 1095 638 5101 4 078 4077

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
T 21/27



Wyniki finansowe i i)

Zysk netto nizszy o 879 min PLN od wyniku 2007 roku

w tym zmiana korekty
przychodéw z -436 min PLN
do +580 min PLN

223 |

w tym giéwnie:
e réznice kursowe,
e wzrost przychodéw ze
sprzedazy kwasu

w tym wzrost kosztow:
« materiatow, paliw i energii
e goérniczych prac

przygotowawczych siarkowego (wyzZsze ceny)
¢ pracy e nizszy poziom
tworzonych rezerw
2007 Uzyskane Kurs Wolumen Hedging Koszt Podatek Pozostate 2008
ceny Cu, Ag, walutowy* sprzedazy Cu, catkowity
Au* Ag, Au* sprzedanych

produktow )
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

* Wplyw na przychody ze sprzedazy I it 22127



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Wielkos¢ zabezpieczenia w poszczegdlnych segmentach Wyniki na transakcjach zabezpieczajacych
(stan na 31 grudnia 2008 r.) i przychody Spétki (min PLN)
Ag (min troz) USD (min) it
462 462 11670
48 48

| polowa Il potowa
2009 2009

| kwartat 2009 Il kwartat 2009 I potowa 2009 Il potowa 2009

Kupione opcje put 6 200* % Kupione opcje put:

$redniowazony poziom

*$r. cena wykonania USD/troz zabezpieczenia:
2,43 USD/PLN

Kosztowa struktura opcyjna:

kupione opcje put 7 300*

wystawione opcje call 9 000*

*$r. cena wykonania USD/t

W IV kwartale 2008 roku wynik na instrumentach 2004 2005 2006 2007 2008 2009

pOChOdnyCh UkSZtantOwan S'Q na pOZiomie 444 min zt. * warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych
na 31 grudnia 2008

-2 482

Wycena otwartej pozycji w instrumentach pochodnych

wynosi 714 min zi. KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 23127



Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej i

»Wzrost kosztu jednostkowego
0 576 PLNI/:

—wzrost kosztéow rodzajowych, w
tym gtéwnie kosztow materiatow,
paliw i energii, robét
przygotowawczych
oraz amortyzacji

— nizsza produkcja miedzi
elektrolitycznej

— nizsza wartos¢ zuzytych
IVQ'07 1IVQ'O8 2007 2008 Budzet'08 obcych materiatow
miedzionosnych (spadek cen)

— korzystna wycena wartosci
szlaméw anodowych w zwigzku

ze wzrostem cen ztota

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
I e | 24 [ 27



Realizacja Budzetu 2008 roku

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

NOTOWANIA MIEDZI (LME)

KURS WALUTOWY (NBP)

NOTOWANIA MIEDZI W PLN

WYDOBYCIE RUDY (w.s.)
PRODUKCJA MIEDZI W KONCENTRACIE

PRODUKCJA MIEDZI ELEKTROLITYCZNEJ

PRODUKCJA SREBRA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

KOSZTY PODST. DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

WYNIK NA SPRZEDAZY NETTO
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO

EBITDA

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
N e ] 25/27
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Wykonanie
2008

1227

Gornictwo

Hutnictwo

Budzet
2008

26%
7 | 65

Pozostate

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
B e 26127



Przeptywy srodkow pienieznych . r.n)

W tym Inwestycje rzeczowe (-1 081)
i zakup akcji Polkomtel SA (-726)

W tym dywidenda
dla akcjonariuszy
(-1 800)

W tym zysk netto +2 920

Stan na 1.01.2008 Dziatalnosc¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosc¢ finansowa Stan na 31.12.2008
operacyjna inwestycyjna i roznice kursowe

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
N e ] 27127
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Dziekuje za uwage ...

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. + ul. Marii Sktodowskiej-Curie 48 * 59-301 Lubin * tel. =48 76 74 78 200 » fax +48 76 741§ "';”-‘_l'-_ ,



