Zatgcznik do Uchwaty Nr 9/X/19
Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Sprawozdanie z wynikéw oceny Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. wraz
z uzasadnieniem dotyczace sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
zakonhczony 31 grudnia 2018 r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A. za rok zakonrczony 31 grudnia 2018 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. zarok 2018 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz
stanem faktycznym

Zgodnie z art.382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, 8 70 ust.1 pkt 14 i 8 71 ust.1 pkt 12
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz 8 20 ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska Miedz S.A. dnia
14 marca 2019 r. na podstawie:

v’ tresci przedtozonych przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokumentow, w szczegélnosci:

1) Sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakohczony 31 grudnia 2018r.,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za rok zakonhczony 31 grudnia 2018 .,

3) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2018 sporzgdzonego wraz ze Sprawozdaniem na temat
informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za 2018 r.

v sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
2018,

v sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2018,

v sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej KGHM
Polska Miedz S.A.,

oraz na podstawie

v spotkan Rady Nadzorczej z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym bieglym
rewidentem,

v' rekomendacji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie
zaopiniowania zbadanych sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. dokonata pozytywnej oceny:

1) Sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.,

3) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j
KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2018 sporzgdzonego wraz ze Sprawozdaniem na temat
informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za 2018 r.



Zatgcznik do Uchwaty Nr 9/X/19
Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Wyniki dokonanej oceny wraz z uzasadnieniem przedstawiono ponizej.

1. Ocena sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz
S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. obejmujace:

v' Sprawozdanie z wyniku wykazujgce zysk netto w wysokosci 2 025 min PLN

v' Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazujace zysk

na tgcznych catkowitych dochodach w wysokosci 1935 min PLN

v' Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, wykazujgce wzrost

przeptywow pienieznych netto w kwocie 368 min PLN

v' Sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywéw
oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume bilansow
a P 80 Wykaztje sume 2 34 250 min PLN
w wysokosci
v' Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce wzrost
kapitatu wtasnego o kwote 1789 min PLN

v" Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego,

oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora KGHM Polska Miedz S.A. (Deloitte Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.) wynikami przeprowadzonego badania.

Zgodnie ze sprawozdaniem z badania wydanym przez biegtego rewidenta, sprawozdanie
finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska:

v' przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych,

v jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

v’ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Jednostkowe sprawozdania finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za
rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiegami i
dokumentami, jak i stanem faktycznym.

2. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. obejmujace:
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v Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku wykazujace zysk netto 1658 min PLN
w wysokosci

v' Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

wykazujace zysk na facznych catkowitych dochodach w wysokosci 1360 min PLN

v' Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

. L . 353 min PLN
wykazujgce wzrost przeptywdw pienieznych netto w kwocie

v" Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje
. . 37 237 min PLN

sume bilansowg w wysokosci
v" Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1440 min PLN

v Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora KGHM Polska Miedz S.A. (Deloitte Audyt
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.) wynikami przeprowadzonego badania.

Zgodnie ze sprawozdaniem z badania wydanym przez biegltego rewidenta, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska:

v' przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieh
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych,

v jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

v' zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j i
jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym.

3. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2018 sporzadzonego wraz ze Sprawozdaniem na temat
informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A.za 2018 .

Rada Nadzorcza poddata ocenie Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2018 sporzadzone wraz ze Sprawozdaniem na
temat informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. za 2018 . i stwierdza, iz sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz § 70 i 8 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych



Zatgcznik do Uchwaty Nr 9/X/19
Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A.

przepisami prawa niebedgcymi panstwem cztonkowskim i jest zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2018 r. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg, ekonomiczno-finansowa, a takze rozwojowg Spoétki i Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Kompletnos¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM
Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz jego zgodnos$¢ w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Ponadto biegly rewident w sprawozdaniu z badania potwierdzit, iz Spoétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérych mowa w art. 49b ust.9 Ustawy o rachunkowosci oraz,
ze Spotka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2018 r. oraz
Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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Lubin, 14 marca 2019 r.



