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Wyniki finansowe KGHM Polska Mied z — synteza

» Wynik netto osi agniety w 2010 roku wyniost 4 569 min zt, co oznacza prze  kroczenie
prognozowanego wyniku o 2% - wynik wypracowany zosta } na podstawowej dziatalno sci
operacyjnej Spotki

»> W 2010 roku Spotka realizuj gc strategi e dwukrotnie zwi ekszyta wydatki inwestycyjne
w odniesieniu do roku poprzedniego. Inwestycje doty czyty m.in. zagranicznych
Inwestycji zasobowych, wej scia w bran ze energetyczn g, rozpocz ecia modernizacji
pirometalurgii oraz kontynuacji projektu Gtogéw Gt eboki Przemystowy

» Spotka zabezpieczyta w 2010 roku du zy tona z miedzi (ok. 336,4 tys. ton) i wolumen
przychodéw walutowych w USD (1 785 min USD) z okresem  zabezpieczenia do pierwszej
potowy 2013 roku

» Zgodnie z Bud zetem na 2011 rok zatwierdzonym przez Rad e Nadzorcz g Spotka zaklada
osi agniecie w roku bie zacym przychodéw ze sprzeda 2zy na poziomie 16 067 min zt oraz
zysku netto w wysoko sci 8 345 min zi, przy nast epujacych zato zeniach:

» Notowania miedzi 8 200 USD/t, srebra 25 USD/troz

Kurs walutowy 2,80 USD/PLN

Produkcja miedzi elektrolitycznej 543 tys. t

Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadow wiasnych 12 634 zi/t
Zamkni ecie transakcji sprzeda zy akcji Polkomtel SA i Telefonia Dialog SA

YV V V V VY

Naktady inwestycyjne 10,9 mid zt, w tym 9,0 mid zt inw  estycji kapitatowych
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Bud zet Spotki na 2011 rok

Zysk netto (min zi)

Wplyw sprzeda zy
aktywow
telekomunikacyjnych
na wynik netto

4 569

2010

8 345

%

Bud zet
2011

>

Wzrost wyniku netto w odniesieniu do roku 2010
wynika przede wszystkim z zakladanej sprzeda zy
aktywow telekomunikacyjnych

Spobtka zaktada nieznacznie korzystniejsze
uwarunkowania makroekonomiczne w roku bie  zacym
(wzrost notowa n miedzi wyra zonych w zt o 1%)

Wydatki inwestycyjne dotycz g przede wszystkim
nabycia zagranicznych, niskokosztowych aktywow
zasobowych, zgodnie z zatlo zeniami Strategii Spotki

Spoitka zaktada rownie z zwiekszenie o 50% naktadow
na inwestycje rzeczowe

Koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow
wiasnych w odniesieniu do roku 2010 wzrasta o 20%

W warunkach wysokiego poziomu zabezpieczenia
przysztych przychodow Spoétki du  za zmienno $¢
warunkow makroekonomicznych ma istotny wptyw na
zmian e wyceny warto sci instrumentow pochodnych
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Rozw0Qj bazy zasobowej — projekty gornicze

Status procesu <
rozwoju bazy
zasobowej
>
>
>
Korzy sci z
rozwoju bazy >
zasobowej
>

> Nabyty w 2010 roku projekt Afton-Ajax w Kanadzie b  edzie produkowat

50 tys. t miedzi pocz gwszy od 2014 r., co (zaktadaj ac docelowy 80%
udziat KGHM w projekcie) stanowi blisko 10% obecnej produkcji Spofki

Obecnie analizowanych jest 5 zagranicznych projekté  w gorniczych do
potencjalnego nabycia, charakteryzuj acych si @ niskimi kosztami
produkcji oraz zlokalizowanych w krajach o stabilny ch warunkach
geopolitycznych

Dodatkowo prowadzone s g prace nad projektem ekspansji Gtogow

Gteboki oraz nad 4 innymi regionalnymi projektami eksp loracyjnymi
(w regionie Dolnego Slaska)

Zmniejszenie dyskonta w wycenie KGHM wzgl edem spoétek z bran zy

Projekty zasobowe poprawi g konkurencyjno s$¢€ kosztow g KGHM |
przyczyni g sie do spadku na globalnej krzywej kosztowej

(np. z dzisiejszego poziomu okoto 90 percentylado o  koto 70 percentyla
do roku 2018)

Projekty zasobowe pozwol g na prawie podwojenie t acznej produkcji
miedzi przez KGHM do roku 2018 oraz realizac] ¢ zdefiniowanej strateqgii
(produkcja ponad 700 tys. t)

Rozw0j bazy zasobowej pozwoli na przesuni  ecie KGHM w rankingu
najwi ekszych producentow miedzi na  swiecie z dziewi gtego na széste

miejsce (zaktadaj gc brak zmian w poziomie produkcji innych firm)
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Aktywa telekomunikacyjne Spotki

> Polkomtel S.A.

udziat KGHM Polska Mied z S.A. w kapitale Spotki — 24,39%

warto $¢ akcji Polkomtel S.A. w ksi egach KGHM Polska Mied z S.A. —1 160 min zi
Akcjonariusze Polkomtel S.A. podj eli decyzj e o przyst gpieniu do procesu wspolnej
sprzeda zy 100% akcji Spotki w transakcji prywatnej

potencjalni oferenci to zaréwno inwestorzy bran zowi / strategiczni jak

| iInwestorzy finansowi / fundusze inwestycyjne

rozestano Information Memorandum , aktualnie trwa proces zbierania i waluacji ofert
wstepnych

» DIALOG S.A.

udziat KGHM Polska Mied z S.A. w kapitale Spotki — 100%
warto $¢€ akcji DIALOG S.A. w ksi egach KGHM Polska Mied z S.A. — 825 min zt

podj eto decyzj e o0 rozpocz eciu procesu zmierzaj gcego do zaoferowania 100% akcji
Spotki inwestorowi zewn etrznemu

zaangazowano doradc e finansowego do przygotowania i przeprowadzenia proc esu
— bank inwestycyjny Rothschild

trwa proces przygotowawczy — spodziewane ewentualne zamkni ecie transakcji to
koniec | potrocza 2011 roku
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Wyniki finansowe Spofki
w 2010 roku
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Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi Kurs walutowy
USD/t USD/PLN

2010: 3,02 USD/PLN
2009: 3,12 USD/PLN
| | | |
VooV IX
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2009: 14,67 USD/troz
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(min tw.s.) (tys. t) (tys. t) (1)
547
29,7 29,3 il 1161

316 277 322

IVQ'09 111Q'10 1VQ'10 2009 2010 IVQ'09 111Q'10 IVQ'10 2009 2010 IVvQ'09 111Q10 1VQ'10 IVQ'09 111Q'10 1VQ'10 2009 2010

2009 2010

Zawarto $¢ miedzi w urobku w tym z zakupionych
materiatow

(%) miedziono $nych

1,66 | 1,63 1,62 1,68 | 1,64

IVQ'09  111Q'10 1VQ'10 2009 2010
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Koszty wedtug rodzaju  (min zi

Wzrost kosztow rodzajowych o 1 205 min zi, tj. 0 15%

wobec warto sci w 2009 roku

Z wytaczeniem wsadow obcych wzrost ten wynosi 244 min zi, tj. 4%
2009 2010
Podatki i optaty 9 442
Amortyzacja -262
9181
Ustugi obce x -462 1029
6 360 1028 7776 6 604
2661
Koszty pracy N —pnd 2589
Pozostate materiaty,
paliwa i energia
Wsady obce
KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY
WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT
RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA
(bez wsadoéw PRODUKTOW (bez wsadéw PRODUKTOW
obcych) obcych)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wzrost kosztow wedtug rodzaju  (min z) 2010 w odniesieniu do 2009

Na wzrost kosztéw ogotem wedtug rodzaju o 15%
wptyn ety nast epujace czynniki:

Wyzsza warto $¢€ obcych materiatéw
wsadowych z uwagi na wzrost ceny zakupu
oraz wolumenu zu zycia 0 18 tys. t Cu

Koszty pracy — przede wszystkim na
skutek wy zszej nagrody rocznej i
wzrostu zatrudnienia

Amortyzacja — z uwagi na wzrost warto  $ci
zrealizowanych inwestycji rzeczowych

Materiaty i paliwa — gtéwnie z
uwagi na wzrost cen paliw

Pozostate

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej

2010 w odniesieniu do 2009

Catkowity
jednostkowy
koszt

sprz ezony

Warto $¢
szlamow
anodowych

Calkowity
jednostkowy
koszt
produkciji
miedzi

Catkowity i sprz ezony koszt produkcji miedzi elektrolitycznej

15 487 DI 15 540

1VQ'09 111Q'10 IVQ'10 2009 2010

Koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadow w tasnych

11 320
10 604 9 750 10 487

IVQ'09 11Q'10 IVQ'10 2009 2010

Sprz ezony jednostkowy koszt
produkcji miedzi elektrolitycznej w
w 2010 roku wzrést o 11% gtownie
ze wzgledu na wy zszgq warto sé
obcych materiatow

miedziono snych z tytutu
wiekszego wolumenu

zuzycia (+16%) oraz wy zszych
cen zakupu (+30%)

Wzrost jednostkowego kosztu
produkcji miedzi z wsadow
witasnych o 7% wi gze sie z
wyzszym poziomem kosztow
wedtug rodzaju ( kosztéw pracy,
materiatOw i energii, amortyzacji )
przy pozytywnym wptywie
wyzszego wolumenu produkcji
wihasnej (+7% w relacji do 2009 r.)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 12119



Wyniki finansowe  (min z)

IVQ'09

Przychody ze sprzeda zy

w tym korekta przychodow o skutki transakcji
zabezpieczaj gcych

Koszty podst. dziataln. operacyjnej

Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej, w tym:

Dywidendy otrzymane
Realizacja i wycena instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe
Pozostate

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBITDA

3325
41

2 357
968

-113

113
-195

-26
854

848

163
685
998

1Q'10

3992
47

2 368
1624

-377

4
SOl

-114
11

1247

1240
222
1018

1401

IVQ'10 2009 2010 Zmiana Dynam.

4753 11061 15945 4884 144

13 433 142 201 33

2485 7 864 9288 1424 118

2268 3197 6657 3460 x21

-642 .99 -1019 920  x10,3

45 455 147 -308 32

-686 -539 -1172 -634 X2,2

-30 -62 -30 31 49

28 47 37 -10 79
1626 3098 5638 2540 182
8 32 33 1 103

1618 3067 5606 25 39 183
294 526 = 1037 511 197

1324 2540 4569 2028 180

1782 3646, 6254 2608 172
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Zmiana wyniku finansowego  (min z) 2010 w odniesieniu do 2009

W 2010 r. zysk netto jest wy zszy o 2 028 min zt od wyniku 2009 r.

W tym +161 min zt — zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczaj acych z +8 do +169 min zi
Zmiana kursu walutowego z 3,12 do 3,02 USD/PLN

W tym -452 miIn zt — zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczaj gcych z +425 do -27 min zi
Wozrost notowa n: miedzi z 5 164 do 7 539 USD/t i srebra z 14,67 do 20,19 USD/troz

= +31 W tym gtéwnie z tytutu zwi ekszenia warto Sci
— wsaddéw obcych i obni  zenia zapaséw

potfabrykatow
-511
N ] 225
s |
-190
W tym ni zszy o 308 min zt
I poziom dywidend. +4 569
Zwiekszenie wolumenu sprzeda zy
+2 540 miedzi z 510 do 545 tys. t _ _ R
i srebraz 1198 t do 1 247 t Zwiekszenie straty z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych z -539 min zt do -1 172 minz ~ #
2009 Kurs Uzyskane Wolumen Zmiana Réznice Koszt Podatek Pozostate 2010
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzeda zy wyniku z kursowe catkowity
Au* Cu, Ag, Au*  tytutu wyceny sprzedanych
i realizacji produktéw
instrumentow
pochodnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - uzasadnienie

Wskazniki wyprzedzajace koniunktury CLI wskazuja na

c . . . wyhamowanie dynamiki wzrostu czolowych gospodarek,
Tem PO 0 zywienia stabnie a w szczegolnosci Chin.

106 -
104 -

> W ocenie KGHM, bie zaca sytuacja gospodarcza na sSwiecie o
ulegta poprawie w stosunku do roku poprzedniego, je dnak .
tempo obserwowanego o zywienia zaczyna stabn gé. Trudno o5
obecnie oceni €, czy wysitki rz gdow i bankéw centralnych 96
przynios g dlugotrwate rezultaty w sferze gospodarcze;. 941
Wska zniki wyprzedzaj ace koniunktury  sygnalizuj a %
wyhamowanie dynamiki wzrostu czotowych gospodarek

88 T T T T T

sSwiatowych. sty-05 sty-06 sty-07 sty-08 Sty-09 sty-10
. ! = ! - | " — Strefa Euro Stany Zjednoczone — Chin — OECD
> Coraz wiekszy niepokéj budzi wzrost wska znikow inflacji T {
w Chinach. Gospodarka tego kraju z modelu opartego na

popycie zewn etrznym (eksporcie) przeksztatca si e w model Okres niskiej inflacji Chiny maja juz za soba. Obecnie Bank

k . t i W dluai h . Centralny Chin prébuje zatrzymaé rosnaca inflacje, stopniowo
oparty na konsumpcji wewn  etrznej. ugim horyzoncie e o i
czasu jest to pewniejszy model wzrostu, jednak
w krotkim terminie zbyt szybka transformacja mo @ ze
spowodowa € nizszg dynamik e wzrostu i wy zszg inflacj e.

> Dodatkowe obawy budzi ultra tagodna polityka moneta rna
w USA i strefie euro, ktéra stwarza zagro zenie powstania
baniek na rynkach aktywow finansowych. W celu o zywienia
gospodarek niektore rz ady zaczely stosowa € praktyki
protekcjonistyczne oraz celowe dziatania na rzecz
ostabienia walut.

M Inflacja CPI (r/r, proc.) 3 Inflacja PPI (r/r, proc.)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj Qqca (stan na 31 grudnia 2010r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarow ym

Cu (tys. ton) Ag (min troz)

P AR AR AR AR S S A AR AR A A A S A A Y

Strategie wdro zone

L L L2

33 A A A A S A SRS A A Y

S
3
b3
S
78,0 78,0 3
! 0 AVVAASUARAAN X
7 3 ¥ w IV kwartale 2010r.
> g
Y S
195 EE LTI LARARAARARARUARANURRANANNS
’ l.
3
3 58,5
A ::
.A
“““““ ::\\\\\\\\\\\\\\\\§
. 3 6 S
-~ y S
19,5 19,5 3 77 s
N / s
-~ 5
- 5
- 5
- 5
- 5
- S
} 3
19,5 19,5 3 s
19,5 EE s
s\ (RN \s EE 3
- s . -
- s . “
3 Q N S
3 S =185 19— 95— by 3
? < - -~ S
: < - s
? < -~ b
Y S N N
[ t

b
$
L4
L4
b
A
A
b4
A
b4

33

b4
b

| potowa Il potowa | potowa Il potowa | potowa o

2011 2011 2012 2012 2013 2oL
% )
% Collar 6700 - 8800 . Put producencki 8000 Collar 6800 - 9000 B Kupione opcje put 20
. Collar 7000 - 9500 Collar 6900 - 9300 Seagull 4500 - 6800 - 9000
j Collar 7200 - 9600 Segull 4700 - 6900 - 9300 = Seagull 4700 - 7200 - 9500
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dcCa (stan na 31 grudnia 2010r.)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutow ym (mln USD)

Wyniki na transakcjach
zabezpieczaj acych
| przychody Spotki (mlin zi)

*44
r$3:Collar (buy put, sell call)
1834 3,40 - 4,40

(e

690 690

PTHLLLALALALLRLLTILTLTLLLLLLLLLLRLDDLNSS

15940

b ; ~

iStrategie : _

QW dro zone Pozycja zamkni eta

b

s (odniesienie w kapitaty kwoty

sW AV 85 min zi, ktéra skoryguje
rzychody ze sprzedazy w

tkwartale e 23 sty

3 catym 2011 roku)
32010r.

L L L L L L L L L L L L L L L L I

W vesvwwwsssnaaast 180 180
7 // 7 //
90 90
/./ 180
——o0— —o0—
| potowa Il potowa | potowa Il potowa
2011 2011 2012 2012
. Kupione opcje put 2,90 == Collar (buy put, sell call) 368 -105 496+
= 3,40-4,50 749 ‘ 1030
Kupione opcje put 2,80 %
N Z ol ACT 2 2007 2008 2009 2010

. Kupione opcje put 2,70

. Kupione opcje put 3,35

* warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach

Collar 3,40 — 4,50
pochodnych na 31 grudnia 2010 r.

Seagull (sell put, buy put, sell call)
2,70 - 3,30 -4,40

e 17119



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — komentarz do pozycji i wyni kow

Relatywnie du za pozycja zabezpieczaj aca

Od grudnia 2008 r. cena miedzi, licz ac od minimum, urosta o ponad 250%, co KGHM wykorzys tat do
zbudowania znacz acej pozycji zabezpieczaj acej na rynku miedzi — intensyfikuj gc aktywno $¢€ na rynku
przy wysokich poziomach cen.

Obserwowane w Il kwartale ubiegtego roku ostabienie zlotego wobec dolara zostato wykorzystane do
znacznego powi ekszenia pozycji zabezpieczaj acej ryzyko walutowe Spoiki.

Konsekwentnie budowana pozycja zabezpieczaj aca Spoiki jest istotnie wi eksza niz w latach
poprzednich i obejmuje diu__2zszy horyzont czasowy — do ko Aca pierwszej potowy 2013 roku.

Stosowane przez KGHM instrumenty zabezpieczaj aqce pozwalajg na czesciow g partycypaci € we
wzrostach cen. Z tego powodu, pomimo utrzymuj acych si e relatywnie wysokich cen miedzi, utracone
korzy sci byly minimalne.

Wyniki za 2010 r. to gtébwnie zmiana wyceny

>

Ujemny wynik na instrumentach pochodnych w 2010 r. (-1 030 miIn z#), wynika gtownie ze zmiany
wyceny otwartych pozycji zabezpieczaj acych. £ gczny wynik z wyceny za 2010 r. wyniést -1 036 min zi
(w IV kwartale -612 min zf) gtdwnie za spraw g zmiany warto $ci czasowej instrumentéw finansowych
obejmuj acych 10 kolejnych kwartatdw, skumulowanej w jednym dniu bilansowym. Zasady
rachunkowo $ci zabezpiecze n nie pozwalaj @ Spoéice odnie $¢€ tej zmiany w kapitaty i dlatego w cato  Sci
obci gza ona wynik bie zacego okresu.

Na rozliczonych transakcjach w 2010 roku wynik jest dodatni (6,7 min zt, w tym korekta przychodow ze
sprzeda zy: 142 min zt, wynik z realizacji instrumentow poch odnych: -135 min zt).

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Skonsolidowany wynik filnansowy  mn z)

Przychody ze sprzeda zy

Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na pozostalej dziatalno $ci operacyjnej
Wynik na dzialalno $ci operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metod g praw wlasno sci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

EBITDA

Wynik Wynik
skonsolidowany jednostkowy
2009 2010 2010

12 120 RO 15 945

8 937 10 599 9 288
3183 6 693 6 657
-504 -1 146 -1 019

2 679 5547 5 638

45 47 33
239 281 X

2874 5781 5606
545 1062 1037

2329 4719 4569
3422 6 391 6 254
1

[ Udziat Spoiki w wyniku skonsolidowanym |

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Dziekuj e
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