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Plan prezentacji

Wyniki finansowe KGHM Polska Mied z — synteza
Realizacja Strategii KGHM Polska Mied z S.A.
Sprzeda z Polkomtel S.A.

Sprzeda z DIALOG S.A.

Wykup deputatu w eglowego
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Wyniki KGHM Polska Mied z S.A. po 3 kwartatach 2011 roku
— Warunki makroekonomiczne
— Wyniki produkcyjne
— Koszty rodzajowe, koszt jednostkowy
— Koszty KGHM Polska Mied z S.A. natle bran zy
— Wyniki finansowe
— Realizacja prognozy na 2011 rok
— Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
— Skonsolidowany wynik finansowy

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe KGHM Polska Mied z-—

»> Po 3 kwartatach 2011 roku Spotka osi  agneta przychody w wysoko $ci 15,2 mid zt
| wynik netto 7,5 mld zt, co stanowi odpowiednio 8 1% i 78% poziomu planowanego
na 2011 rok

»> Na wynik Ill kwartatu br. istotny wptyw miata wycen  a instrumentow pochodnych oraz
ré znice kursowe wynikaj gce z ostabienia polskiej waluty oraz poziomu notowa n
metali na dzie n bilansowy

» Po udzieleniu zgody przez UOKIK w dniu wczorajszym p  odpisana zostata ostateczna
umowa sprzeda zy Polkomtel mi edzy jego akcjonariuszami (w tym KGHM), a Spartan
Capital Holdings Sp. z o.o.

> W Il kwartale Spotka podpisata warunkow @ umow e sprzeda zy DIALOG S.A. na
kwot e 944 min zt

»> Spotka zto zyla w jednostkach samorz adu terytorialnego wnioski o zwrot podatku od
nieruchomo $ci (dotycz gcego wyrobisk gorniczych) za lata 2006-2011 nat aczna
warto §¢ 145 min zi

» W zwigzku z wysokim zaawansowaniem planu i zamkni  eciem transakcji sprzeda zy
akcji Polkomtel S.A. Spotka weryfikuje opublikowan g prognoz e wynikow
finansowych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
3/23
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Realizacja Strategii KGHM Polska Mied z S.A.
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Realizacja Strategii KGHM Polska Mied z S.A.
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Realizacja Strategii KGHM Polska Mied z S.A.

Wizja KGHM

Dotaczenie do grupy duzych globalnych
producentow miedzi o produkceji do okoto 700 tys. ton miedzi rocznie

1

Poprawa efektywnosci
> Inwestycje w nowe
technologie

Kombajn ACT (Activated Klimatyzacja
Cutting Technology)
. e Szyby wydobywcze
Kombajn do drazenia
wyrobisk

Bloki gazowo-parowe ‘

> Modernizacja infrastruktury

Piromelalurgia ‘
Maszyny flotacyjne ‘

Roz_budowa ouow
Zel’azn! Most

Afton - Ajax
Akwizycja spotki

> Optymalizacja procesow i
organizacji produkcji

Informatyczny System
Zarzadzania Eksploatacjg
Centralizacja ustug ztomoéw

ksicgowych, zakupow,
2arzgdzania inwestycjami

ozwoOj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej

» Zarzadzanie przez cele » Rozwoj pracownikow Spotki
» Przejrzystosc informaciji i danych ¥» Budowa struktury holdingowe)j
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Sprzeda z Polkomtel SS5AA.

» W dniu 30 czerwca 2011 zawarta | :
zostata warunkowa umowa sprzeda  zy Enterprise Value (18,1 mid z1)
100% akcji Polkomtel S.A. pomi edzy zt
wszystkimi akcjonariuszami spotki
a Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.,
spotk @ z grupy Zygmunta Solorza- Zaka

> 24 pazdziernika 2011 r. UOKIK wydat
zgod e na sprzeda z akcji spofki
Polkomtel S.A. —tym samym zostat
spetniony warunek zastrze zony
w przedwst epnej umowie sprzeda zy
zawartej w dniu 30 czerwca 2011 .

> W wyniku powy Zzszego zdarzenia
w dniu 9 listopada 2011 r. nast gpito

zamkni ecie transakcji sprzeda zy akcji
spotki Polkomtel S.A.

» W dniu zawarcia Umowy sprzeda zy

Udziat KGHM w Polkomtel: 24,39%

@ Wyptaconadywidendaza2010rok wZadtu zenie @ Kwota do zaptaty

Skutki finansowe transakcji (dla KGHM):
* Przeptywy pieni ezne +3 195 min zi

nast gpito przeniesienie wiasno Sci akcji « Cena sprzeda zy +3 672 min zt
» Zgodnie z umow g KGHM Polska Mied z * Podatek -477 min zt
S.A. zbyta wszystkie posiadane akcje « Wynik netto +2 035 min zi
Polkomtel S.A. (24,39%) zat gczna cen e _
3,7 mid zt  Zysk brutto na sprzeda zy + 2 512 min zi

 Podatek -477 min zt

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
7123
|



Sprzeda z DIALOG S.A.

>

KGHM Polska Mied z S.A. oraz spotka Netia
S.A. zawarly w dniu 29 wrze $nia 2011 .
warunkow g zobowi gzujgca umow e sprzeda zy
100% akcji spotki Telefonia DIALOG S.A. z
siedzib g we Wroctawiu

Cena sprzeda zy (944 min zt) zawiera zaptat e
za Warto $¢ Przedsi ebiorstwa (,Enterprise
Value”) w wysoko $ci 890 min zt oraz
rownowarto $¢ salda srodkow pieni eznych
netto w Dialogu w wysoko sci 54 min zt na
dzien 31 maja 2011 r.

Zamkni ecie transakcji zostato uzale znione od
uzyskania przez Neti e zgody organu
antymonopolowego na dokonanie akwizycji

Umowa ulegnie rozwi gzaniu w przypadku,
gdy do dnia 30 czerwca 2012 r. nie dojdzie do
spetnienia si @ warunku zawieszaj gcego,
chyba ze strony postanowi g inaczej

Cena ostateczna zostanie skorygowana w
oparciu o0 mechanizm cenowy ,locked-box”:

— pomniejszona o wyptaty dokonane przez
Dialog na rzecz KGHM w okresie od dnia
31 maja 2011 r. do daty zamkni ecia oraz

— powi ekszona o odsetki naliczane od
ceny w wysoko sci 4,76% rocznie,
liczone od dnia 31 maja 2011 r. do dnia
zamkni ecia transakcji

A Ui

‘ Cenasprzeda zy (944 min zi)

i Enterprise Value u Srodki pieni ezne

Skutki finansowe transakciji:

* Przeptywy pieni ezne +1 142 min zi
« Cena sprzeda zy +944 min zi

e Tarcza podatkowa +198 min zt

* Wynik netto +317 min zi
o Zysk brutto na sprzeda zy +119 min zt
e Tarcza podatkowa +198 min zt

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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Wykup deputatu w eglowego

>

YV VYV

* Wedtug stanu na 30.09.2011 r.

Zarzad KGHM Polska Mied z S.A. pod) gt uchwat e o przeprowadzeniu

w dniach 8-9 listopada 2011r. w Srod pracownikow Spotki referendum dotycz ~ gcego

wyra zenia zgody na wykup ekwiwalentu za deputat w  eglowy przystuguj acy
pracownikowi po przej $ciu na emerytur e badz rente

Kwota proponowanej jednorazowej wyptaty wynosi 17 t ysS. zt brutto

Warunkiem rozpocz ecia wykupu jest wykre Slenie z Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy zapisow dotycz agcych uprawnienia do w/w ekwiwalentu,
co wymaga zgody wszystkich organizacji zwi  gzkowych

Zgodnie z ,Regulaminem Referendum” do uznania gtoso wania za wa zne
konieczny jest udziat minimum 50% zatrudnionych

Warto $¢é rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze z tytutu powy zszego
zobowi gzania w ksi egach Spotki na dzie n 30 wrze $nia 2011 r. wynosi 796 min zt

Zobowi gzania z tytulu  Swiadcze
pracowniczych* (1 275 min z)

Pozostata kwota dotyczy m.in. nagréd

#Rezerwanadeputat & Pozostate

"ubilGUSZOﬁCh oraz odiraw

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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Wyniki ekonomiczno -
finansowe

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
]
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Warunki nredtoekamomozre

Notowania srebra (USD/troz)

IX X XE X boowouow o voovh vk vt iX X IX X XL X o1

Kurs walutowy (z/USD)

FEEFREEL]

9M'10: 3,05 USD/PLN

Notowania miedzi (USD/t)

9M'10: 7 169 USD/t

I n v v ve vl Vil IX X X X XE Xt 1 nonmowovovE VI VI X X

» Pogorszenie notowa n miedzi w
ostatnich miesi gcach
zniwelowane zostato przez
korzystn g dla Spotki deprecjacj e
ztotego wobec dolara
ameryka nskiego — ceny miedzi
wyra zone w ztotych pozostaj g na
wysokim poziomie

» Znacz gce obni zenie notowa n
srebra w pa zdzierniku br.

X X Xl

Xl

Notowania miedzi (zit)

' 9OM'10: 21 865 zt/t

I i1 1v v Vi VIl VIl IX

X

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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Wyniki produkcyjne

Wydobycie rudy Produkcja miedzi w Produkcja miedzi
miedzi (min t) koncentracie (tys. t) elektrolitycznej (tys. t)

427,1

404,8

oOM'10 oM'11 oM'10 oM'11

» Pomimo pogorszenia jako sci rudy, dzi eki zwi ekszeniu dobowego wydobycia
urobku w dni ,czarne”, poprawie uzysku oraz ograniczeniu zawarto sci Cu
w odpadach poflotacyjnych wzrosta produkcja miedzi w koncentracie

» W celu petnego wykorzystania zdolno  sci produkcyjnych w hutach
zwi ekszono przerob koncentratow wiasnych, zintensyfikowano zuzycie
wsadow obcych w wyniku czego wzrosta produkcja miedzi elektrolitycznej

0 22,3 tys. t (6%)
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
. B 12/ 23



Koszty westivgy romizzgju  mimz)

i o

i

o
% i

» Wsady obce — wzrost 0 32% przy
zwi ekszeniu wolumenu zu zycia 0 5%
Podatki i optaty oraz ceny o 26%,

+6%
.‘ e » Ustugi obce — wzrost o0 23%, gtéwnie
R z tytutu zwi ekszonego zakresu
realizowanych gérniczych robét
przygotowawczych (+6,8 km) oraz
remontow

Koszty pracy (+1%) » Materialy i paliwa — wzrost 0 19%
wynikaj gcy ze zwi ekszonego zu zycia na
potrzeby wy zszego wolumenu produkcji
oraz wzrostu cen materiatéw (paliw
technologicznych, oleju nap edowego i
materiatdw gorniczych)

» Amortyzacja — wzrost 0 8%, w zwi gzku z
Wy Zsz g warto $cig maj gtku z tytutu
realizowanych inwestycji

> Podatki i optaty — wzrost o 6% z tytutu
wy zszej optaty eksploatacyjnej (wy zsza
produkcja gornicza) i podatku od

nieruchomo $ci (wzrost stawek) .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

[ 13/23
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Sprz ezony koszt pnadlukalji nmeddri ekEitnaliyczng) ze wasdoaw WIESTKEN (s i

,,;"}'

| 148 o
14,7

11Q'10 IVQ'10 Q11 Q111 mQ1i1

Produkcja miedzi elektrolitycznej (tys. t)

136.7 1422 140,3 143,5 143,4
9M'10 oM'11

11Q'10 IVQ'10 Q11 Q11 nQi1

» Przyrost kosztu jednostkowego z wsadow wiasnych wi aze sie gtdwnie ze

wzrostem cen zu zytych materiatow i paliw przy pozytywnym wptywie
wy zszego wolumenu produkcji ze wsadow witasnych (+7%) iw  yceny

srebra i ztota w szlamach anodowych _
KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

CAGR (Compound Annual Growth Rate) — skumulowany roczn y wska znik wzrostu S 14 /23



Dynamika wzrostu kosztow gorniczych w KGHM natle b

===CtoC Srednia wa zona 20 najwi ekszych producentéw Zdecydowanie
—gzg l;(‘rgel-(;'\r:lia wa zona w bran zy 22572: nizsza dynamlka
1sey | WZIOstu kosztow
gorniczych w KGHM
— w porownaniu do
innych producentow

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CtoC — gotowkowe koszty produkcji koncentratu

====C1 Srednia wa zona 20 najwi ekszych producentéw
s===C1 KGHM
«===C1 Srednia wa zona w bran zy

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
C1 - bezpo srednie, gotowkowe koszty produkcji koncentratu pomni ejszone

0 premi e z tytutu sprzeda zy produktéw ubocznych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.



Wyniki fiirsarsmwe  minz)

9M'2010 9M'2011 Zmiana Dynamika

Przychody ze sprzedazy L1edi00
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 6 803
Wynik na podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 4 389
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -377
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -487
Réznice kursowe -1
Dywidendy 102
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 4012
Koszty finansowe (netto) -24
Podatek dochodowy -743
Zysk netto 3244
EBITDA 4472
Przychody ze Wynik na pozostatej
sprzeda zy dziatalno sci
. operacyjnej
11192 o 1682
-377
9M'2010 oM'2011
9M'2010 9M'2011

15 245 4 053 136
7961 1158 117

7284 2 895 166
1682 2059 X
705 0P X
597 598 X
aiy 176 X2,

8 966 4954 x2,2
=25 -1 104
-1421 -GlA/ 191

7520 4276 x2,3
9462 4 990 =g 1

Zysk netto
7520

3244

9M'2010 9M'2011

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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+527

o697 |

(Notowania :Cu 7 132 USD/t, Ag 30,45 USD/troz,
Kurs walutowy: 3,26 USD/PLN )

9M'2010 Ceny Kurs walutowy* Wolumen Instrumenty Roznice Koszt catkowity Dywidendy Pozostate Podatek oM'2011

podstawowych sprzeda zy pochodne kursowe sprzeda zy dochodowy
produktow produktow

»Gtown g przyczyn g poprawy wyniku finansowego byty uwarunkowania
makroekonomiczne (wptywaj ace na wy zsze uzyskane ceny sprzedawanych
produktéw, wynik z wyceny i rozliczenie instrumentow p ochodnych oraz
ré znice kursowe)

»Wysoki poziom wyniku z wyceny i realizacji instrumento w pochodnych oraz
ro znic kursowych dotyczy przede wszystkim Il kwartatu br

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
QuphyWna przychody ze sprzeda 2y I | 17/ 23



5P

Realizacja prognozy wynikow finansowych na 2011 rok

rdgnozowany na 2011 rok poziom przychoddéw ze sprze

zrealizowany zostat odpowiednio w 81% i 78%

> Istotne znaczenie w wyniku Spoétki maj

przychody z ré znic kursowych w Il kwartale br.

» W zwigzku z wysokim zaawansowaniem planowanego wyniku na

dazy i wyniku netto

g wycena instrumentéw pochodnych oraz

dziatalno sci

operacyjnej oraz zamkni eciem transakcji sprzeda zy Polkomtel S.A. Spotka weryfikuje

prognoz e wyniku finansowego

Przychody ze sprzeda zy

18934

15245

9M'2011 Prognoza 2011

Wynik netto

9643

7520

9M'2011 Prognoza 2011

Na wynik z tytutu ré znic kursowych
wptywa wysoki poziomu
zakumulowanych s$rodkoéw
pieni eznych przeznaczonych na
akwizycj e w bran zy gorniczej

Wynik ten podlega ¢ mo ze istotnym
wahaniom zale znie od
ksztattowania si e kursu
walutowego oraz momentu
realizacji inwestycji

Wynik z wyceny instrumentow

pochodnych w przypadku du zej

->1  zmienno $ci notowa n metali oraz

kursu walutowego mo ze ulec
istotnej zmianie

HM POLSKA MIEDZ S.A.

[ 18/23



» Wskazniki wyprzedzaj gce koniunktury wg. OECD

sygnalizuj @, ze moze doj$é do wyhamowania
dynamiki wzrostu czotowych gospodarek

Swiatowych. Roéwnie z indykatory nastrojow w
przemy sle (PMI) obnizajg sie znaczgco w

najwi ekszych gospodarkach swiata, zbli zajgc sie do
bariery 50 pkt.

» Niepokoj gcy jest fakt spadku indeksow koniunktury
dla Chin i strefy euro poni zej granicznego poziomu
100 pkt., zwtaszcza i z ponad potowa globalnego
popytu na miedz pochodzi z tych dwdéch regionow.

» Kolejne sukcesy ogtaszane ka zdorazowo
spotkaniach kryzysowych w UE wywieraj
mniej pozytywny i krocej trwaj
finansowe, ktore powoli trac g zaufanie do
rzgdzagcych. Inwestorzy czekaj ¢ na konkretne
dziatania, a nie kolejne obietnice.

po
q coraz
gcy efekt na rynki

» Rynki finansowe wyceniaj g brak reform fiskalnych
lub ich niewystarczaj qcy zakres poprzez wzrost
kosztu finansowania dtugu. Od dlu zszego czasu
obserwowany jest wzrost wyceny instrumentow na

wypadek niewyptacalno $ci (CDS) i co za tym idzie
réwnie z rentowno Sci obligacii.

98

105%T

104

103 T\

102

101 1,

100 -

99 T

— Stany

— Chiny

Zjednoczone

Rentownosci obligacji 10-letnich (w pkt . proc.)

8,00
[ —Polska
7,00
6,00 -
/—W’fochy
5,00 A [
4,00 1 .
—Hiszpania
3,00 -
2,00
—Stany
1,00 Zjednoczone
0,00 T T T T T T T T T T T .
oooooooocﬁmcﬁmoooo‘—c\—c\—c‘—c_Nlemcy
SECRER et o Sl SlSid o o o oo

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie myzykiemm rynkowym - pozycja Zziezgpe

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarowy m

Cu (tys. ton) R
102,75 102,75 Lo—_J Stategie

r---- -

24,75

X-X112011 1H 2012 I1H 2012 IH 2013 I1H 2013

|_| Collar 6800 - 9000

I_l Put producencki 8300
l—l Collar 7200 - 9500
Collar (buy put, sell call)

G280 - BEL . Put producencki 8500

u Celey 7000 - 282y Seagull (sell put, buy put, sell call)
4700 - 7200 - 9500

i Collar 7100 - 9600
. Collar 8200 - 11500

. Put producencki 8000
|_| Collar 8500 - 12000

|

Ag (min troz)

r
I
18 1,8
L

X-X112011 1H2012 1IH2012 1H2013 111H2013

ENCLC N

Kupione opcje put 20,0

Collar (buy put, sell put) 37,0 - 62,0

Put spread (sell put, buy put) 19,8 - 40,0
Kupione opcje put 30,0

Seagull (sell put, buy put, sell call) 20,0 - 40,0 - 65,0

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku Wyniki na transakcjach zabezpieczaj gcych
walutowym (min USD) | przychody Spotki (min zi)
r L N N 1 )
L L N N J
15945
15245
11303 11061 11192
420 420
-t I
180 180 :
180 I
1
g 1 I
I
=0 =IY : 240 240 |i
| 1
90 I 90 I I 1494*
X-X112011  1H2012 11H2012 1H2013 IIH2013 368 .
. . -105 -357
. Kupione opcje put 2,90 |_| Collar 3,40 — 4,50 -1030
i Kupione opcje put 2,80 i Kupione opcje put 2,60 2008 2009 2010 I-111 2010 I-111 2011
ad Kupione opcje put 2,70 | collar 3,20 - 4,20
Seagull (sell put, buy put, sell call * warto $§¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
|—l 2,709_ 3,(30 _p4,4o P ) Seagull 2,60 - 3,15 — 4,00 pochodnych na 30 wrze $nia 2011r.
Collar (buy put, sell call) i2d Collar 3,40 — 4,40
2,90 — 3,70 +23  (zamkniete)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
T 21/23



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — kokoemeatzicooa

\Gabaie o o |

» Spotka w Il kwartale konsekwentnie budowata pozycj e zabezpieczaj gcg na rynku metali i na
rynku walutowym. Stosowane przez KGHM instrumenty z ~ abezpieczaj gce pozwalaj g na
czesciow g lub petn g partycypacj e we wzrostach cen.

» Korzystne warunki na rynku towarowym pozwolity na u zyskanie stosunkowo wysokich
poziomoOw zabezpieczenia cen miedzi i srebra.

» Dynamiczne ostabienie polskiego ztotego wobec dolar a we wrze sniu, zostato wykorzystane
do wdro zenia przez Spoétk e transakcji zabezpieczaj acych przychody ze sprzeda zy otgacznym
nominale 1 020 min USD i horyzoncie czasowym przypa dajgcym na |l potow e 2012 roku oraz
2013 rok.

F—— |

> W Il kwartale 2011 roku dodatni wynik na instrumen  tach pochodnych uksztattowatsi e na
poziomie 668,6 min zi, z czego 596,7 min zt stanowito  zysk z tytutu wyceny instrumentéw
pochodnych.

» Na zmian e wyceny instrumentow pochodnych najwi  ekszy wptyw miat spadek cen miedzi i
srebra.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
|
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Skonsolidowany wyuyikik fimearsmvy  minz)

9M'2010 9M'2011 B

Przychody ze sprzedazy 11715 16 742 15 245 -
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej -7 305 -9412 7961

Wynik na podstawowej dziatalno  sci operacyjne] 4410 7 329 7284
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -456 1 456 1 682

Zysk z dziatalno sci operacyjnej 3955 8 786 8 966 -
Koszty finansowe (netto) -34 -35 -25

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

\ . 246 188 X

wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy -755 -1 457 -1421
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 35 32 X

Zysk netto 3446 7513 7520 (100%4

EBITDA Als7g | Mol 76 9462 (1004

+88 -98 +3
- | — Przychody ze Zysk netto
sprzeda zy 7513
16742
KGHMFoIska ] Jedno_stki I Ko_rekty_ lWynik ﬁna_msowy ] Ra_zem
Miedz S.A. zalezne konsolidacyjne przypli;:lzai\é;cy na ;ﬁ?;ggi%v;gxi 9M'2010 9M'2011 9M'2010 9M'2011
niekontroluj ace

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
[ 23123



" KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.

.
L

.‘DZi?kUj ezauwage =

v
"-.‘ ! ~
h'\\ \"'-
W
e




