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* Sytuacja na swiatowym rynku surowcowym

* Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej o
* Wyniki ekonomiczne KGHM Polska Miedz S.A.

* Wyniki ekonomiczne KGHM International SR

* Program budowania globalnych kompetencji



Rewizja prognoz wzrostu gospodarczego na

Kanada:
Prognoza wzrostu PKB 201
pazdziernik 2012 +2 ‘
lipiec 2013 +1,7%

USA:

Prognoza wzrostu PKB w 2013r:
pazdziernik 2012 +2,1%

lipiec 2013 +1,7%

Qo

swiecie

Strefa euro:

Prognoza wzrostu PKB w
2013r:

pazdziernik 2012 +0,2%
lipiec 2013 -0,6%

Chiny:

Prognoza wzrostu PKB w
2013r:

pazdziernik 2012 +8,2%
lipiec 2013 +7,8%

o>

Polska:

Prognoza wzrostu PKB w 2013r:
pazdziernik 2012 +2,1% ‘
kwiecien 2013 +1,3%

Chile:

Prognoza wzrostu PKB w
2013r:

pazdziernik 2012:+4,4% *
kwiecien 2013 +4,9%

Prognozy na podstawie raportéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego: WEO October 2012, WEO April 2013, WEO July 2013



Pogtebiajacy si e dysparytet pomi edzy rynkiem towarowym a rynkiem akcji

Rynek akcji w poréwnaniu do rynku surowcowego [2011 -01-01 = 100 pkt]
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Zrédto: Bloomberg

Obecnie obserwujemy proces wycofywania srodkow z funduszy inwestujgcych na rynku towarowym.
Ostatnie trendy wzrostowe i kolejne rekordy indekséw S&P500 oraz DJIA powoduja, ze czesé
inwestoréw jest bardziej zainteresowana rynkiem akcji.




Istotne pogorszenie warunkow makroekonomicznych

Notowania miedzi Kurs walutowy
(USD/t) (USD/PLN)

7 800

3.27 3.10

3.18

— €

6M'12 6M'13 6M'12 6M'13

Notowania srebra
(USD/troz)

32,00

31.06
26.63

6M'12 6M'13

Zmniejszenie notowa n metali w odniesieniu do | pétrocza 2012 roku,

nizszy kurs walutowy USD/PLN

Zalozenia w zakresie notowa nh miedzi i kursu walutowego

zblizone do prognozy Spotki na ten okres, istotnie ni

ZSze notowania srebra

Bud zet 2013- srednioroczny eC



Wzrost produkcji miedzi w Grupie Kapitatowe;

Produkcja miedzi

(tys. 1)
225.0 _w 3415

6M'12

6M'13

- KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM International

Produkcja srebra
653.3

(t)

6M'12 6M'13

Wzrost produkcji miedzi w Grupie Kapitatowej 0 5%
dotyczy gtownie KGHM Polska Mied 2z S.A.

1.36

6M'12

Koszt produkcji C1  (USD/funt)

D> 181

6M'13

Wzrost kosztow wynika przede wszystkim z uj

2013 roku podatku od wydobycia niektérych kopalin za

petnych 6 miesi ecy (w roku 2012 — od 18 kwietnia)

ecia w kosztach

EBITDA (min PLN)
4 449

6M'12 6M'13




KGHM Polska Mied z S.A. utrzymuje stabilny poziom produkcji miedzi

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

Zawarto $¢
miedzi w
urobku (%)

6M'12 6M'13

Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
w koncentracie @ elektrolitycznej @ (t
(tys. t) (tys. t) 286.0 653.3
215.3 2150 272.9 @
543.8
204.2 213.3
Ze wsadow
wiasnych
6M'12 6M'13 6M'12 6M'13 6M'12 6M'13

Pomimo pogorszenia jako sci rudy, dzi ekizwi ekszeniu wydobycia urobku (2%), produkcja miedzi w kon centracie nieznacznie wzrosta

Wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej dotyczy zaréwno

Nizsza produkcja srebra wynika z mniejszejilo  $ci srebra w przerobionych koncentratach oraz postojem

Szlachetnych

produkcji-ze wsadow obcych jak i wkasnych

remontowym Wydziatu Metali

W dniu 15 lipca rozpocz at sie planowany, 3-miesi eczny postdj remontowy pieca zawiesinowego w HM Gtogow

Powy zsze postoje remontowe zostaty uwzgl ednione w opublikowanej prognozie produkcji na 2013 r (0] 4

. 6/19
poziom planowany




Wazny krok w dost epie do zto za Gtogowa Gt ebokiego Przemystowego -
potaczenie szybu SW-4 z kopalni g ZG Polkowice-Sieroszowice

* Polgczenie szybu SW-4 z poziomymi
chodnikami ZG Polkowice-Sieroszowice
na gtebokosci 1216 m

* Szyb o $rednicy 7,5 m bedzie dostarczat
72 tys. m3 powietrza na minute

* Szybowi SW-4 nadano imie dr inz.
Tadeusza Zastawnika — ,budowniczego”
KGHM

* Kontynuacja planéw eksploatacji zt6z Gtogowa
Gtebokiego Przemystowego, ocenianych na ponad
miliard ton rudy miedzi

* Skuteczniejsze przewietrzanie dla oddziatéw
zlokalizowanych ponizej poziomu 1100 metrow

* Poprawa warunkow pracy i bezpieczenstwo zatogi
KGHM




Skuteczne ograniczenie wzrostu kosztow rodzajowych zale znych od Spotki

Koszty rodzajowe poziom planowany Struktura zmiany kosztow rodzajowych

% illﬂl“

-------------------------- — Zwiekszenie zakresu

A ) —”i P_odaFek od wyd(_)bycia E / gérniczych robét
 niektorych kopalin (x2,3) | / przygotowawczych
/ 0 3,4 kmb
Tiwsadyobce (7%) | //
3971 Pozostate podatki _ -17
s877 A ? /i oplaty (+6%) i
02 ﬂg //_| Amortyzacja (+7%) |
391 Podatek _od Wsady obce Ustugi obce Pozostale
/F‘ Ustugi obce (+18%) | niekrg)r/;/j(?hbig;alin
| Materialy, paliwa i energia (-2%) Koszty rodzajowe z wytaczeniem wsaddw obcych

oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin
| wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 2%, gtéwnie z tytutu realizaciji
zwiekszonego zakresu gorniczych robot
przygotowawczych

/_l Koszty pracy (-2%)

6M'12 6M'13

Obecnie w Spéice realizowane s g programy inwestycyjne zmierzaj ace do zmiany technologii: urabiania urobku
(kombajny), dr azenia chodnikdéw, przerobu hutniczego (Huta Miedzi Gt ogdéw ) oraz pozyskiwania energii ze

zrodet whasnych (Bloki Parowo-Gazowe), ktére w przys  ztosci pozwol g na obni zenie kosztow produkcji miedzi i
popraw e efektywno sci produkcji




Obnizenie EBITDA Spotki wynikato gtownie ze spadku cenp  odstawowych metali (Cu i Ag),
zmiany kursu walutowego oraz wy zszego podatku od wydobycia niektorych kopalin

Zmiana EBITDA KGHM Polska Mied z S.A. Gtéwnymi przyczynami
obni zenia EBITDA Spétki byty:

* pogorszenie warunkow
makroekonomicznych —
zaréwno notowa n metali jak i

- - kursu walutowego
* obci gzenie wyniku podatkiem
e el |
1]

od wydobycia niektorych
2 809 kopalin za okres petnych 6
miesi ecy w 2013 r.

Pogorszenie wynikow

ograniczone zostato:

* korzystniejszym wynikiem z
tytutu ré znic kursowych

* wyzszym wolumenem
sprzeda zy oraz

®* nizsza warto $cig zuzytych
wsadow obcych

EBITDA Warunki Wolumen Ro6znice Podatek od Zuzycie Caltkowity Pozostate EBITDA

6M'12 makroeko- sprzeda zy kursowe wydobycia wsadow koszt 6M'13
nomiczne Cu, Ag, Au (1) niektérych obcych sprzedanych
1) kopalin produktow (2)

1) Wplyw na przychody
2) Z wytaczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin i zuzycia wsadéw obcych 9/19



W | potroczu 2013 roku Spotka sptacita ponad 1 mid k  redytow

/~| Nabycie rzeczowych aktywow DJ‘Ug netto

/| trwalych i wartosci
niematerialnych 306

/| Nabycie akcji, udziatow i ' 1.01.2013 | 30.06.2013
certyfikatéw inwestycyjnych
jednostek zaleznych

-164

+2383 E—

-823

-16
Srodki Dziatalno $¢ Naktady Pozyczki Zaciagniecie/ Pozostate Srodki
pieni ezne operacyjna  inwestycyjne udzielone/ Splata pieni ezne
(1.01.2013) sptacone kredytu (30.06.2013)

W | potroczu 2013 roku nast gpito zwi ekszenie stanu gotowki 0 116 min PLN

przy sptacie 1 037 min PLN kredytéw oraz zrealizowa nych inwestycjach na poziomie 1 051 min PLN




Pomimo ni zszych od oczekiwanych notowa n metali Spotka zrealizowata
ponad 50% zaktadanego poziomu wynikow finansowych
(%)

Realizacja zato zen Bud zetu na 2013 rok po | pétroczu

* Po | p6troczu notowania
miedzi s g zblizone do
zaktadanych na 2013 rok
jednak notowania srebras aq
istotnie ni zsze

Notowania miedzi (PLN/t)

Notowania srebra (PLN/kg)

Catkowity koszt produkcji miedzi
ze wsadow wiasnych (PLN/t)

* Koszt jednostkowy jest
nizszy od planowanego
gtéwnie w zwi gzku z ni zszym
obci gzeniem kosztow
jednostkowych podatkiem od
wydobycia niektérych kopalin

Wydobycie urobku

Produkcja miedzi
w koncentracie

Produkcja miedzi
elektrolitycznej

* Plan produkciji realizowany
jest zgodnie z zato zeniami
Bud zetu

Naktady inwestycyjne rzeczowe

* Realizacja programu
inwestycyjnego jest zgodna z
harmonogramem

Przychody ze sprzeda zy

Koszty podstawowej
dziatalno $ci operacyjnej

Wynik na podstawouej Wyniki finansowe Spotki przekraczaj g potow e

dziatalno $ci jnej . - 5 -

FEEe SEOpErEEI zatozonych w Bud zecie jednak ze wzgl edu na
Waninetto pogorszenie warunkéw makroekonomicznych

EBITDA Spotka jest w trakcie weryfikacji prognozy




KGHM

INTERNATIONAL

Wyniki ekonomiczne
KGHM International




Wyzsza produkcja miedzi i metali szlachetnych w | potroczu 2013

Produkcja miedzi Produkcja niklu TPM [Ztoto+Platyna+Pallad]
tys. ton tys. ton tys. uncji
55.4
52.1
53.4
2.4 2.3 455
6M'12 | 6M'13 | | 6M'12 | 6M'13 6M'12 | 6M'13

v' Produkcja miedzi ekwiwalentnej* w | péiroczu 2013 r. wzrosta do 71,4 tys. ton wobec 66,5 tys. tonw
analogicznym okresie ubiegtego roku
v’ Zwiekszenie produkcji miedzi wynikato giéwnie z 22% wzr  ostu produkcji w kopalni Robinson

zwigzanego z wy zszymi uzyskami oraz wdra zanymi dziataniami usprawniaj gcymi prac € mtyna

v Wzrost produkcji metali szlachetnych w | pétroczu 2013 r. wynikat gtéwnie z wy zszej produkcji metali
w kopalni Robinson o0 79% ( 13,4 tys. uncji) dzi  eki wy zszym uzyskom i wy zszejzawarto sci ztota w

koncentracie

* Przeliczenie ilosci miedzi ekwiwalentnej dokonano na podstawie ogtoszonych wczesniej nastepujgcych zatozern makro : Cu
$2.75/Ib, Ni $8/Ib, Pt $1600/0z, Pd US$500/0z, Au $1000/0z i Mo $12/Ib, wytgczajgc wptyw umowy z Franco Nevada.




Skrocone wyniki finansowe: Wy  zsze zyski pomimo ni zszych cen metali

Przychody netto ze sprzeda

zy| | Wynik netto Skorygowana EBITDA

147 145 €

649
Sprzedaz
miedzi:
54 tys. t Cu
Robinson — Wysoka produkcja w
zwigzku z dostarczaniem rudy bez
zanieczyszcze n oraz optymalizacji
pracy miyna
D
Morrison — Problemy zwi gzane z
586 niskimi zawarto $ciami metali i
Sprzedaz 9% remontem szybu Craig
miedzi: @
54 tys. t Cu 19% ﬂ DMC
5 16 24% i
11% /—‘ Pozostate —zako nczenie produkciji
r T ) T r ) ; . 1.0/ / | kopalni Podolsky w | kwartale 2013r.
6M'12 6M'13 6M'12 6M'13 6M'12 6M'13

v’ Przychody netto ze sprzeda zy w | pétroczu 2013 r. zmniejszyly si e 0 10% w stosunku do | pétrocza 2012 r.
w zwigzku ze spadkiem cen metali. Niemniej wolumen sprzeda  z y miedzi utrzymat si € na ubiegtorocznym

poziomie

v' Skorygowana EBITDA w | pétroczu 2013 r. pozostatana  zblizonym poziomie jak w ubiegtym roku, w
zwigzku z wyj atkowo dobrymi wynikami produkcyjnymi w kopalni Robi nson

Skorygowana EBITDA liczona jest jako wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji
i odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow minus koszty eksploracji.




Wyniki | prognozy KGHM International

Robinson Gotéwkowy koszt jednostkowy

* Wyzsza 0 22% produkcja miedzi wobec 6M 2012 — wyzsze uzyski oraz zwiekszony w KGHM International (C1)
przeréb rudy USD/funt

* CAPEX w okresie 6M 2013 powigzany byt ze zdjeciem nadkiadu i osuszaniem terenu

e Koszt C1 na poziomie 1,71 USD/Ib znaczaco mniejszy niz w okresie 6M 2012 2.06 @

Prognoza 2.13

* Wzrost ilosci wydobytej skaty w zwigzku z przyspieszeniem zdjecia nadktadu w
wyrobisku Ruth w celu uzyskania dostepu do rudy w 2014 r.

* Wydobycie rudy do kohca 2013 r. bedzie pochodzito z wyrobiska Liberty a prace
zdjecia nadktadu przede wszystkim z wyrobisk Kimbley i Ruth

Morrison . . .

* Nizsza 0 7% produkcja wobec | pétrocza 2012 r. — w zwigzku z pracami naprawczymi w 6M'12 6M'13
szybie Craig oraz nizszymi zawarto$ciami metali

v' Nizsze koszty produkciji i wy = zsze
przychody z produktow ubocznych w

¢ Kontynuacja gorniczych robot przygotowawczych

* Wyzsze koszty C1 w stosunku do | pétrocza 2012 r. w zwigzku z nizszym wolumenem kopalni Robinson przyczynity si e do
produkcji, nizszymi przychodami z produktow ubocznych i naprawg szybu Craig spadku t acznego koszty

. . K | gotoéwkowego C1 z 2,66 USD/funt w |
Wstrzas gorotworu w Il kwartale 2013 r. péiroczu 2012 wobec 2,13 USD/funt w

Prognoza | pétroczu 2013 .

* Ograniczenie zmiennosci produkcji poprzez lepsze rozpoznanie ztoza Koszt jednostkowy w kopalni
Robinson wyniost 1,71 USD/funt w |
potroczu 2013 r. dzi eki znacznej
* Produkcja miedzi i produktéw ubocznych w porownaniu do | pétrocza 2013 r. powinna poprawie operacyjnej mtyna

by¢ wyzsza

¢ Kontynuacja rozbudowy gtownej rampy dojazdowe]




Lokalizacja w Zagt ebiu
Sudbury

toze Fraser Morgan
McCreedy West9® onaping Depth

Kopalnia Tott 2
o |

* Victoria jest ztozem polimetalicznym w 100%
nalezacym do KGHM International z umowg
odbioru i przerobu rudy przez Vale Inco w
pobliskim miynie i hucie

* Pionowa orientacja ztoza umozliwia eksploatacje
metodg masowego wydobycia

® Zasoby geologiczne* wynoszgce ~15 min ton

przy 2,4% Cu, 2,5%

g Podolsky 1 sierpnia 2013 r. podpisano umow ¢ pomi edzy Spoétk g i Vale Inco

w sprawie rozwoju projektu Victoria

KGHM International pozostanie 100% wta $cicielem projektu
Victoria

Jednocze $nie, obydwie spétki zako nAczyly renegocjacije i podpisaty
umow € na odbior catej rudy wyprodukowanej przez wszystkie
rson kopalnie KGHM International , w tym z kopalni Victori a

Vale Inco otrzyma optat e ,Net Smelter Return royalty” od catej
przysziej produkcji z projektu

8 Kopalnia Copper Cliff South
Zioze Kelly Lake —lOkm

@
7]
=

Nii 7,49/t TPM

* Klasyfikacja zasobow ,inferred” (wedtug standardu klasyfikacji zt6z CIM)




Projekt Ajax — dodatkowy potencjat zto  zowy

* Wyniki badan geofizycznych (IP Survey) wskazujg na dodatkowy
H m potencjat ztozowy, trwa uszczegotowienie programu dodatkowych prac

eksploracyjnych

* Trwajg prace nad alternatywng koncepcjg lokalizacji niektorych
obiektow zaktadu gérniczego (istotne zmniejszenie wptywu zaktadu na
sgsiadujgce tereny infrastruktury miasta Kamloops)

* Uzyskano akceptacje przez regulatora formatu wniosku AIR
(Application Information Requirements). Planuje sie ztozenie wniosku

———e ~ - 0 pozwolenie na budowe po analizie i akceptacji zmian dot. zaktadu

gorniczego oraz ocenie dodatkowego potencjatu zasobowego

~512mint @ 0,31% Cu,

U= * W otwartych spotkaniach ze spotecznoscig lokalng (Community Open

80% KGHM PM S.A. Houses) uczestniczyto ok.600 osob, kolejne sesje informacyjne

Wiasno $¢é o . -
20% Abacus Mining przewidziano we wrzesniu

Kopalnia Odkrywka

Whniosek o decyz] e
Status srodowiskow g (pierwszy
etap




Sierra Gorda w potowie drogi do uko nczenia budowy

SIERRA GORDA

* Projekt zgodnie z harmonogramem pozostaje na $ciezce do
m m w uruchomienia produkcji w Il kwartale 2014 r.

* taczny postep projektu, na 30 czerwca, wynosi 51%

* Faza szczegotowych prac projektowych w zakresie: zaktadu
przerdbczego, rurociggu wody stonej i sktadowiska odpadéw
poflotacyjnych, zostata w znaczne mierze ukonczona.

* Postep budowy rurociggu wody stonej oraz sktadowiska odpadow
wynosi 1/4 planu a w przypadku budowy zaktadu przerobczego okoto

1/3
el ~1,3mldt @ 0,42% Cu,
0,0025% Mo * Proces zdejmowania nadkfadu, na 30 czerwca, byt zaawansowany w
45,3%

55% KGHM International,

Wiasno s Lrgor svM i SC

* Ukohczono optymalizacje ksztattu odkrywki (nachylenia skarp)

Typ kopalni  ‘Odkrywkowa

* Wejscie w krytyczng faze budowy — planowany gwattowny wzrost

Kopalnia i zaktad przerébczy miesiecznych postepéw
w budowie, zdejmowanie

nadktadu, t aczny post ep e 7 planowanych 3,9 mld USD CAPEX podpisano umowy na ok. 89%
budowy 51%. nakladéw

* Z podpisanych uméw optacono ok. 2,4 mld USD



Ludzie — nasz g warto scig
Budowanie globalnych kompetencji

KGHM Executive Academy (od 2013 r.)
* Program dla kadry zarzadzajacej
* Okres: 2013 - 2014

*  Program obejmuje kompleksowy, interaktywny format nauczania
w jezyku angielskim i zawiera trzy gidbwne moduty: zarzgdzanie
biznesowe, zarzadzanie z zakresu gornictwa, przywdodztwo

Program ,Kopalnia Talentow” (od 2012 r.)

*  Dwuletni program szkoleniowo-adaptacyjny w kluczowych
obszarach dziatalnosci KGHM skierowany do mtodych
absolwentéw uczelni wyzszych z calej Polski

Go Global Internships (od 2013 r.)

* Miesieczne praktyki dla studentéw w projektach realizowanych w
ramach dziatalnosci KGHM International Ltd.

*  Okres: sierpien-wrzesien 2013







