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Dziatania w obszarze energetyki

Wyniki KGHM Polska Mied z S.A. po 9 miesi gcach 2010 roku
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— Wyniki produkcyjne
— Koszty rodzajowe, koszt jednostkowy
— Struktura sprzeda zy
— Wyniki finansowe
— Przeptywy srodkow pieni eznych
— Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
— Skonsolidowany wynik finansowy
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KGHM Polska Mied z w po 9 miesi gcach 2010 roku - synteza

» Wynik netto osi qgniety po 9 miesi gcach 2010 roku wyniost 3 244 min zi
| stanowi 83% prognozowanego wyniku

» Majac na uwadze relatywnie wysoki poziom realizacji progn ozowanych
wynikow oraz korzystn g biezaca sytuacj e makroekonomiczn g Spotka
rozwa za mozliwo s€ korekty prognozy wyniku finansowego na 2010 r.

» Utrzymuj gca sie na rynkach finansowych du za zmienno $¢ cen miedzi
| kursu USD/PLN powoduje, ze prognozy wynikow finansowych Spoiki
charakteryzuj g sie wysok g niepewno scig

» Spoitka zabezpieczyta w pierwszych 9 miesi gcach bie zacego roku du zy
tonaz miedzi (ok. 278 tys. ton) i wolumen przychodéw walut ~ owych
w USD (1 245 mIn USD) z okresem zabezpieczenia do pie rwszej potowy
2013 roku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Aktywa telekomunikacyjne Spotki

» Polkomtel S.A.

udziat KGHM Polska Mied z S.A. w kapitale Spotki — 24,39%,

warto s€ akcji Polkomtel S.A. w ksi egach KGHM Polska Mied z S.A.
— 1160 min zt,

Akcjonariusze Polkomtel S.A. podj eli decyzj e o przyst gpieniu do procesu
wspolnej sprzeda zy 100% akcji Spotki w transakcji prywatnej,

potencjalni oferenci to zarbwno inwestorzy bran  zowi / strategiczni jak
| Inwestorzy finansowi / fundusze inwestycyjne,

— proces jest w trakcie realizacji.

» DIALOG S.A.

udziat KGHM Polska Mied z S.A. w kapitale Spotki — 100%,
warto s¢ akcji DIALOG S.A. w ksi egach KGHM Polska Mied z S.A. — 825 min zi,
podj eto decyzj e o sprzeda zy 100% akcji Spotki inwestorowi zewn  etrznemu,

zaangazowano doradc e finansowego do przeprowadzenia procesu sprzeda  zy
— Rothschild Polska sp. z 0.0. bank inwestycyjny,

spodziewane ewentualne zamkni ecie transakcji — | potowa 2011 roku.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Projekt Afton Ajax

» W dniu 12 pa zdziernika 2010 roku Spotka podpisata z Abacus Mining &

>

>

Exploration Corporation (,Abacus”) z siedzib a w Vancouver Umow e
przyst gpienia do spotki joint venture pod nazw g KGHM Ajax Mining Inc.,
ktora b edzie realizowala projekt gorniczy eksploatacji rud mied Zi 1 zlota
ze ztoza Afton — Ajax w Kanadzie

KGHM obj at 51% udziatow w KGHM Ajax Mining Inc. wnosz  gc wkitad
gotowkowy w wysoko sci 37 min USD. Posiada te z prawo opcji
zwiekszenia swojego udziatu do 80% za maksymaln g kwot e 35 min USD

Zaangazowane przez KGHM srodki postu za do opracowania Bankowego
Studium Wykonalno sci dla projektu Afton — Ajax

Zato zenia projektu:
» produkcja 50 tys. ton miedzi / rok
» produkcja 100 tys. uncji ztota / rok

» 23 letni okres eksploatacji

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Rejestracja Spotki KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO.

» We wrzesniu 2010 r. zostata dokonana rejestracja spotki KGHM
(SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD., zgodnie z prawem
obowi gzujacym w Chi Askiej Republice Ludowej. Spotka uzyskata
pozwolenie na prowadzenie dziatalno sci gospodarczej

» Jedynym udzialowcem Spoiki jest KGHM Polska Mied  z S.A.

» Utworzenie Spotki ma na celu zdobycie konkurencyjne; pozycji na rynku
chinskim w zakresie:

» sourcingu materiatow miedziono snych na potrzeby produkcyjne KGHM,
» sprzeda zy stosowanych w Grupie Kapitatowej] KGHM technologii :

» sprzeda zy miedzi
>

handlu i dystrybucji innych towaréw (np. krzem, two rzywa sztuczne i
produkty chemiczne)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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KGHM TFI S.A. — Inwestycje w bran zy ustug zdrowotnych

» Jednym z sektorow gospodarki, w ktorych zamierza in westowa ¢ KGHM TFI S.A. s g ustugi
ochrony zdrowia. Realizacj g inwestycji w tym obszarze zajmuje si € Fundusz KGHM |
FIZAN, ktory utworzyt w tym celu 4 spotki celowe

» Celem KGHM | FIZAN jest zbudowanie silnej Grupy Uzd rowisk rozpoznawalnej na rynku
europejskim
» KGHM I FIZAN postrzega sektor ustug turystycznych, Wellness&Spa oraz ustug
sanatoryjnych, jako atrakcyjny i zgodny ze swoj a strategi g inwestycyjn a
» Lokaty inwestycyjne zrealizowane przez KGHM | FIZAN
— objecie 67% udziatbw w podwy zszonym kapitale zakladowym Interferie Medical SPA
Sp. z 0.0. za kwot ¢ 41 min (spoétka celowa powotana w zwi  gzku z budow g kompleksu

wypoczynkowo-konferencyjnegow  Swinouj sciu, wia scicielem pozostatych 33%
udziatow s g INTERFERIE S.A))

— nabycie 90% akcji Zespotu Uzdrowisk Ktodzkich Spotk a Akcyjna z siedzib g
w Polanicy Zdroju zat aczna kwot ¢ 138 min zt

» Najbli zsze zamierzenia dotycz ace lokat inwestycyjnych KGHM | FIZAN:

— zakup 100% akcji Spotki INTERFERIE S.A. w drodze pu blicznego wezwania do
sprzeda zy za cene 5,12 zl/ akcj @ (wezwanie ogtoszono 25 pa zdziernika 2010 r.)

— zakup 90% akcji Uzdrowiska Potczyn S.A. z siedzib g w Poitczynie Zdroju

— zakup 90% akcji Uzdrowisko Cieplice Spétka z ograni  czon g odpowiedzialno scig
z siedzib g w Jeleniej Gorze

» W celu sfinansowania lokat inwestycyjnych w bran zy ochrony zdrowia, KGHM Polska
Miedz S.A. obj eta we wrze sniu br. certyfikaty inwestycyjne Funduszu KGHM I FI ~ ZAN
0 tacznej cenie emisyjnej 217 min zi KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zakup Nitroerg

>

W dniu 5 listopada 2010 r. KGHM Polska Mied 2z S.A. uczestniczyta w aukcji ustnej
ogtoszonej publicznie, dotycz acej zbycia przez Ministerstwo Skarbu Pa nAstwa pakietu
5 260 820 akcji o warto sci nominalnej 10,00 zt ka zda, stanowi gcych 85,00% kapitatu
zaktadowego spotki NITROERG S.A. w Bieruniu

Spoétka wygrata aukcj e, oferuj ac cene wywotawcz g w wysoko Sci
120 min zt za pakiet akcji. Przybicie i zamkni  ecie aukcji nast gpi w chwili podpisania
umowy sprzeda zy akcji

Nabycie akcji NITROERG S.A. wymaga uzyskania decyzj i Prezesa Urz edu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w sprawie braku zastrze zen, co do zamiaru t gczenia si
przedsi ebiorcoéw

Spotka NITROERG S.A. rozpocznie dziatania restruktu  ryzacyjne maj gce na celu
optymalizacj e kosztéw funkcjonowania, co przyczyni si e to do podniesienia
efektywno $ci i dodatkowego wzrostu warto  $ci spotki.

Nabycie spoiki jest elementem optymalizacji strumie nia dostaw dla ci agu
technologicznego

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Dziatania w obszarze energetyki

1. Program oszcz edno sci energii ci agu technologicznego

Projekt realizowany b edzie w 9 etapach — 8 etapow obejmuj acych audyty i programy oszcz edno sciowe
w Oddziatach i ostatni etap — ocena gospodarki energ  etycznej i program 0szcz edno $ci energii w Spotce
Budowa wtasnych zrodet wytworczych energii elektrycznej
1.Budowa blokéw gazowo-parowych w EC Glogow i EC Po  |kowice o mocy 40 MW
Zwiekszenie bezpiecze nstwa energetycznego
2. Elektrownia Blachownia

KGHM wraz Grup g Tauron postanowity podj g¢é wspotprac e dotycz gcaq budowy bloku energetycznego
0 mocy znamionowej ok. 900 MWe na terenie Elektrowni Blachownia

Sie¢ zasilaj gca 110 kV
Przedsi ewzi ecie inwestycyjne budowy linii kablowej,t  gczacej istniej gce i planowane
do budowy 2zrédta wytworcze oraz podstawowe odbiory energii ele ktrycznej w ci ggu technologicznym
Spoiki.
Korzy sci dla Spotki: zwi  ekszenie niezawodno sci zasilania, petniejsze wykorzystanie wkasnych Zrodet
w sytuacjach awaryjnych, korzy sci ekonomiczne z tytutu eliminacji optat przesytowy ch oraz ograniczenia
mocy zamowionej

Projekt przekazania do KGHM Polska Mied Z majatku elektrocieptowni spofki

Energetyka
Zmniejszenie rocznych kosztoéw energii elektrycznej w Spotce o okoto 13 min zt, zwi  ekszenie
bezpiecze nstwa pracy zatog gorniczych i hutniczych, unifikacj a nastaw

| zabezpiecze n w ukladach automatyki
Kompensacja mocy biernej w Spotce wraz z popraw g jako $ci energii

Zmniejszenie poboru mocy biernej nha poszczegoélnych przyt gczach 110 KV, unikni ecie kosztow
zwigzanych z przekroczeniami mocy biernej w przypadku u realnienia umow dystrybucyjnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe Spofki
po 9 miesi gcach 2010 roku

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 10/23



Warunki makroekonomiczne

Notowania miedzi Kurs walutowy

USD/t USD/PLN

9M'10: 3,05 USD/PLN
9M09: 3,22 USD/PLN
|

9M'10: 7 169 USD/t
9M09: 4 663 USD/t
|

-

| | 1
IX X Xl Xl | 1 11 NVl vl vk i IX X IX X

L1

Notowania miedzi

zt/t
9M'10: 21 805 PLN/t
OM09: 14 776 PLN/t

| | | |

IX X Xl Xl | I 11 \Y \Y VI VII VI IX X

\% VI BRVIEY VAT g X

Notowania srebra

USD/troz
P
=K
“ls &5 [R 1251828
CH IR S S TS S e = S
3 i = — — g— e —
9M'10: 18,08 USD/troz
9M'09: 13,69 USD/troz
| . . .
IX X Xl Xl | I I v \ VI VIl VI IX X

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
1 —

11/23



Wyniki produkcyjne

Wydobycie Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
urobku w koncentracie elektrolitycznej metalicznego
(min tw.s.) (tys. t) (tys. t) (1)

887
838
405
365
334 322
280 295 77
125 139 137
93
70
30 (WS4 (W53 \
Q09 11Q10 11Q10 9M09  9M10 NQ09  11Q10  I1Q10 9MO09  9M10 Q09 11Q10 1IQ10 9M09  9M10 NQ09  11Q10  I1Q10 9MO9  9M10
Zawarto $¢ miedzi w urobku —— | wtym z zakupionych
0 ‘ma.terlalo’w
(%) miedziono $nych

1,69 | 1,65 1,63 | 1,69 1,65

111Q'09  11Q'10  11IQ'10  9M09 9M'10

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 12/23



Koszty wedtug rodzaju  (min zi

Wzrost kosztow rodzajowych o 1 188 min zt, tj. 0 20%  wobec warto sci po 3 kwartatach 2009 roku

Z wytaczeniem wsadow obcych wzrost ten wynosi 277 min zi, tj. 6%
oOM'09 oOM'10
Podatki i optaty 7 068
225
Amortyzacja 0 6 734
\ 5881
Ustugi obce
404
5442
4 936 2064
4 659
Koszty pracy = ——° 1890
Pozostate materiaty,
paliwa i energia
Wsady obce
KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY KOSZTY KOSZTY ZMIANA CALKOWITY
WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT WEDLUG WEDLUG STANU KOSZT
RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA RODZAJU RODZAJU WYTWORZENIA
(bez wsadéw PRODUKTOW (bez wsadéw PRODUKTOW
obcych) obcych)

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wzrost kosztow wedtug rodzaju  (min z) 9M’10 w odniesieniu do IM'09

E I '
nagroda roczna z narzutami - 138
amortyzacja . 56
paliwa i oleje . 39

rezerwa na przyszte l 37
swiadczenia pracownicze |

-33 I pozostate koszty pracy
odpis na Pracowniczy Program Emerytalny I 31

-11 I ustugi remontowo-konserwacyjne

pozostate I 19

» Wozrost warto sci obcych materiatow wsadowych wynika ze zwi  ekszenia
wolumenu zu zycia o 37%, przy wzro scie cen zakupu o 34%.

» Wyzsze koszty pracy wynikaj g gtéwnie z wy zszych odpiséw na nagrod e roczna
(9 m-cy 2009 — 14,5%; 9 m-cy 2010 — 24%).

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Koszt jednostkowy produkcji miedzi elektrolitycznej

Catkowity i sprz ezony koszt produkcji miedzi elektrolitycznej

9M’10 w odniesieniu do 9M’09

Sprz ezony jednostkowy koszt

Calkowity ag . . 1 -

jednostkowy —— 15516 15 487 15 307 produkcji miedzi elektrolitycznej

0sz c 3 g

sprz ezony e || 22 A 13 923 >~ po 9 miesi gcach 201(_) roku wzrost

Wartos¢ - A 00 2743 r w stosunku do ar)aloglcznego

szlamow okresu poprzedniego roku

anodowych J )

ST 0 10% gtéwnie ze wzgl edu na

st wyzszy udziat obcych materiatow

0szt g g 7

produkcji miedziono $nych w strukturze

medz produkcji (z 19% do 23%), przy
jednoczesnym wzro scie cen

111Q'09 11Q'10 11Q'10 9M'09 9M'10 zakupu (+34%).

Koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéow w  fasnych > Je_dno_Stkowy koszt produkciji
miedzi ze wsadow wiasnych po
10753 10321 1320 o143 10448 3 kwartatach 2010 roku

ksztattowat si e na poziomie

osi ggni etym w tym samym okresie
roku ubiegtego przy wy zszym

0 6% wolumenie produkcji

wtasnej.

11Q'09 1Q'10 11Q'10 9M'09 9M'10

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Wyniki finansowe  (min z)

Przychody ze sprzeda zy

w tym korekta przychodow o skutki transakcji
zabezpieczaj gcych

Koszty podst. dziataln. operacyjnej

Zysk netto ze sprzeda zy

Wynik na poz. dziataln. operacyjnej, w tym:

Dywidendy otrzymane
Realizacja i wycena instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe
Pozostate

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

EBITDA

1Q'09

2 636

-14
1865

772
-294

-233
-73
12

477

471
89
382
613

1Q'10
3925
40

2 370

1 555

303

24
110
164

1 858

1849
348
1501

2010

Q'10 9M'09 9M'10 Zmiana
3992 7736 11192 3 456
47 474 129 -345

2 368 5 8507 6 803 1296
1624 2229 4 389 2160

=2 18714 15 -377 -392

77 342 102 -240

351 -343 -487 -143

114 56 -1 56

11 73 9 64
1247 2 244 4012 1768
8 25 24 -1

1240 2219 3987 17 69
222 364 743 379

1018 1 855 3244 1389
1401 2 648 4472 1824

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Dynam.
9M'09=100

145

27
124
197

30
142

12
179

98
180
x 2,0
175
169
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Zmiana wyniku finansowego  (min z) 9M’10 w odniesieniu do 9M'09

Po 9 miesi gcach br. zysk netto jest wy zszy 0 1 389 min zt od wyniku 9 miesi ecy 2009 r.

W tym +113 min zt — zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczaj acych z +4 do +117 min zi
Zmiana kursu walutowego z 3,22 do 3,05 USD/PLN

W tym -457 min zt — zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczaj gcych z +470 do +12 min zt
Wozrost notowa n: miedzi z 4 663 do 7 169 USD/t i srebra z 13,69 do 18 ,08 USD/troz

-143 +56 W tym gtéwnie zwi gkszenie warto $ci

_ e wsadow obcych przy réwnoczesnym

wzro scie zapaséw o 10 tys. t miedzi
w postaci poffabrykatow hutniczych

-379
-227
] 1 I
-278 .
W tym ni zszy o 240 min zt +3 244

]

Zwiekszenie wolumenu sprzeda zy

+1 855 | miedziz 364 do 403 tys. t przy
zmniejszeniu wolumenu sprzeda zy
srebra z 945 t do 907 t

poziom dywidend.

Zwiekszenie straty z tytutu wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych z -343 min zt do -487 min zt

9M'09 Kurs Uzyskane Wolumen Zmiana Réznice Koszt Podatek Pozostate 9M'10
walutowy* ceny Cu, Ag, sprzeda zy wyniku z kursowe catkowity
Au* Cu, Ag, Au*  tytutu wyceny sprzedanych
i realizacji produktéw
instrumentow
pochodnych

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

IR ciayize sprzeda | 2y 1 17723



Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - uzasadnienie

Wolne tempo o0 zywienia

W ocenie KGHM, bie zaca sytuacja gospodarcza na sSwiecie
ulegta poprawie w stosunku do drugiego kwartatu, je dnak
tempo obserwowanego o zywienia jest ni zsze od oczekiwa A.

Wysitki rz gdow i bankow centralnych nie przyniosty

dotychczas wymaganych rezultatow w sferze gospodarc zej,
a utrzymywanie stop procentowych na rekordowo niski ch
poziomach powoduje ponadprzeci etny wzrost cen

wybranych aktywow.

Niepokoj ace sa pogarszaj gce sie fundamenty najwi ekszych
gospodarek. W szczegodlno $ci obawy budzi ultra ftagodna

polityka monetarna w USA i strefie euro, ktora stwa rza
zagrozenie powstania baniek na rynkach aktywow
finansowych. W celu o zywienia gospodarek niektore rz ady

zaczely stosowa ¢ praktyki protekcjonistyczne oraz celowe
dziatania na rzecz ostabienia walut.

Zapasé€ na rynku pracy w USA znacz Qqco zmniejszyta presj e
inflacyjn @, ale jednocze snie przyczynita si @ do znacznego
ograniczenia  konsumpcji. Konieczno $€é  ograniczenia
wydatkéw bud zetowych budzi obawy o dalsze ograniczenie
popytu finalnego, a to mo ze przelo zyé sie na spadek cen
surowcow.

Istotnymi czynnikami ryzyka pozostaj @ w dalszym ci ggu
rynek nieruchomo s$ci w USA, zacie snienie polityki fiskalnej
w strefie euro, jak réwnie z zwiekszenie restrykcyjno S$ci
polityki monetarnej w Chinach.

Zdaniem OECD istnieja liczne ryzyka, ktore przeloza sie na nizszy
wzrost gospodarczy na $wiecie w przyszlym roku.

= Scenariusz bazowy
I 50% przedziat ufnosci
70% przedziat ufnosci

90% przedziat ufnosci

A4 ’

5007 2008 2000 2010 2011

1 1.9

Wzrost gospodarczy w USA i strefie euro
(I kw. 2009-1I1 kw. 2010).

‘- PKB w USA g/q (wynik zannualizowany) B PKB w strefie euro r/r ‘

5,0

2 -9

I kw. 2009 Il kw.
2009

11 kw.
2010

IV kw. |kw.2010 Il kw.
2009 2010

11 kw.
2009

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj

dca (stan na 30 wrzesnia 2010r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku towarow ym

X-XII 2010 | potowa
2011

wuu Put producencki 7000

Put producencki 6500

5500 - 8000

## Put producencki 7500

i Collar (buy put, sell call)

Cu (tys. ton)

58,5 58,5 58,5

Ag (min troz)

5060606060600ttt e e e e e e e e tetetetetetetetatatatatatatatataty

19,5 195

33

»
s
:
3
s
S
S
S
S
S
s
s
s
s
3
s
S
S
S
S
S
S
s
s
s
s
3
:
S

BrIrTiTititititititititet ettt de et et tea ey

Il potowa
2011

| potowa

2012 2012

Collar 6700 - 8800
Collar 7000 - 9500

Collar 7100 - 9600

Seagull (sell put, buy put, sell call)
5000 - 7100 - 9600

Strategie wdro zone
w Il kwartale 2010

L L L L LR

Il potowa | potowa

.-.-. Collar 6900 - 9300

Z
FII I I I I oI ot oo oo

AAAA AR AR AR R A A A A A A A A A AR A AR AR A AN
S

1,8

POOPEEOPIOOPPOOPPOOPIOOOIIOPPIOPIE
w

X-XI1 2010

2013
## Kupione opcje put 14

Seagull 4700 - 6900 - 9300 Kupione opcje put 18

Seagull 4500 - 6800 - 9000

Seagull 4700 - 7200 - 9500

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczaj Qgca (stan na 30 wrzesnia 2010r.)

Pozycja w instrumentach pochodnych na rynku walutow ym (miIn USD) Wyniki na transakcjach zabezpieczaj acych

i przychody Spotki (min zt)

-+ Kupione opcje put 3,20

§\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Collar (buy put, sell call)
3,30-4,30

12183

11303 11061 11192

~_

R L e

Pozycja zamkni eta

GGG I8 8

(odniesienie w kapitaty kwoty
33 min PLN, ktéra skoryguje
przychody ze sprzedazy w
okresie X-XI1 2010 r.)

3

X-XI12010 Ipolowa llpolowa Ipolowa Ilpolowa

368 -105 131

2011 2011 2012 2012 749 ==
i i [ T T T T T 1
Rells opcle put 3,35 Collar 3,40 - 4,40 2007 2008 2009  likw. Il kw.
= : . 2009 2010
== Kupione opcje put 2,85 B8  Collar (buy put, sell call)
2,90 -3,70 A L
Kupione opcje put 2,60 L * wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
) ) tﬁﬁ §e7agull el p:t4 Rt aleal) pochodnych na 30 wrzesnia 2010 r.
Kupione opcje put 2,55 ,10-3,30-4,40

&  Collar3,40-450

N

Put producencki 3,0
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym — komentarz do pozycji i wyni kow

Relatywnie du za pozycja zabezpieczaj aca

> Od grudnia 2008 r. cena miedzi, licz ac od minimum, urosta o ponad 200%, co KGHM wykorzys tat do
zbudowania znacz acej pozycji zabezpieczaj acej na rynku miedzi — intensyfikuj gc aktywno $¢€ na rynku
przy wysokich poziomach cen.

> Obserwowane w |l kwartale bie zacego roku ostabienie ztotego wobec dolara zostalo w  ykorzystane do
znacznego powi ekszenia pozycji zabezpieczaj acej ryzyko walutowe Spoiki.

> Konsekwentnie budowana pozycja zabezpieczaj aca Spotki jest istotnie wi eksza niz w latach
poprzednich i obejmuje diu__2zszy horyzont czasowy — do ko Aca pierwszej potowy 2013 roku.

> Stosowane przez KGHM instrumenty zabezpieczaj aqce pozwalajg na czesciow g partycypaci € we
wzrostach cen. Z tego powodu, pomimo utrzymuj acych si e relatywnie wysokich cen miedzi, utracone
korzy sci byly minimalne.

Wyniki za okres I-IX 2010 r. to gtéwnie zmiana wyce ny

> Ujemny wynik na instrumentach pochodnych wynika gto wnie ze zmiany wyceny otwartych pozyciji
zabezpieczaj acych (t aczny wynik z wyceny -424 min zi).

> Na rozliczonych transakcjach w okresie I-lll kwarta + 2010 roku wynik jest dodatni (67 min zt, w tym
korekta przychoddw ze sprzeda zy: 129 min zi, wynik z realizacji instrumentéw poch odnych: -62 min zi).

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
e 21/23



Skonsolidowany wynik filnansowy  mn z)

Wynik Wynik
skonsolidowany jednostkowy
9M'09 9M'10 9M'10
Przychody ze sprzeda zy 8518 12 108 11192
Koszty podstawowej dziatalno $ci operacyjnej 6 267 7 667 6 803
Zysk netto ze sprzeda zy 2251 4441 4 389
Wynik na pozostalej dziatalno $ci operacyjnej -304 -447 =377
Wynik na dzialalno $ci operacyjnej 1947 3994 4012
Koszty finansowe netto 35 36 24
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
: - 227 246 X
wycenianych metod g praw wlasno sci
Zysk przed opodatkowaniem 2139 4204 3987
Podatek dochodowy 382 753 743

Zysk netto 1757 3452 3244
EBITDA 24930 4616 4472
]

[ Udziat Spoiki w wyniku skonsolidowanym |
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