Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied z S.A.
z wynikdw oceny skonsolidowanego sprawozdania finan sowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2011 oraz sprawozdania z dziatalno  $ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011

/przyjete uchwalg Nr 31/VIIl/12 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 17 kwietnia 2012 r./

Stosownie do postanowien § 20 ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska Miedz S.A. w dniu
17 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A dokonata oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2011 oraz
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011.
Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim zapoznaniu sie
z dokumentami przedtozonymi przez Zarzad Spétki, w szczegdblnosci ze:
e skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. za rok obrotowy 2011;
» sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w roku
obrotowym 2011,
e opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011
wydanymi przez biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej przedstawiajg sie jak ponizej.

l. Struktura Grupy Kapitaltowej KGHM Polska Mied z S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupe Kapitatlowg stanowity:
- KGHM Polska Miedz S.A. - jednostka dominujgca
- 45 jednostek bezposrednio i posrednio zaleznych.

Il. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansoweg o za rok obrotowy 2011
(od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg i obejmowato:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére
wykazato sume hilansowg w wysokosci 30553 874 tys. z

-

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére

wykazato:
0 zysk netto w wysokosci 11 064 003 tys. zt
o inne catkowite dochody w wysokosci 363 297 tys. zi

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
ktore wykazato zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 8 460 234 tys. z

—_—

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, ktore
wykazato zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote 9 168 831 tys. zt

- polityke rachunkowosci i inne informacje objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanso  wej na dzie h 31 grudnia 2011 r.

Aktywa oraz zobowigzania i kapital wtasny (pasywa) skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji

finansowej na dzier 31 grudnia 2011 r. stanowity warto$¢ 30 553 874 tys. zt i w stosunku do stanu na
dzieh 31 grudnia 2010 r. zwiekszyly sie o kwote 9 313 145 tys. zk.



Struktura aktywow skonsolidowanych:

1. Aktywa trwale w wysokosci 12 037 063 tys. zi, stanowity 39,4% sumy aktywOw, w tym:

. Wartos¢ Udziat %
Grupy aktywow trwatych (w tys. zh w aktywach trwatych
rzeczowe aktywa trwate 9045 777 75,2%
aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 993 960 8,3%
pochodne instrumenty finansowe 899 400 7,5%
Razem 10939 137 91,0%

Zmiana aktywow trwatych w kwocie 443 579 tys. zt (spadek) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. dotyczyta m.in. spadku warto$ci inwestycji w jednostki stowarzyszone z tytutu
zbycia akcji spétki Polkomtel S.A. oraz wzrostu wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych z tytutu wigczenia do Grupy Kapitatlowej jednostek zaleznych nabytych w okresie
obrotowym.

2. Aktywa obrotowe w wysokosci 18 516 811 tys. zi, stanowity 60,6% sumy aktywow, w tym:

Grupy aktywéw obrotowych (\\:VV?;;OSZ% Udz'%*bﬁt\g Vﬁ\l;g]wach
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13130401 70,9%
zapasy 2 658 253 14,4%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate nalezno$ci 1838 979 9,9%
Razem 17 627 633 95,2%

Zmiana aktywoéw obrotowych w kwocie 9 756 724 tys. zt (wzrost) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r., byta wynikiem:
« zwiekszenia stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw,
e przyrostu zapaséw technologicznych,
« spadku salda naleznosci w zwigzku ze zmniejszong sprzedaza poza Grupe Kapitatowg
w miesigcu grudniu.

Struktura pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z s ytuacji finansowej

1. Kapitat wlkasny w kwocie 23 382 357 tys. zt, stanowit 76,5% wartosci zrédet finansowania,
z czego:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zt,
- inne skumulowane catkowite dochody 554 924 tys. zi,
- zyski zatrzymane 20 544 526 tys. zi,
- kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 282 907 tys. zt.

Wzrost wartosci skonsolidowanych kapitatéw wlasnych w kwocie 8 460 234 tys. zt w odniesieniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. byt gléwnie wynikiem wypracowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej za rok 2011 w wysokosci 11 064 003 tys. zi.

2. Zobowi gzania w kwocie 7 171 517 tys. zi, stanowily 23,5% wartosci zrédet finansowania,
z czego:

2.1 Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 2 806 375 tys. z, tj. 39,1% zobowigzan, w tym:
- zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 1 338 743 tys. zt
- pochodne instrumenty finansowe w wysokosci 538 320 tys. zi.

2.2 Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 4 365 142 tys. zi, tj. 60,9% zobowigzan,
w tym:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania w wysokosci
2 182 093 tys. zi,
- zobowigzania z tytutlu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
w wysokosci 1 595 528 tys. zt.



Zmiana zobowigzan dtugoterminowych w kwocie 109 394 tys. zt (spadek) w stosunku do stanu na
31 grudnia 2010r. dotyczyla gtéwnie wyceny pochodnych instrumentéw finansowych oraz
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana zobowigzan krotkoterminowych w wysokosci 962 305 tys. zt (wzrost) w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2010 r. dotyczyta gtébwnie zwiekszenia zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego od oséb prawnych wynikajacego z réznicy miedzy podatkiem naleznym za 2011 r.
a kwotg optacanych zaliczek w uproszczonej formie w statych kwotach miesiecznych.

1.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doch odow za okres od 1.01.-31.12.2011 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok obrotowy z tytutu:

e dziatalnosci kontynuowanej osiagnieto:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 22 107 230 tys. zt,

- koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatbw w wysokosci 11 619 941 tys. zi,

- zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 10 487 289 tys. zi,

- zysk netto na poziomie 11 064 003 tys. zt;
z tego:

11 063 456 tys. zt przypada na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej,
547 tys. zt przypada udziatowcom niekontrolujgcym.

e dziatalnosci zaniechanej osiggnieto zysk netto w wysokosci 59 631 tys. zt.

W innych catkowitych dochodach zwiekszenie wartosci dochodéw w kwocie 363 297 tys. zt wynikato
z nadwyzki dodatniej wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przyszte
przeptywy pieniezne w wysokosci 484 508 tys. zt (netto) oraz zwiekszenia réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych w wysokosci 37 131 tys. zt nad ujemng wyceng i rozliczeniem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci (-)158 342 tys. zt (netto).

Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) w roku obrotowym z dziatalno$ci
kontynuowanej wyniost 13 997 786 tys. zt.

1.3  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapital e wlasnym za okres od 1.01.- 31.12.2011 r.
Kapitat wkasny na koniec roku obrotowego wyniést 23 382 357 tys. zi.

W roku 2011 nastgpit wzrost kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej w kwocie 8 460 234 tys. zi. Zmiana

kapitatu byta skutkiem:

* wypracowania zysku netto za rok 2011 w kwocie 11 064 003 tys. zi,

e podziatu zysku za rok 2010 na wyptate dywidendy w kwocie 2 980 000 tys. zi,

e wzrostu innych skumulowanych catkowitych dochodéw w kwocie 363 297 tys. zt (netto) z tytutu
wyceny i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych i aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy,

e wzrostu kapitalu przypadajagcego na udziaty niekontrolujgce w kwocie 15 923 tys. zi. z tytulu
nabycia w roku 2011 jednostek zaleznych.

Kapitatem akcyjnym Grupy Kapitatowej w kwocie 2 000 000 tys. zt jest kapitat akcyjny Jednostki
Dominujacej tj. KGHM Polska Miedz S.A.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku strukture wlasnosciowg kapitatu stanowit:

- Skarb Panstwa 31,79%,
- pozostali akcjonariusze, z ktérych kazdy posiadat
mniej niz 5% kapitatu zakladowego 68,21%.

.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pien  ieznych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, w okresie od 1.01-31.12.2011 r.
nastagpit wzrost wartosci netto srodkéw pienieznych w wysokosci 9 168 831 tys. zt.

Stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2011 roku wyniost
13 130 401 tys. zt.

Na przeptywy pieniezne netto wptynety:



0 przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+) 9 098 660 tys. zt;

w 2011 r. Grupa Kapitalowa zrealizowata zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 9 402 490 tys. zt, co sprzyjato generowaniu srodkéw pienieznych,

0 przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (+) 3 048 579 tys. zt;

w tym nadwyzka wptywoéw z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych i sprzedazy
jednostki stowarzyszonej nad wydatkami z tytutu nabycia inwestycji w jednostki zalezne
w kwocie 4 447 077 tys. zt oraz nadwyzka wydatkow z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych nad wptywami z tytutu sprzedazy w kwocie 1 908 189
tys. zi,

0 przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (-) 2 978 408 tys. zk;
w tym wydatki z tytutu wyptaty dywidendy w kwocie 2 980 000 tys. zi.

[ll.  Sprawozdanie z dziatalno s$ci Grupy Kapitatowej w roku 2011, z ktérego mo  zna przytoczy ¢
nast epujace informacje:

» Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2011 rok 45 spétek zaleznych i wycenita metoda praw wtasnosci
jedng spotke stowarzyszong BAZALT-NITRON Sp. z 0.0.

e W dzialalnosci Grupy Kapitalowe] gtéwny zakres stanowita dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej
obejmujgca produkcje miedzi i metali szlachetnych. Pozostale spotki Grupy Kapitatowej to
podmioty o réznorodnym zakresie dziatania, ktére oferujg produkty i ustugi zwigzane
z podstawowg dziatalnoscig KGHM Polska Miedz S.A. (m.in. poszukiwanie i eksploatacja zt6z
miedzi i innych metali, budownictwo gérnicze, produkcje energii elektrycznej i cieplnej, produkcje
maszyn i urzadzen dla gornictwa, prace badawczo rozwojowe), a ponadto ustugi transportowe,
turystyczne, medyczne i lokowanie srodkow pienieznych.

» W Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2011 r. przecietne zatrudnienie wynosito
31 183 etatdw i nieznacznie wzrosto, tj. o 255 etaty w poréwnaniu z rokiem 2010. Najwieksze
przecietne zatrudnienie w 2011 r. w wysokosci 18 578 etatow byto w KGHM Polska Miedz S.A.

IV. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione sprawozdania

zostaly sporzadzone:

* zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidiowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci
gospodarczej za rok 2011 oraz sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2011 r.,

» prawidiowo zgodnie z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych, w tym réwniez zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE.

Kierujagc sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinia Bieglego Rewidenta -
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ktéry z datg 27 marca 2012 roku wydat opinie i raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011, Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu - do zatwierdzenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011.



