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1. Wstep

Stosownie do postanowien §20 ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska Miedz S.A. oraz
na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych, w dniu 8 maja 2013 roku Rada
Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A dokonata oceny sprawozdania finansowego KGHM
Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2012 oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2012.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim zapoznaniu
sie z dokumentami przedtozonymi przez Zarzad Spoétki, w szczegdlnosci ze:

- sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2012;
- sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2012;

- opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego za rok 2012 wydanymi przez
biegtego rewidenta.

Badanie  sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zarok zakonczony
31 grudnia 2012 roku, przeprowadzit Biegly Rewident PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie i wydat opinie z badania wraz z raportem z datg 27 marca 2013 r.
Badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2012 oraz
obejmowato ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych w Spétce zasad rachunkowosci i
znaczgcych szacunkow.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 (od 1stycznia do 31
grudnia 2012 roku)

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowala sprawozdanie finansowe
KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktdére po stronie
aktywdéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje
sumy bilansowe w wysokosSci 28 177 min zt

- sprawozdanie z zyskow lub strat wykazujgce zysk netto
W wysokosci 4 868 min z

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce tgczne
catkowite dochody w wysokosci 4 456 min zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wkasnego o kwote 1212 min z

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych, wykazujgce
ujemne przeptywy pieniezne netto w kwocie 11 251 min zt

- polityke rachunkowosci i inne informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego.
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2.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r. po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego zamyka sie sumg 28 177 min zt.
Po stronie aktywow na powyzszg kwote sktadajg sie:

1) aktywa trwate — 22 410 min zi,
2)  aktywa obrotowe — 5 767 min zt.

Po stronie zobowigzan i kapitatu wtasnego na powyzszg kwote skiadajg sie:

1) kapitat wtasny — 21 923 min zt,
2) zobowigzania dtugoterminowe — 2 455 min zt,
3) zobowigzania krotkoterminowe — 3 799 min z.

W stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 r. zaszty nastepujgce zmiany w strukturze
majatku i zrodet finansowania:

Po stronie aktywow:

1) aktywa trwate — wzrost o0 10 714 min zt,
2) aktywa obrotowe — spadek 0 11 789 min zt.

Najistotniejszy wptyw na zmiane struktury aktywow w okresie sprawozdawczym miato
objecie udziatbw w spétce Fermat 1 S.a.rl. w zwigzku z procesem tworzenia struktury
holdingowej zwigzanej z akwizycja Quadra FNX Mining LTD. (obecnie KGHM
INTERNATIONAL LTD.).

Po stronie zobowigzan i kapitatu wtasnego:

1) kapitat wtasny - spadek o 1212 min zi, gtéwnie z tytutu nadwyzki wyptaconej
dywidendy na zyskiem netto 2012 r.

2) zobowigzania dtugoterminowe — wzrost o 205 min zt,

3) zobowigzania krétkoterminowe — spadek o0 68 min zi.

Poziom zobowigzah oraz cykl ich regulowania przebiegat w sposéb prawidtowy.

2.2 Sprawozdanie z zyskéw i strat za okres od 1.01 — 31.12.2012 r.

W roku obrotowym 2012 wielkosci poszczegolnych skfadnikéw przedstawiajg
sie nastepujgco:

1)  przychody ze sprzedazy — 20 737 min zt,

2)  zysk brutto ze sprzedazy — 7 951 min zt,

3) zysk z dziatalno$ci operacyjnej — 6 426 min zi,

4)  zysk przed opodatkowaniem — 6 417 min zi,

5)  zysk netto — 4 868 min zt.

Wynik finansowy netto w kwocie 4 868 min zt ustalono po uprzednich obowigzkowych
obcigzeniach.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A

z wynikow oceny sprawozdania finansowego

KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2012

oraz sprawozdania z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym 2012

2.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01 — 31.12.2012 .

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r. wykazuje
taczne catkowite dochody w wysokosci 4 456 min zt.

2.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01 — 31.12.2012r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.
wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 1 212 min zt. Kapitat wlasny na
koniec okresu sprawozdawczego wynosi 21 923 min zt.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakohczony 31 grudnia
2012 r. sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

2.5 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1.01 - 31.12.2012 .

Stan $rodkow pienieznych na poczatek roku wyniost 12 836 min zt, a stan koncowy 707 min

zt. Nastgpito zmniejszenie srodkow pienieznych o 12 129 min zt.

Przeptywy pieniezne netto w roku 2012 w kwocie 11251 min zt przedstawialy sie

nastepujaco:

1) na poziomie operacyjnym KGHM Polska MiedZz S.A. wygenerowata nadwyzke srodkéw
w wysokosci w wysokosci netto 4 703 min zi,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wydatkowata kwote
netto 11 335 min zi,

3) na poziomie dziatalnosci finansowej KGHM Polska Miedz S.A. wydatkowata kwote
netto 4 619 min z.

Do przedstawionego sprawozdania z przeptywdw pienieznych Rada Nadzorcza nie wnosi
uwag i zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r. zostato sporzgdzone w ustalonym przepisami terminie i
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie z opinig wydang przez biegtego
rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego z dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji
majatkowej ifinansowej Spdtki, zostato ono sporzgdzone prawidtowo i jest zgodne z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r., co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezen iznajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii biegtego rewidenta.

Stwierdzajgc zgodnos¢ sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i stanem faktycznym, Rada
Nadzorcza pozytywnie je ocenia i rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie przedstawionego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.
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3. Ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2012

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska
Miedz S.A. w roku obrotowym 2012 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim wraz ze zmieniajgcym je Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 3
kwietnia 2012 r.

Przedmiotowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg, ekonomiczno
— finansowa, a takze rozwojowg Spotki. Kompletnos¢ sprawozdania z dziatalnosci Spofki za
rok obrotowy 2012 oraz jego zgodnosé¢ w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata
potwierdzona przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu
Z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym 2012 irekomenduje jego zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

4. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania:

-  zostaly sporzadzone rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie z ksiegami, dokumentami jak
réwniez ze stanem faktycznym,

- odzwierciedlajg prawidiowo i rzetelnie wyniki z dziatalno$ci gospodarczej za rok 2012
oraz sytuacje finansowg i majgtkowg Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r.,

- sg zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych, w tym réwniez zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE.

Kierujgc sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig Biegtego Rewidenta —

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wydang 27 marca 2013 roku, Rada Nadzorcza

rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania

finansowego KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2012.
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