Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied z S.A.
z wynikow oceny sprawozdania z dziatalno  $§ci Spotki w roku obrotowym 2011 oraz wynikéw
oceny Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok obroto  wy 2011

/przyjete uchwalg Nr 30/VIII/12 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 17 kwietnia 2012 r./

Stosownie do postanowien art.382 8 3 Kodeksu spétek handlowych oraz §20 ust. 2 punkty 1) i 3)
Statutu KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna w dniu 17 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza KGHM
Polska Miedz S.A dokonala oceny sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
obrotowy 2011 oraz Sprawozdania z dziatalnosci Sp6tki w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza podsumowala wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim zapoznaniu sie
z nastepujacymi dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:
» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2011,
e sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011,
e opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2011 wydanymi
przez biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera ponizszy dokument.

I Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2 011
(od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.)

Sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazato sume bilansowg

w wysokosci 29 253 189 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, ktére wykazato:
0 zysk netto w wysokosci 11 334 520 tys. zt
o inne catkowite dochody w wysokosci 324 514 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym, ktére wykazato wzrost
kapitatlu wlasnego o kwote 8 679 034 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywOw pienieznych, ktére wykazalo wzrost
srodkow pienieznych o kwote 9 364 844 tys. zi

- polityke rachunkowo$ci i inne informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego.
.1  Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie n 31 grudnia 2011 roku.
Aktywa oraz zobowigzania i kapitaty wtasne (pasywa) sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 r. stanowity warto$¢ 29 253 189 tys. zt. i w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2010 r. zwiekszyty sie o kwote 9 423 893 tys. zt.

Struktura aktywow sprawozdania z sytuacji finansowe J:

1. Aktywa trwate w wysokosci 11 696 705 tys. zi, stanowity 40 % sumy aktywow, w tym:

Grupy aktywoéw trwatych Wartosc Udziat %

(w tys. zh w aktywach trwatych
rzeczowe aktywa trwate 7277 903 62,2%
akcje, udzialy i certyfikaty inwestycyjne
w jednostkach zaleznych 2012 209 17,2%
aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 992 068 8,5%
instrumenty pochodne 899 400 7,7%
Razem 11 181 580 95,6%

Zmiana aktywéw trwatych w kwocie 428 336 tys. zt (zmniejszenie) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. byta wynikiem gtéwnie sprzedazy akcji spotki Polkomtel S.A. oraz akcji spétki
Telefonia Dialog S.A..



2. Aktywa obrotowe w wysokosci 17 556 484 tys. zi, stanowity 60,0% sumy aktywow, w tym:

Grupy aktywow obrotowych Wartos¢ Udziat %

(wtys. zh w aktywach obrotowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 835 999 73,1%
zapasy 2355741 13,4%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 1502 944 8,6 %
Razem 16 694 684 95,1%

Zmiana aktywéw obrotowych w kwocie 9 852 229 tys. zt (wzrost) w stosunku do stanu na dzien

31 grudnia 2010 r. byta wynikiem:

e zwiekszenia stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e przyrostu zapasOw technologicznych skumulowanych w dostosowaniu do terminéw wysyiki
zawartych w umowach,

» spadku salda naleznosci w zwigzku ze zmniejszong sprzedazg w miesigcu grudniu.

Struktura pasywow sprawozdania z sytuacji finansowe J:

1. Kapitat wlkasny w kwocie 23 135 511 tys. zi, stanowit 79,1% wartosci zrodet finansowania,

z czego:
- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zi,
- inne skumulowane catkowite dochody 535 673 tys. zt,
- zyski zatrzymane 20 599 838 tys. zl.

Wzrost wartosci kapitatu wlasnego w kwocie 8 679 034 tys. zt. w odniesieniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2010 r. byt wynikiem gtdwnie nadwyzki zysku netto osiggnietego za rok 2011
w wysokosci 11 334 520 tys. zt nad wartoscig wyptaconej dywidendy z podziatu zysku za
2010 rok w kwocie 2 980 000 tys. zt.

2. Zobowi azania w kwocie 6 117 678 tys. zl, stanowity 20,9% wartosci zrodet finansowania
aktywow, z czego:

2.1 zobowigzania dilugoterminowe w kwocie 2 249 946 tys. zi, t).36,8% zobowigzan,
w tym:
- zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie 1 216 355 tys. zi,
- pochodne instrumenty finansowe w wysokosci 538 320 tys. zt.

Zmiana wartosci zobowigzan dlugoterminowych w stosunku do stanu na
31 grudnia 2010 roku dotyczyta m. in. spadku wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych i rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia, wzrostu wyceny
wartosci zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych z tytutu aktualizacji dokonanej
metodami aktuarialnymi.

2.2 zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 867 732 tys. zt, tj. 63,2% zobowigzan,

w tym:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania w wysoko$ci
1827 536 tys. zi,

- zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego od o0s6b prawnych
w kwocie 1 587 847 tys. zt,

- pochodne instrumenty finansowe w kwocie 330 347 tys. zi,

- zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 107 471 tys. zt.

Wzrost zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug dotyczyt skumulowania fakturowania
w obszarze inwestycji rzeczowych w miesigcu grudniu.

Wzrost zobowigzan z tytulu biezacego podatku dochodowego wynikat gtownie
z réznicy miedzy podatkiem naleznym za 2011 r. a kwotg optaconych zaliczek
w uproszczonej formie w statych kwotach miesiecznych.



1.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.- 31.12.2011 r.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok obrotowy osiggnieto:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 20 097 392 tys. zi
- koszty sprzedanych produktéw, towar6w i materiatdbw w wysokosci 9 877 794 tys. zi,
- zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 10 219 598 tys. zt,
- zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13 687 640 tys. zt,
- zysk przed opodatkowaniem w kwocie 13 653 597 tys. zt,
- zysk netto na poziomie 11 334 520 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zysk na 1 akcje wyniost 56,67 zi.

W innych catkowitych dochodach zwigekszenia w okresie obrotowym w kwocie 324 514 tys. zt
dotyczylty:
- wyceny i rozliczenia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci (-) 159 995
tys. zt (netto),
- wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy
pieniezne w wysokosci 484 509 tys. zt (netto).

Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) w roku obrotowym osiggnieto w wysokosci
14 360 013 tys. zt.

1.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okr es od 1.01.- 31.12.2011 .
Kapitat wlasny na koniec roku obrotowego stanowit warto$¢ 23 135 511 tys. zt.

Na warto$é kapitatu wiasnego skiadaty sie:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. z

—_—

- inne skumulowane catkowite dochody
(z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych) 535 673 tys. zt

- zyski zatrzymane 20 599 838 tys. zi
z tego:
- kapitat zapasowy tworzony
zgodnie z art. 396 KSH 660 000 tys. zt
- kapitat zapasowy tworzony
zgodnie ze statutem Spokki 8 605 318 tys. zt
- zysk netto za rok 2011 11 334 520 tys. zt.

W roku 2011 nastapit wzrost kapitatu wtasnego Spoétki w kwocie 8 679 034 tys. zt.
Zmiana kapitatu byta skutkiem:
e wypracowania zysku netto za rok 2011 w kwocie 11 334 520 tys. zi,
e podziatu zysku za rok 2010 na wyptate dywidendy w kwocie 2 980 000 tys. zt,
e wzrostu innych skumulowanych catkowitych dochodéw z tytulu wyceny irozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie
324 514 tys. zt (netto).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariat KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
- Skarb Panstwa 31,79%, co stanowito 635 899 tys. zt wartosci kapitatu akcyjnego,
- pozostali akcjonariusze (posiadajacy mniej niz 5% kapitalu zakladowego) 68,21%,
co stanowito 1 364 101 tys. zt wartosci kapitatu akcyjnego.

1.4 Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. nastagpit
wzrost wartosci netto srodkdw pienieznych w wysokosci 9 364 844 tys. zi.

Stan srodkow pienieznych Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 12 835 999 tys. zt.

Na wartos¢ przeptywdw netto wptynety:



- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+) 8 768 122 tys. zk;

w 2011 roku Spéika zrealizowata zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
9 363 553 tys. zl, co sprzyjato generowaniu srodkéw pienieznych.

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (+) 3 589 742 tys. zk;

w tym: nadwyzka wplywoéw z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych i sprzedazy
jednostki stowarzyszonej nad wydatkami z tytutlu nabycia inwestycji w jednostki zalezne w
kwocie 4 452 581 tys. zt oraz nadwyzka wydatkéw nad wptywami z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 1 459 548 tys. zt.

- przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (=) 2 993 020 tys. zi.
w tym wydatki z tytuty wyptaty dywidendy w kwocie 2 980 000 tys. zt.

Il. Ocena sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spotki w roku 2011
1.1 Wyniki produkcyjne

W 2011 roku w KGHM Polska Miedz S.A. wyprodukowano 571 tys. t miedzi elektrolitycznej oraz
1 260 t srebra metalicznego.

W roku obrotowym nastgpit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej w odniesieniu do roku
poprzedniego o 4,4%. Do wzrostu produkcji przyczynit sie wiekszy przeréb koncentratéw wilasnych
oraz udzial wsadu obcego w postaci ztom6w, miedzi blister oraz importowanego koncentratu.
Uzupetnienie wsadu wtasnego materiatami obcymi pozwolito na efektywne wykorzystanie istniejacych
mozliwosci technologicznych.

Produkcja pozostatych wyrobow hutniczych (srebro, walcowka, drut OFE i CuAg oraz wlewki) byta
pochodng skali produkcji miedzi elektrolitycznej, stosowanych surowcOw oraz zapotrzebowania na
rynku.

1.2 Struktura sprzeda zy

W 2011 roku, w odniesieniu do roku poprzedniego, w Spoice odnotowano zwiekszenie wolumenu
sprzedazy miedzi o 21,6 tys.t (4,0%). Zmianie ulegta struktura sprzedazy, tj. zwiekszono wolumen
sprzedazy katod o 11,2% (31,0 tys. t) przy mniejszej sprzedazy walcéwki miedzianej 0 5,7% (13,5 tys. t).
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych byt nizszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim — sprzedaz
srebra wyniosta 1179 t ibyla nizsza o 5,5% (68 t), a sprzedaz ziota spadta 0 21,4% (180 kg)
i wyniosta 660 kg.

Przychody ze sprzedazy produktow w 2011 roku osiggnety poziom 19 977 066 tys. zt i byly wyzsze o
26,2% od przychoddw osiggnietych w 2010 roku, gtéwnie w efekcie wyzszych notowan miedzi i srebra
oraz wzrostu ilosci sprzedazy miedzi. W zakresie sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi odnotowano
wzrost przychodéw o 18,2%. Przychody ze sprzedazy srebra w poréwnaniu z ich poziomem z 2010
roku byty wyzsze o 64,8%, a przychody ze sprzedazy ztota byty wyzsze o0 10,2%.

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w 2011 roku uwzgledniata dodatni wynik zrozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych w wysokosci 241 565 tys. zt (w roku poprzednim 142 187 tys. zf).

1.3 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w KGHM Polska Miedz S.A. na koniec 2011 roku wynidst 18 615 oséb i byt
nieznacznie nizszy od stanu na koniec roku poprzedniego. Srednioroczne zatrudnienie w KGHM
Polska Miedz S.A. wyniosto 18 578. W zwigzku z dalszg centralizacjg funkcji ksiegowych i
inwestycyjnych na szczeblu Biura Zarzadu, zmianie ulegta struktura zatrudnienia.

1.4 Inwestycje rzeczowe
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne poniesione w roku obrotowym
w wysokosci 1518 509 tys. zt, byty wyzsze niz w roku poprzednim o 20%. Zrealizowana wartosé
inwestycji byla nizsza od zakladanej, jednak ze wzgledu na korzystniejsze ceny ich zakres rzeczowy
byt zblizony do planowanego.

Najwazniejsze zadania inwestycyjne, realizowane w 2011 r., dotyczyty:



- kontynuacji budowy szybu SW-4,

- projektu Gtogéw Gieboki Przemystowy,

- budowy blokéw gazowo — parowych w EC Glogéw i EC Polkowice,
— rozbudowy infrastruktury rejonéw wydobywczych w kopalniach,

- realizacji projektu ,Program Modernizacji Pirometalurgii”.

1.5 Inwestycje i dezinwestycje kapitalowe

W 2011 roku tgczne naktady na inwestycje kapitalowe wyniosty 639 771 tys. zt i zmniejszyly sie,
w stosunku do roku poprzedniego, o 681 346 tys. zt. Powyzsze wartosci uwzgledniaty réwniez wydatki
na zakup akcji spétek notowanych na gietdzie.

Zbycie akcji spotki Polkomtel S.A.

W dniu 9 listopada 2011 r., zostala zawarta umowa sprzedazy 100% akcji spotki Polkomtel S.A.,
zgodnie z ktérg KGHM Polska Miedz S.A. sprzedata akcje Polkomtel S.A. reprezentujace 24,39%
kapitalu zaktadowego Polkomtel S.A. (caly posiadany przez KGHM Polska Miedz S.A. pakiet), za
laczng cene 3 672 147 tys. zk.

Zbycie akcji spotki Telefonia DIALOG S.A.

W dniu 16 grudnia 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. zbyta na rzecz Netia S.A. 19 598 000 akcji spofki
Telefonia DIALOG S.A. z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci nominalnej 25 zt kazda i tacznej wartoSci
nominalnej 489 950 tys. z, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Telefonia DIALOG S.A.

Nabycie akcji NITROERG S.A.

W dniu 2 lutego 2011 r. zostata zawarta z Ministrem Skarbu Panstwa umowa nabycia przez
KGHM Polska Miedz S.A. pakietu 85% akcji spétki NITROERG S.A. w Bieruniu, za cene
120 052 tys. zt. Zaptaty za akcje dokonano gotéwka.

Posiadanie przez KGHM Polska Miedz S.A. kontroli nad ,NITROERG” S.A. (jednym z najwiekszych
producentéw materiatéw wybuchowych w Polsce), pozwoli na wzmocnienie konkurencyjnosci dostaw
na potrzeby ciggu technologicznego, a w przysztosci na potrzeby nowych projektéw zasobowych
(zgodnie z realizacja strategii powiekszenia bazy zasobowej rud miedzi).

Nabycie akcji KGHM HMS Bergbau AG (obecnie KGHM Kup  fer AG)

20 kwietnia 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyla od HMS Bergbau AG 25,1% akcji KGHM HMS
Bergbau AG za cene 128 tys. EUR, tj. 509 tys. zt. Udziat KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale KGHM
HMS Bergbau AG po nabyciu wyniost 100%.

27 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM HMS Bergbau AG podjelo uchwaite
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 50 tys. EUR do kwoty 800 tys. EUR. Nowo
wyemitowane akcje o wartosci nominalnej 1 EUR kazda i wartosci emisyjnej 17,71 EUR zostaty objete
przez KGHM Polska Miedz S.A. i optacone wkladem pienieznym w wysokosci 52 364 tys. zt w dniu
27 kwietnia 2011 r.

Dnia 16 maja 2011 r. w sadzie zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z KGHM HMS Bergbau
AG na KGHM Kupfer AG.

KGHM Polska Miedz S.A. podjeta decyzje o odkupieniu akcji spotki KGHM HMS Bergbau AG od
akcjonariusza niemieckiego, w celu samodzielnego kontynuowania projektu eksploracyjnego
~Weisswaser” (poszukiwanie i rozpoznanie zt6z miedzi i innych metali w regionie).

Nabycie udziatéw spotki Uzdrowisko ,  Swieradéw-Czerniawa” sp. z 0.0.

W dniu 20 wrzesnia 2011 r. KGHM | FIZAN — jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. nabyt od
Skarbu Panstwa pakiet 87,74% udziatow spotki Uzdrowisko ,Swieradéw-Czerniawa” sp. z 0.0. z
siedzibg w Swieradowie Zdroju za faczng kwote 21 000 tys. zt.

Zawigzanie spétek Fermat 1 S.ar.l. i Fermat2 S.ar.l.

W dniu 30 grudnia 2011 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawigzata sp6tke pod nazwg Fermat 1 S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu. Kapitat zakladowy nowoutworzonego podmiotu wynidést 12 500 EUR.
KGHM Polska Miedz S.A. objeta 100% udziatébw w kapitale zaktadowym spotki Fermat 1 S. a r.l.
i optacita je wktadem pienieznym w wysokosci 12 500 EUR.

W dniu 30 grudnia 2011 r. spotka Fermat 1 S.a r.l. zawigzata spétke pod nazwg Fermat2 S.ar.l.
z siedzibg w Luksemburgu. Kapitat zakladowy nowoutworzonego podmiotu wynidést 12 500 EUR.
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Spotka Fermat 1 S.a r.l. objeta 100% udziatow w kapitale zakladowym spoétki Fermat 2 S.a r.l.
i optacita je wktadem pienieznym w wysokos$ci 12 500 EUR.

Ponadto na poczatku 2012 r. spétka Fermat 2 S.a r.l. zawigzala spotke celowg pod nazwg 0929260
B.C. Unlimited Liability Company w Kanadzie, natomiast Fermat 1 S.a r.l. sp6tke Fermat 3 S.a r.l.
w Luksemburgu.

Utworzenie powyzszych podmiotow bylo zwigzane z tworzeniem optymalnej struktury transakcyjne;
w celu nabycia akcji Quadra FNX.

Potaczenie jednostek zale znych: Walcownia Metali Nie zelaznych Sp. z 0.0. i WM ,tAB EDY”
S.A

W styczniu 2011 r. nastapito potaczenie spélek Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z o.o0.
i WM ,LABEDY” S.A., poprzez zawigzanie nowego podmiotu pod nazwg Walcownia Metali
Niezelaznych ,tABEDY” S.A.

Kapitat zaktadowy nowo powstatej spotki wynidst 49 145 tys. zt i zostat ustalony jako suma kapitatéw
podstawowych potaczonych jednostek, wynoszaca 97 898 tys. zi, obnizona o posiadany udziat spoétki
WM ,tabedy” S.A. w kapitale spétki Walcownia Metali Niezelaznych spétka z 0.0. przed potgczeniem,
w wysokosci 45 985 tys. zt oraz o pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 2 768 tys. zi. Udziat Grupy
Kapitatowej w kapitale podstawowym nowo zawigzanego podmiotu wynosi 84,96%.

Likwidacja spoétek

W wyniku zakonczenia procesow likwidacyjnych nastgpito wykreslenie ponizszych spotek z rejestru:
- KGHM Polish Copper Ltd. w likwidacji - wykreslenie w dniu 23 grudnia 2011 r.,

~Serwis-Erg” Sp. z 0.0. w likwidacji - wykreslenie w dniu 18 pazdziernika 2011 r.,
- FADROMA S.R. SP. Z O.0. w likwidacji - wykreslenie w dniu 12 sierpnia 2011 r.

Otwarcie post epowania likwidacyjnego spétki KGHM Kupferhandelsges . m.b.H.

Dnia 30 maja 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw spétki KGHM Kupferhandelsges.
m.b.H. z siedzibg w Wiedniu podjeto uchwale o rozwigzaniu i likwidacji spétki z dniem 1 czerwca 2011
r. oraz powotlaniu likwidatora. Wniosek o rejestracje likwidacji spotki zostat ztozony w Sadzie
Handlowym w Wiedniu.

Decyzja o likwidacji KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. byla zwigzana z przejeciem dziatalnosci
handlowej tej spotki przez KGHM Polska Miedz S.A.

11.6 Wycena akcji Spotki na GPW w Warszawie

Warto$¢ rynkowa Spdtki na koniec roku wyniosta 22 120 min zt (34 600 min zt na koniec 2010 r.).
Cena 1 akcji KGHM na koniec grudnia 2011 r. wyniosta 110,60 zt (tj. spadek o 36,1% w poréwnaniu
do ceny na koniec grudnia roku 2010).

1. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione sprawozdania

zostaty sporzadzone:

e zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidiowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci
gospodarczej za rok 2011 oraz sytuacje finansowa i majatkowg Spokki na dzien 31 grudnia 2011 r.,

e w zakresie formy i tresci zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan
finansowych, wtym réwniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Kierujagc sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinia Bieglego Rewidenta -
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ktéry z dniem 27 marca 2012 roku wydat opinie i raport z badania
sprawozdania finansowego za rok 2011, Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu - do
zatwierdzenia sprawozdanie finansowe Spélki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011.



