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Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A
z wynikéw oceny sprawozdann KGHM Polska MiedZ S.A.
za rok obrotowy 2017

1. Wstep

Stosownie do postanowien 8§20 ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz na podstawie art.
382 §3 Kodeksu spétek handlowych, w dniu 13 marca 2018 roku Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A.
dokonata oceny sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZzS.A. za rok obrotowy 2017,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok
obrotowy 2017, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w 2017 roku oraz sprawozdania na temat informacji niefinansowych KGHM Polska
Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2017.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z dokumentami
przedtozonymi przez Zarzad Spotki, w szczegdinosci:

- sprawozdaniem finansowym KGHM Polska Miedz S.A. za rok obrotowy 2017;

- skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok
obrotowy 2017;

- sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. w 2017 roku;

- sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2017;

- sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2017;

- sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017.

Badanie sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zgodnego z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r., przeprowadzit Biegly Rewident Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie i wydat sprawozdanie z badania z datg
13 marca 2018 r. Badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty iinformacje
zawarte w sprawozdaniach finansowych (KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A.) za rok obrotowy 2017 oraz obejmowato ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych w Spoétce
i Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku)

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku obejmujace:

- sprawozdanie z wyniku wykazujgce zysk netto w wysokosci 1323 miIn PLN

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce zysk na tgcznych
catkowitych dochodach w wysokosci 1556 min PLN

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, wykazujace zmniejszenie
przeptywow pienieznych netto w kwocie 224 min PLN
- sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywéw oraz

zobowigzann i kapitatu wtasnego wykazato sume bilansowa
w wysokosci 30 947 min PLN

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 1356 min PLN
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- noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

2.1 Sprawozdanie z wyniku za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

W roku obrotowym 2017 wielkosci poszczegdlnych pozycji przychoddw i wynikéw przedstawiaty
sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy 16 024 min PLN,
2) zysk brutto ze sprzedazy 4002 min PLN,
3) zysk netto ze sprzedazy 3125 min PLN,
4) zysk przed opodatkowaniem 2 154 min PLN,
5) zysk netto 1 323 min PLN.

Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 1 323 min PLN ustalono po uprzednich obowigzkowych
obcigzeniach.

2.2  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wykazato zysk na tacznych
catkowitych dochodach w wysokosci 1 556 min PLN, co stanowi:

1) Zysk netto 1323 min PLN,

2) Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku - wycena
instrumentéw finansowych - zysk netto 338 min PLN,

3) Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku - straty aktuarialne netto 105 mIn PLN.

2.3  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 1.01 - 31.12.2017 r.
Stan $rodkdéw pienieznych na poczatek roku wyniost 482 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto w roku 2017 w kwocie minus 224 min PLN przedstawiaty sie nastepujaco:

1) na poziomie operacyjnym KGHM Polska Miedz S.A. wygenerowata nadwyzke Srodkéw pienieznych
netto w wysokosci 2 080 min PLN,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej KGHM Polska Miedz S.A. wydatkowata kwote netto
2512 min PLN,

3) na poziomie dziatalnosci finansowej KGHM Polska Miedz S.A. wygenerowata nadwyzke $Srodkow
pienieznych netto w wysokosci 208 min PLN.

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw za okres wptynely na zmniejszenie
$rodkdw pienieznych w kwocie 24 min PLN.

Stan $rodkéw pienieznych na dzier kohczacy okres sprawozdawczy wyniost 234 min PLN.

2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2017 r. po stronie aktywoéw oraz
zobowigzan i kapitatu wtasnego zamkneto sie sumg 30 947 min PLN.

Po stronie aktywow powyzszg kwote stanowia:

1) aktywa trwate 25071 min PLN,
2) aktywa obrotowe 5876 min PLN.
Po stronie zobowigzan i kapitatu wtasnego powyzszg kwote stanowig:
1) kapitat wtasny 17 256 min PLN,
2) zobowigzania dtugoterminowe 9 052 mIn PLN,
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3) zobowigzania krotkoterminowe 4 639 min PLN.

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania przebiegat w spos6b prawidtowy.

2.5 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wykazato
zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1356 min PLN. Kapitat wtasny na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 17 256 min PLN.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.
sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

2.6 Podsumowanie

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone w ustalonym przepisami terminie i zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A., zgodnie ze sprawozdaniem z badania wydanym przez
biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny wyniku finansowego z dziatalnos$ci gospodarczej, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
Spétki, zostato ono sporzadzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa.

Poprawno$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 r., co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi
zastrzezeh i znajduje potwierdzenie w opinii biegltego rewidenta, stanowigcej element sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2017.

Stwierdzajgc zgodno$¢ sprawozdania finansowego z ksiegami rachunkowymi i dokumentami Spétki oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i stanem faktycznym, Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia i rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie przedstawionego
sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2017r.
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3. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 (od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku)

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, wykazujgce zysk netto
w wysokosci 1525 min PLN

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, wykazujgce
zysk na tgcznych catkowitych dochodach w wysokosci 2073 min PLN

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych, wykazujgce
zmniejszenie przeptywdw pienigeznych netto w kwocie 268 min PLN

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie
aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wiasnego wykazato sume
bilansowg w wysokosci 34122 min PLN

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1874 min PLN

- noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1  Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

W 2017 roku wielkosci poszczegélnych skonsolidowanych pozycji przychodéw i wynikéw przedstawiaty
sie nastepujgco:

1) przychody ze sprzedazy 20 358 min PLN,
2) zysk brutto ze sprzedazy 5154 min PLN,
3) zysk netto ze sprzedazy 3811 min PLN,
4) zysk przed opodatkowaniem 2299 min PLN,
5) zysk netto 1525 mIn PLN.

Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 1525 min PLN ustalono po uprzednich obowigzkowych
obcigzeniach.
3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wykazato
zysk na tacznych catkowitych dochodach w wysokosci 2 073 min PLN.

1) Zysk netto 1525 min PLN,
2) Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku - zysk netto 657 min PLN,
w tym: réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych - zysk netto 316 min PLN,
3) Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku - straty aktuarialne netto 109 min PLN.
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3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 1.01 - 31.12.2017 r.
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek roku wynidst 860 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto w roku 2017 w kwocie minus 268 min PLN przedstawiaty sie nastepujaco:

1) na poziomie operacyjnym Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wygenerowata nadwyzke
Srodkoéw pienieznych netto w wysokosci 3 054 min PLN,

2) na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wydatkowata kwote
netto 3 340 min PLN,

3) na poziomie dziatalnosci finansowej Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZ S.A. wygenerowata
nadwyzke srodkow pienieznych netto w wysokosci 18 min PLN.

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentédw za okres wptynety na zmniejszenie
$rodkéw pienieznych w kwocie 6 min PLN.

Stan $rodkéw pienieznych na dzier kohczacy okres sprawozdawczy wyniost 586 min PLN.

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2017 r. po stronie
aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego zamkneto sie sumg 34 122 min PLN.

Po stronie aktywoéw powyzszg kwote stanowia:

1) aktywa trwate 26 515 min PLN,
2) aktywa obrotowe 7 607 min PLN.

Po stronie zobowigzan i kapitatu wtasnego powyzszg kwote stanowia:

1) kapitat wtasny 17 785 min PLN,
2) zobowigzania dtugoterminowe 10 878 min PLN,
3) zobowigzania krétkoterminowe 5459 min PLN.

Poziom zobowigzan oraz cykl ich regulowania przebiegat w sposéb prawidtowy.

3.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01 - 31.12.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazato zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 874 min PLN. Kapitat wiasny na koniec okresu
wyniést 17 785 min PLN.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. s3 kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.

3.6 Podsumowanie

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone w ustalonym przepisami terminie
i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie ze
sprawozdaniem z badania wydanym przez biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego z dziatalnosci
gospodarczej, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A, zostato
ono sporzadzone prawidtowo i jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Poprawnos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZz S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r., codo zgodnosci z ksiggami rachunkowymi,
dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezeh i znajduje potwierdzenie w opinii biegtego
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rewidenta, stanowigcej element sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Stwierdzajac zgodnos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z ksiegami rachunkowymi
i dokumentami Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej istanem faktycznym, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w 2017 roku oraz Sprawozdania na temat informacji niefinansowych
KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2017 roku oraz Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych
KGHM Polska MiedZ S.A. i Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A. zostaly sporzgdzone zgodnie
z obowigzujagcymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedqgcego paristwem cztonkowskim, (Dz.U. 2014 poz. 133 tekst jednolity,
zpéin.zm.).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg, ekonomiczno-finansowa, a takze rozwojowa Spofki
oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Kompletno$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za 2017 rok oraz jego zgodnos¢
w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2017 roku oraz Sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych KGHM Polska MiedzZ S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
rekomenduje ich zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

5. Ocena wniosku Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A. dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2017

Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy 2017 poprzez przekazanie catosci wypracowanego zysku na kapitat zapasowy Spétki.

6. OsSwiadczenie

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione sprawozdania:

- zostaty sporzadzone rzetelnie, obiektywnie oraz zgodnie z ksiegami rachunkowymi, dokumentami jak
réwniez ze stanem faktycznym,

- odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki z dziatalnosci gospodarczej za rok 2017 oraz sytuacje
finansowg i majatkowa Spotki i Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 r.,

- sg zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych, w tym réwniez zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE.

Kierujac sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig biegtego rewidenta - Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z siedzibg w Warszawie wydang 13 marca 2018 r., Rada Nadzorcza
rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie:

- sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedzZ S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2017 r.,



Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A
z wynikéw oceny sprawozdann KGHM Polska MiedZ S.A.
za rok obrotowy 2017

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2017 r.,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. w 2017 roku,

sprawozdanie na temat informacji niefinansowych KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowe]
KGHM Polska Miedz S.A.



