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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszata sie w przedziale 7 665 — 8 100 USD/t. Zaréwno
maksimum jak i minimum ceny trzymiesiecznej zanotowano we wtorek.
Najwyzsza cene oficjalna cash settlement zanotowano w srode (8 053
USD/t) natomiast najnizsza we wtorek (7 835 USD/t).

Ceny miedzi wzrosty ponownie i osiagnety poziom 8 100 USD/t. Ostatni
raz ceny tego metalu byly tak wysoko we wrzesniu ubieglego roku. Jest
to silny poziom oporu, ktéry byl juz trzykrotnie testowany w trzecim
kwartale 2006 roku. Woéwczas nie udato sie pokonaé tego poziomu
i nastapil znaczacy spadek cen. Wydaje sie, ze réwniez teraz opor ten
moze by¢ trudny do pokonania i wymagac¢ dtuzszego okresu konsolidacji
notowan. Ewentualne dalsze wzrosty w najblizszym okresie
sugerowalyby duza site obecnej tendencji wzrostowej

W dalszym ciagu kontynuowana jest tendencja spadku poziomu
zapasOow metalu w magazynach LME. W ubieglym tygodniu zanotowano
spadek zapasow o 5 225 ton. Na koniec tygodnia stan zapaséw miedzi w
magazynach londynskiej gietdy wynosit 169 075 ton, co oznacza spadek
o 21 500 ton od poczatku roku. Poziom zapaséw na gieldzie COMEX
obnizyl sie 552 tony, natomiast w Szanghaju wzrést o 6 045 ton.

Ponownie znaczaco spadla krotka pozycja netto funduszy
inwestycyjnych na gieldzie Comex. Na dzien 17 kwietnia 2007 r.
wynosita ona 8 785 kontraktéow (spadek o 12,4% w ujeciu tydzien do
tygodnia). Ponownie stalo sie to za sprawa znacznego wzrostu liczby
nowych, dtlugich pozycji (wzrost o 1454 Kkontraktéw). Liczba
niekomercyjnych, kroétkich pozycji wzrosta w tym okresie o 215
kontraktéw. Zwiekszyla sie réwniez ogdlna liczba otwartych pozycji do
80 657 kontraktow.

Z rynkéw finansowych plynely mieszane informacje. Ostabienie
amerykanskiej waluty oraz zagrozenie przestoju produkcji w kopalni
Grasberg wplywaly pozytywnie na cene miedzi. Po raz kolejny pojawily
sie rowniez pogloski o koniecznosci uzupemlmiania zapaséw przez
Chinska Agencje Rezerw Materialowych (SRB). Nie wiadomo czy, kiedy
iw jaki sposob Agencja zdecyduje sie przystapi¢ do gromadzenia
zapas6w. Moze to réwnie dobrze wystapi¢ jutro jak i za rok.

Z drugiej strony wyjatkowo silne dane o wzroscie gospodarczym
w Chinach i rosnacej inflacji sugeruja mozliwos¢ wprowadzenia przez
rzad w Pekinie dalszych krokéw zmierzajacych do schlodzenia
gospodarki.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 8 039,50 3,06% | 8 000,00 3,23%
Sn 13 945,00 -2,82% 13 900,00 -2,63%
Pb 1 980,00 -2,22% 1 976,00 -1,69%
Zn 3 690,00 5,26% 3 701,00 4,99%
Al 2 830,00 0,87% 2 856,50 0,90%
Ni 50 600,00 1,40% 48 850,00 3,28%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

20.04

.2007).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 100,00 7 665,00 8 100,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 240,54 8 053,00 5 225,50
Sn 12 975,32 14 700,00 10 175,00
Pb 1 824,25 2 050,00 1 575,00
Zn 3 465,36 4 259,00 3 050,00
Al 2 802,74 2 953,00 2 682,00
Ni 42 934,35 52 375,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 169 075 -5 225 190 575 -21 500
Sn 8 755 -90 12 970 -4 215
Pb 40 025 4 575 41 050 -1 025
Zn 100 700 -4 100 90 475 10 225
Al 821 650 16 325 698 425 123 225

Ni 4 056 -318 6 594 -2 538
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na

srebra poruszata sie w Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie
przedziale 13,55 - 14,11 w przedziale 13,66 — 14,11 USD/troz. Najwyzsza cene
USD/troz. w notowaniach ciaglych odnotowano w poniedzialek

natomiast najnizsza w czwartek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéw najnizsza
cene odnotowano w czwartek (13,835 USD/troz), a najwyzsza
w poniedziatek (14,09 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,8700 -0,07%
Au AM FIX 687,60 1,57%

PM FIX 691,40 1,42%

Pt AM FIX 1 310,00 3,56%

PM FIX 1 317,00 3,78%

Pd AM FIX 381,00 3,25%

PM FIX 382,00 2,83%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 20.04.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 14,1100 13,5500 14,7200 12,0000

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiu roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,3734 14,5800 12,2100
Au AM FIX 654,99 690,40 608,30
PM FIX 654,89 691,40 608,40
Pt AM FIX 1203,65 1310,00 1112,00
PM FIX 1203,81 1317,00 1118,00
Pd AM FIX 346,67 381,00 328,00
PM FIX 346,81 382,00 329,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 23.04.2007




KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,7745-2,8265

Roczne minimum
kursu USD/PLN na
poziomie 2,7745

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,7755-3,8313

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,3520-1,3637

w przedziale 2,7745-2,8265. Maksimum kursu zanotowano we
wtorek, a minimum w piatek.

W minionym tygodniu najwazniejszym czynnikiem wplywajacym na
notowania zlotego byla sytuacja na rynku EUR/USD. Kolejne
oslabienie dolara bylto dla inwestoréw sygnatem do zakupu krajowej
waluty. Kurs USD/PLN bije kolejne rekordy, oscylujac wokoét 2,80 na
koniec tygodnia spadl ponizej 2,79. Na zakonczenie sesji notowany
byl na poziomie USD/PLN 2,7823.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Opanstwowy dlug publiczny na koniec 2006 r. wyniost
504,9 mld PLN, tj. 48,0% PKB (na koniec 2005 r. byt na poziomie
466,6 mld PLN, tj. 47,6% PKB),

Oprzecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w marcu
wyniosto 5,89 mln oséb, wzrost 0 0,4% m/m i 4,5% r/r,

Oprzecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto
2 853 PLN i zwiekszyto sie 0 6,1% m/mio 9,1% r/r,

Oprodukcja sprzedana przemystu w marcu wzrosta o 11,3% r/r (w
lutym wzrosta o 12,9% r/1),

Owskaznik PPl w marcu wzrést o 3,3% r/r (w lutym zwiekszyl sie o
3,6% r/71).

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,7755-3,8313. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w piatek.

W ubieglym tygodniu wzrost nerwowosci na krajowej scenie
politycznej nie miat wiekszego wplywu na rynek walutowy. Gléwna
determinanta zachowan zlotego wobec euro byly zmiany notowan
EUR/USD. Na koniec tygodnia kurs EUR/PLN spadt do 3,7833.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Owg ostatecznych danych inflacja (HICP) wyniosta w marcu 0,7%
m/mi 1,9% r/r (w lutym byta na poziomie 0,3% m/m i 1,8% r/r),
Ow handlu zagranicznym w lutym odnotowano deficyt rzedu
1,7 mld EUR (w styczniu deficyt byt na poziomie 7,0 mld EUR),
Owg ostatecznych danych inflacja w Niemczech w marcu wyniosta
0,2% m/mi2,0% r/r, wobec 0,5% m/m i 1,9% r/r w lutym,
(niemiecki indeks ZEW (oczekiwan ekonomicznych) zwickszyl sie
w kwietniu do 16,5 pkt. z 5,8 pkt. w marcu,
Owskaznik PPI w Niemczech w marcu wyniést 0,3% m/m i 2,5% r/r
(w lutym byt na podobnych poziomach 0,3% m/m i 2,8% r/r).

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal sie szerokim
kanatem 1,3520-1,3637. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum we wtorek.
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Na rynku eurodolara trend wzrostowy nadal byl kontynuowany.
Podczas wtorkowej sesji notowania EUR/USD pokonaly poziom

dolara 1,3600. Gléwny wplyw na to miatla publikacja amerykanskiego
wskaznika CPI, a w szczegélnosci wskaznik inflacji bazowej, ktory
okazal sie¢ nizszy niz oczekiwano, co wzmocnilo perspektywe obnizek
stop procentowych w USA. Kolejne dane makroekonomiczne, m.in.
slabsze od prognozowanych informacje z amerykanskiego rynku
pracy oraz wskaznik Filadelphia Fed, ostabily dolara. W czwartek
notowania EUR/USD wzrosly w okolice 1,3630 i zatrzymaly sie przed
technicznym oporem na poziomie 1,3650. W piatek na zamkniecie
sesji eurodolar wyceniany byl na 1,3590.
Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Osprzedaz detaliczna w marcu wzrosta o 0,7% m/m (w lutym
zwiekszyla sie o 0,5% m/m),

Owskaznik NY Fed aktywnosci gospodarczej wzrést w kwietniu do
3,80 pkt. z 1,85 pkt. w marcu,

Oinflacja w marcu wyniosta 0,6% m/m i 2,8% r/r (w lutym byl na
poziomie 0,4% m/m i 2,4% r/1),

Oprodukcja przemystowa spadta w marcu o 0,2% m/m (w lutym
zanotowany wzrost wyniést 0,8%). Wykorzystanie mocy
produkcyjnych wyniosto 81,4% wobec 81,6% w lutym,

Oindeks aktywnosci w przemysle Filadelphia Fed w kwietniu
wyniést 0,2 pkt., tyle samo co w marcu,

Owskaznik wyprzedzajacy koniunktury w marcu wzrést o 0,1%
m/m do 137,4 pkt., po spadku w lutym o 0,6%,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych spadia w tygodniu
konczacym sie 14.07. do 339 tys. z 343 tys. tydzien wczesniej.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,7894 -1,80%
EUR/PLN 3,7941 -1,22%
EUR/USD 1,3606 0,55%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,8265 2,7745 3,0619 2,7745 2,9467
EUR/PLN 3,8313 3,7755 3,9540 3,7755 3,8738
EUR/USD 1,3637 1,3520 1,3637 1,2864 1,3151

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego(Close Bid).
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (16 kwietnia — 20 kwietnia
2007)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (16 kwietnia — 20 kwietnia 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (16 kwietnia — 20 kwietnia 2007)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (16 kwietnia — 20 kwietnia 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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