KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 5 515 -
5 915 USD/t.

... zapasy LME
zwiekszyly sie o
14 475 ton...

... chiriska
konsumpcja miedzi
wzrosta o 15,4%...

...kolejny producent
oglosit mniejszaq
produkcje od
wczesniejszych
oczekiwarn.

...krétka pozycja
netto... osiagnela
22 155 kontraktow...

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 29.01.2007

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie w przedziale 5 515 — 5 915 USD/t. Minimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w poniedzialek natomiast
maksimum w czwartek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement
ustalona zostata w czwartek (5 825 USD/t), natomiast najnizsza
w Srode (5 481 USD/t).

Nadal wutrzymuje sie¢ tendencja przyrostu zapasé6w metalu
w magazynach LME. W ubieglym tygodniu zwiekszyly sie¢ one
o0 14 725 ton, przekraczajac poziom 200 tys. ton. Wida¢ jednoczesnie
jak w ostatnich miesiacach przesuwa sie rozlozenie zapasow
w poszczegblnych lokalizacjach. Jeszcze na poczatku pazdziernika ok.
95%  wszystkich zapaséw Londynskiej Gieldy Metali bylo
ulokowanych w Azji. Obecnie najwiecej metalu znajduje sie
w magazynach zlokalizowanych za Atlantykiem (ok. 43%), nieco mniej
w magazynach europejskich (ok. 37%). Poziom zapaséw w rejonie
azjatyckim obnizyl sie znaczaco i stanowi obecnie jedynie ok. 20%
wszystkich zapaséw LME.

W czwartek zostaly opublikowane dane o rynku miedzi w Chinach.
Wynika z nich, ze konsumpcja miedzi (liczona jako produkcja-
export+timport+zmiana zapaséw gieldowych) wzrosta o 15,4% w
stosunku do roku poprzedniego. Wzrost ten byl zaspokojony giéwnie
krajowa produkcja, ktéra wzrosta w 2006 roku o 17,8% do 2,93 mln
ton. Import obnizyl sie o 32,3%, ale w grudniu zanotowat ponad 59%
wzrost w stosunku do grudnia poprzedniego roku i osiagnal roczne
maksimum na poziomie 95,831 ton. Przedstawione dane nie
uwzgledniaja jednak uwolnienia zapasoéw przez SRB (chinska Agencja
Rezerw Materialowych), ktore wedlug szacunkéw wyniosty ponad 130
tys. ton. Nie zostalo rowniez uwzglednione zmniejszenie stanu
zapasow przez producentéw i konsumentéw chinskich.

W ubieglym tygodniu, ze wzgledu na niewystarczajaca podaz ztomoéw,
wzrost popyt na miedz rafinowana w dostawach natychmiastowych
w Chinach, co wplynelo na wzrost premii fizycznych. Pojawily sie
réwniez informacje o duzej krotkiej pozycji inwestorow w kontraktach
rozliczanych 12 lutego. Wynosi ona ok. 35 000 ton, co przewyzsza
obecne zapasy gieldy w Szanghaju (w piatek wynosily 24 071 ton).
Analitycy spodziewaja sie utrzymania wysokich premii w sprzedazy
natychmiastowej w najblizszym czasie.

W dalszym ciagu rosnie krotka pozycja netto niekomercyjnych
inwestorow na gieldzie Comex, ktéra osiggnela w zeszlym tygodniu
22 155 kontraktow i jest najwieksza od listopada 2001 roku.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 5 713,00 4,83%| 5 751,00 4,18%
Sn 12 150,00 4,92% 12 000,00 4,71%
Pb 1 718,00 7,31% 1 686,00 6,71%
Zn 3 630,50 0,54% 3 602,50 -0,07%
Al 2 898,00 3,76% 2 778,00 2,70%
Ni 40 500,00 8,58% 37 900,00 6,90%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

26.01

.2007).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 5 915,00 5 515,00 6 335,00 5 440,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 5 679,18 6 201,00 5 450,00
Sn 11 215,00 12 545,00 10 175,00
Pb 1 659,92 1 749,00 1 575,00
Zn 3 830,84 4 259,00 3 611,00
Al 2 808,92 2 953,00 2 682,00
Ni 36 283,95 41 305,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku

Cu 207 700 14 725 190 575 17 125

Sn 11 930 -645 12 970 -1 040

Pb 39 725 -1175 41 050 -1 325

Zn 99 400 -850 90 475 8 925

Al 728 050 5 800 698 425 29 625

Ni 4 878 -300 6 594 -1716
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 12,74 - 13,54
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
12,74 - 13,54 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w poniedziatek, najwyzsza w czwartek.
Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim
Rynku Kruszcéow najnizsza cene odnotowano réwniez
w poniedzialek a najwyzsza w czwartek (odpowiednio 12,865
i 13,38 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,2200 3,93%

Au AM FIX 645,70 2,66%

PM FIX 645,50 2,62%

Pt AM FIX 1172,00 1,91%

PM FIX 1 169,00 1,30%

Pd AM FIX 348,00 3,26%

PM FIX 349,00 2,95%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 26.01.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 13,5400 12,7400 13,5400 12,0000

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 12,7732 13,3800 12,2100
Au AM FIX 628,23 648,75 608,30
PM FIX 628,69 651,75 608,40
Pt AM FIX 1144,21 1172,00 1112,00
PM FIX 1145,37 1180,00 1118,00
Pd AM FIX 336,42 348,00 328,00
PM FIX 337,37 351,00 329,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

W ubiegtym
tygodniu kurs
USD/PLN wahat sie
w przedziale
2,9559-3,0619

Zloty stabnie wobec
dolara

Inflacja bazowa
netto 1,6% r/r

Stopa bezrobocia
w grudniu 2006 r.
wyniosta 14,9%

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8362-3,9540

Waluty regionu
traca na wartosci

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w szerokim przedziale 2,9559-3,0619. Maksimum kursu zanotowano
w piatek, a minimum we wtorek.

Od poczatku tygodnia pod wplywem umacniajacego si¢ dolara na
Swiatowym rynku zloty tracil na wartosci. W potowie tygodnia kurs
USD/PLN testowal 2,99 i wyzej. W czwartek po potudniu negatywny
sentyment do rynkéw wschodzacych oraz dolar zyskujacy wobec
gléwnych walut spowodowal wybicie kursu USD/PLN powyzej 3,00
zatrzymujac ten ruch w okolicach 3,05 (podczas nocnego handlowania
na moment kurs USD/PLN wybil sie do 3,0619 ustanawiajac na tym
poziomie nowe roczne maksimum). W piatek zloty nadal pozostawatl
slaby.

Sejm przyjat ustawe budzetowa na 2007 r. Projekt budzetu zaklada
dochody w wysokosci 226,8 mld PLN i 30,0 mld PLN deficytu. Wzrost
PKB zapisany w ustawie ma wynies¢ 4,6% w 2007 r., inflacja
Srednioroczna wzrosnie do 1,9%, a stopa bezrobocia spadnie na koniec
roku do 14,1%. Projekt uchwaly budzetowej 26.01. zostal przekazany
do prezydenta, ktéry ma 7 dni na podpisanie tego dokumentu.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Oinflacja bazowa netto w grudniu 2006 r. pozostatla na tym samym
poziomie co w listopadzie — 1,6% r/r,

Ozadluzenie Skarbu Panstwa na koniec listopada 2006 r. wyniosto
477,1 mld PLN (wzrost o 13,1 mln PLN w poréwnaniu
z pazdziernikiem 2006 r.). Zadluzenie zagraniczne w PLN spadto
0 1,3 mld do 125,4 mld PLN,

Ostopa bezrobocia w grudniu 2006 r. wzrosta do 14,9% m/m
(. o 0,1 pkt. proc. w skali miesigca). Liczba bezrobotnych
zwiekszyla sie 0 22 tys. do 2,309 mln oséb,

Osprzedaz detaliczna w grudniu 2006 r. zwiekszyta sie o 13,3% r/r,

Odeficyt budzetu panstwa w 2006 r. wyniést 25,1 mld PLN,
. 82,1% planowanych na ten rok 30,55 mld PLN.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w szerokim przedziale 3,8362-3,9540. Wartos¢ maksymalng kursu
zanotowano w piatek, natomiast minimalna odnotowana zostala
w poniedziatek.

Na zlotego nadal duzy wplyw maja nastroje panujace na pozostatych
rynkach naszego regionu. W szczegélnosci korekta na wegierskim
forincie (po decyzji banku centralnego) wywotata fale spadkowa walut
regionu, w tym zlotego, ktéry z poziomu EUR/PLN 3,8550 ostabit sie do
okolo EUR/PLN 3,8800. W koncéwce tygodnia poglebiajaca sie niecheé
do rynkéw wschodzacych wywotata fale spadkowa tych walut wobec
euro. Dla wszystkich walut regionu, w tym PLN, przelamane zostaly
opory z pazdziernika i listopada ub. r. W piatek kurs EUR/PLN
wyceniany byl na poziomie okoto 3,93.

Na posiedzeniu 22.01. centralny bank Wegier pozostawil stopy
procentowe na dotychczasowym poziomie. Gléwna stopa procentowa
nadal wynosi 8,00%.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD
oscylowatly

w przedziale
1,2875-1,3045

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Na posiedzeniu 25.01. centralny bank Czech pozostawil stopy
procentowe na dotychczasowym poziomie. Gléwna stopa procentowa
nadal wynosi 2,50% i jest najnizsza w catej Unii Europejskiej.

Tempo wzrostu PKB w Wielkiej Brytanii w IV kw. 2006 r. wg wstepnych
danych wyniosto 0,8% kw/kw i 3,0% r/r. W catym 2006 r. PKB wyni6st
2, 7% r/r.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Ozamowienia w przemysle w listopadzie 2006 r. wzrosty o 1,4% m/m
io 6,2% r/r (we wrzeSniu zanotowano spadek o 0,5% m/m
i przyrost o 12,8% r/1),

Ow Niemczech wskaznik PPI w grudniu wyniést 0,0% m/m
i4,4%r/r,

Ow Niemczech ceny produkcji sprzedanej przemystu w grudniu 2006
r. wzrosly o 5,5% r/r,

Oniemiecki indeks nastrojow gospodarczych Ifo w styczniu obnizyt sie
do 107,9 pkt. z 108,7 pkt. w grudniu ub.r.,

Owskaznik nastrojéw niemieckich konsumentéw GfK na luty spadt do
4,8 pkt. z 8,5 pkt. w styczniu,

Owe Francji wydatki konsumentoéw zwiekszyly sie w grudniu 2006 r.
01,3% m/m i 6,8% r/r (w listopadzie zanotowano wzrost o 0,9%
m/mi4,2%r/r),

Opodaz pieniadza M3 wzrosla w grudniu 2006 r. o 9,7%
(w listopadzie wzrastat o 9,3%),

Ona rachunku obrotéw biezacych w listopadzie 2006 r. zanotowano
deficyt w wysokosci 2 mld EUR (w pazdzierniku nadwyzka wyniosta
1,8 mld EUR).

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal sie w kanale 1,2875-
1,3045. Maksimum kursu zanotowano we wtorek, a minimum
w piatek.

Na poczatku tygodnia silnym wsparciem dla amerykanskiej waluty
okazaly sie notowania japonskiego jena. Wzrost kursu USD/JPY byt
najwyzszy od marca 2003 r., a na przecene jena najwiekszy wplyw
miala decyzja banku Japonii o pozostawieniu kosztu kredytu na
dotychczasowym poziomie 0,25%, co zachecilo inwestorow do
inwestowania w wyzej oprocentowane waluty. Z pozioméw EUR/USD
1,3000-1,3050 kurs obsunal sie do EUR/USD 1,2950-1,2970.
W ostatnich dniach tygodnia dolar nadal umacniat sie wobec euro, na
moment przebijajac nawet poziom 1,2900. W piatek kurs EUR/USD na
zakonczyl sesje na 1,2915.

Istotnym poziomem oporu dla kursu EUR/USD nadal pozostaje 1,3050,
a nastepni 1,3100.

Istotne = wskazniki makroekonomiczne dla  gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Oindeks wyprzedzajacy koniunktury (Conference Board) w grudniu
2006 r. wzrést o 0,3% do 138,0 pkt.,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wzrosta w tygodniu
konczacym sie 20.01. do 325 tys. z 289 tys. po korekcie tydzien
wczesniej,

Oliczba doméw sprzedanych na rynku wtérnym w grudniu spadia do
6,22 mln z 6,27 mln w listopadzie.
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,0334 2,21%
EUR/PLN 3,9208 1,87%
EUR/USD 1,2901 -0,44%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,0619 2,9559 3,0619 2,8752 2,9836
EUR/PLN 3,9540 3,8362 3,9540 3,8162 3,8734
EUR/USD 1,3045 1,2875 1,3297 1,2864 1,2984

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (12 czerwca — 16 czerwca
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (12 czerwca — 16 czerwca 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (12 czerwca — 16 czerwca 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (12 czerwca — 16 czerwca 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.wgi.com.pl,
www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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