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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 7 055 — 7 530 USD/t. Minimalna
cene trzymiesieczna zanotowano w Srode, natomiast maksimum
w czwartek. Najnizsza oficjalng cene cash settlement zanotowano
rowniez w srode (7 260 USD/t), natomiast najwyzsza w piatek (7 480
USD/t).

Po silnym spadku z piatku (8 czerwca) ceny miedzi znalazly wsparcie
w okolicach 7 200 USD/t. Informacje o toczacych sie negocjacjach
ptacowych w Ameryce Poludniowej oraz dalszy spadek zapaséw metalu
na gieldzie LME pozwolily na wzrost ceny miedzi w drugiej potowie
tygodnia. Na koniec tygodnia cena miedzi wyniosta 7 500 USD/t, czyli
0 360 USD/t wiecej niz na zamknieciu w poprzedni piatek. Najblizszym
poziomem oporu jest ok. 7 650 USD/t. W przypadku jego pokonania
mozliwa bedzie proba ponownego ataku na poziom 8 000 USD/t lub
nawet ostatni szczyt na 8 300 USD/t. Najblizsze wsparcie znajduje sie
obecnie w okolicach 7 300 USD oraz 7 000 USD/t. Wyrazne przebicie
tego drugiego poziomu bedzie sugerowalo korekte do ok. 6 800 USD/t
lub nawet ok. 6 400 USD/t.

Po raz kolejny obnizyl sie poziom zapaséw metalu w magazynach LME.
Na koniec tygodnia byly one o 3 550 ton nizsze niz w tygodniu
poprzednim i wyniosly 117 450 ton. Najwiecej metalu wyciagnieto
z magazynéow ulokowanych w USA (2 775 ton). Z magazynach
europejskich ubylo 2 000 ton, natomiast stan zapasow w Azji zwiekszyl
sie 0 400 ton.

Zapasy miedzi w magazynach LME
w poszczegdlnych cz esciach $wiata
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Wzrost zapasow w
Szanghaju.

15000 USA
42,1%

Zrédto: LME

W Szanghaju odnotowano wzrost zapasé6w w magazynach gieldowych.

Na koniec ubieglego tygodnia okazaly sie one wyzsze o 5980 ton

w stosunku do poprzedniego piatku. Zapasy miedzi na gieldzie COMEX

obnizyty sie o 1 607 ton.
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Grozby strajlkow w
Ameryce Potudniowej!

Coraz wiecej chetnych
do udziatu w zyskach!

Chinski import miedzi
mniejszy w maju.

Pierwsze kontrakty
roczne TC/RC.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Przez caly tydzien nerwowos$¢ na rynku miedzi podsycaly informacje
plynace z Ameryki Poludniowej, gdzie pracownicy kilku firm branzy
gorniczej ostrzegali przed potencjalnymi strajkami w przypadku nie
spelnienia ich zadan. W Collahuasi, najwiekszej kopalni miedzi w Chile,
z koncem czerwca wygasaja kontrakty placowe i tocza sie negocjacje
nastepnego kontraktu. Pracownicy domagaja si¢ udzialu w ogromnych
zyskach oraz wiekszych srodkéw na opieke medyczna oraz edukacje.

Pracownicy kontraktowi najwiekszego producenta miedzi na $wiecie —
Codelco szykuja sie do strajku zadajac wyzszych wynagrodzen. Oprocz
14 000 ,wewnetrznych” pracownikéw firmy, w Codelco zatrudnionych
jest réwniez 28 000 pracownikéw poprzez firmy zewnetrzne. To wlasnie
oni domagaja sie zréwnania praw i uposazen z pracownikami
~wewnetrznymi”. Groza blokada drog dojazdowych do poszczegdlnych
oddzialéw spotki. Podobne protesty mialy miejsce juz w poprzednim
roku, ale wowczas nie przyniosty rezultatu. Tym razem zwiazkowcy
moga by¢ bardziej zdeterminowani.

Rowniez w najwiekszej kopalni miedzi w Meksyku (Cananea) pracownicy
grozac strajkiem domagaja sie poprawy warunkow pracy.

Kolejnym miejscem potencjalnych probleméw z podaza jest Peru, gdzie
pracownicy dwoch kopalni nalezacych do Southern Copper domagaja
sie podwyzKi.

Ze wzgledu na wysokie ceny surowcOw pojawia sie coraz wiecej
chetnych na partycypacje w ogromnych zyskach firm z branzy gérnicze;j.
Demokratyczna Republika Congo oglosita plany rewizji kontraktéw
gorniczych przyznanych w ostatnich latach zagranicznym Spoétkom.
Sprawdzane beda wszelkie przypadki razacego naruszenia prawa
w trakcie przyznawania koncesji oraz warunkéw zapisanych
w kontraktach.

Podobny pomyst majg wladze Ekwadoru. Jesli kontrole wykaza
nieprawidlowosci w procesach przyznawania koncesji lub przypadki
naruszenia przepiséw ochrony srodowiska, koncesje zostana przejete
przez skarb panstwa.

Kolejnym krajem, ktory chce uszczknaé troche ,surowcowego tortu” jest
Boliwia. Rzad tego kraju zamierza podnies¢ maksymalng stawke
podatku dla eksploracji gorniczej z 25% do 37,5%. Zmiana musi zostac
jeszcze zaakceptowana przez Kongres.

Takze szumnie oglaszane inwestycje w wydobycie surowcow w Indonezji
moga troche wyhamowaé¢ po decyzji rzadu dotyczacej zaostrzenia
przepisow regulujacych eksploatacje surowcow.

Import miedzi i produktéw z miedzi do Chin obnizyt sie w maju o 25%
w stosunku do poprzedniego miesiaca. Analitycy spodziewali si¢ takich
danych i nie wywarly one duzego wplywu na cene metalu. Wedlug
danych za 5 pierwszych miesiecy biezacego roku import miedzi byt
wyzszy o 58,5% niz w tym samym okresie ubieglego roku. Import
zlomé6w byl wyzszy o 20

Niska dostepnosé koncentratéw miedzi wplywa na obnizenie premii
TC/RC w toczacych sie obecnie negocjacjach. Prawdopodobnym
Srednim poziomem oferowanym obecnie hutom bedzie 50 USD/t
i 5 USc/Ib bez partycypacji we wzrostach ceny (PP).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 480,00 2,68%| 7 381,00 2,49%
Sn 14 275,00 3,44% 14 100,00 2,88%
Pb 2 360,00 4,66% 2 353,00 4,25%
Zn 3 680,00 1,92% 3 685,00 2,36%
Al 2 668,50 0,51% 2 716,00 0,26%
Ni 41 300,00 -5,71% 40 900,00 -3,99%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

15.06.2007).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 530,00 7 055,00 8 330,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczagtku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 703,42 8 225,00 5 225,50
Sn 13 334,39 14 700,00 10 175,00
Pb 1 930,33 2 360,00 1 575,00
Zn 3 566,53 4 259,00 3 050,00
Al 2 791,05 2 953,00 2 626,00
Ni 45 210,04 54 200,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 117 900 -3 550 190 575 -72 675
Sn 11 700 350 12 970 -1270
Pb 42 725 -3 550 41 050 1675
Zn 74 825 4 075 90 475 -15 650
Al 828 750 -900 698 425 130 325
Ni 9 288 432 6 594 2 694
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 12,79 - 13,24

USD/troz.

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszata sie w przedziale
12,79 - 13,24 USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w poniedzialek, natomiast najnizsza
w Srode. Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na
Londynskim Rynku Kruszcow najwyzsza cene odnotowano
w piatek wsrode (13,16 USD/troz), a najnizsza (12,86
USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag | AaMFIx| 13,0600 -1,88%

Au AM FIX 650,60 -0,94%

PM FIX 653,10 -0,33%

Pt AM FIX 1 280,00 -0,85%

PM FIX 1 278,00 -0,78%

Pd AM FIX 367,00 0,27%

PM FIX 367,00 -0,54%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 15.06.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAXZ? MIN3 MAX MIN
Ag 13,2400 12,7900 14,7200 12,0000

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,3467 14,5800 12,2100
Au AM FIX 659,31 691,00 608,30
PM FIX 658,86 691,40 608,40
Pt AM FIX 1235,02 1336,00 1112,00
PM FIX 1234,50 1329,00 1118,00
Pd AM FIX 353,93 381,00 328,00
PM FIX 353,97 382,00 329,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat v przedziale 2,8290-2,8985. Maksimum kursu zanotowano w srode,

sie w przedziale a minimum w piatek.

2,8290-2,8985 W ubieglym tygodniu zloty tracil do amerykanskiej waluty gléwnie
z powodu zmian relacji kursowych pomiedzy EUR a USD.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
0CPI w maju wyniosta 2,3% r/r (w kwietniu 2,3% r/r)
Opodaz pieniadza M3 w maju wyniosta 502,9 mld zl, co oznacza
wzrost 0 16,1% r/r (poprzednio 17,8% r/r)
Obilans handlowy za okres styczen-kwietniu wyniést 4,43 mld euro
Obilans platniczy (saldo obrotéw biezacych) w kwietniu wynidst
-678 miln euro (w marcu -539 miln euro)
Odeficyt budzetowy na koniec maja wyniost 4,27 mld zl, co stanowi
ok. 14,2% rocznego planu

EUR/PLN

W zeszlym tygodniu  Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
kurs EUR/PLN w przedziale 3,7900-3,8467. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
oscylowat

w Srode, natomiast minimalna odnotowana zostata w piatek.

Z powodu wyzszego niz oczekiwano wzrostu cen konsumpcyjnych
(spodziewany rezultat CPI Polski w maju to ok. 2,1% r/r); zloty
umacniatl sie do wspoélnej waluty. Bylo to wynikiem obaw uczestnikow
rynku o przyspieszenie procesu zacieSniania polityki pienieznej
w Polsce. Ostatnie wypowiedzi wybranych czlonkéw Rady Polityki
Pienieznej zdaja sie potwierdzac taki wiasnie scenariusz.

w przedziale
3,7900-3,8467

W zeszlym tygodniu podrozat kredyt w CHF. Na posiedzeniu 14.06
Szwajcarski bank centralny podwyzszyl stopy procentowe o 25 pkt.
bazowych.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Oprodukcja przemystowa we Francji w kwietniu wyniosta
-0,8% m/m ( w marcu +0,2% m/m)

Oprodukcja przemystowa w strefie euro w Kkwietniu spadia
o 0,8% m/m (poprzednio 0,5% m/m) i wzrosta 2,8% r/r
(poprzednia 4,0% r/r)

Oinflacja w strefie euro w maju wyniosta 0,2% m/m i 1,9% r/r
(poprzednio 0,6% m/m i 1,9% r/1)

Oinflacja w Niemczech w maju wyniosta 0,2% m/m i 1,9% r/r
(w kwietniu 0,4% m/m i 1,9% r/r)

Ofinalna warto§¢ HICP w maju wyniosta +0,2% m/m (poprzednio
0,6% m/m) i 1,9% r/r (tyle samo, co w kwietniu)

EUR/USD

W poprzednim Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie waskim kanatem
tygodniu notowania 1,3262-1,3389. Maksimum kursu zanotowano w piatek, a minimum

EUR/USD oscylowaty w §rode.
w przedziale
1,3262-1,3389 Istotne wskazniki —makroekonomiczne dla gospodarki USA

opublikowane w minionym tygodniu:
0O ceny importu w maju wzroslty o 0,9% m/m (w kwietniu 1,3% m/m)
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Osprzedaz detaliczna w maju wzrosta 1,4% m/m (poprzednio
-0,2% m/m)

Ozapasy przedsiebiorstw w kwietniu wzrosty o 0,4% m/m (w marcu
-0,1% m/m)

Osprzedaz przedsiebiorstw w kwietniu wzrosta 0,7% m/m
(1,8% m/m w marcu)

Oceny produkcji sprzedanej przemystu w maju wzrosty 0,9% m/m
(w kwietniu wzrost 0,7% m/m) i 1,9% r/r (poprzednio 3,2% r/r)

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu
konficzacym sie 09.06 utrzymala sie na poziomie z tygodnia
wczesniejszego tj. 311 tys.

Oinflacja bazowa w maju wyniosta 0,1% m/m (w kwietniu 0,4%
m/m)

Oindeks cen konsumentéw w maju wzrést o 0,7% (kwietniowy
rezultat CPI to 0,4%)

Oindeks NY Empire State w czerwcu wzrost do 25,8 pkt. (w maju
wyniést 8,0 pkt)

Osaldo obrotéw biezacych za I kwartal wyniosto -192,6 mld USD
(poprzednio -195,8 mld USD)

Onapltyw kapitalu netto (TIC) w kwietniu wyniost 84,1 mld USD
(poprzednio 67,6 mld USD)

Oprodukcja przemystu w maju wzrosta 0% m/m (w kwietniu
0,7% m/m)

Osprzedaz detaliczna w maju wzrosta 1,4% m/m (poprzednio -0,2%)

Owykorzystanie mocy produkcyjnych w maju wyniosto 81,3%
(poprzednio 81,6%)

Oindeks Michigan w czerwcu wyniost 83,7 pkt. (w maju 88,3 pkt.)

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,8625 -0,37%
EUR/PLN 3,8120 -0,95%
EUR/USD 1,3314 -0,26%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# )
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,8985 2,8290 3,0619 2,7437 2,9052
EUR/PLN 3,8467 3,7900 3,9540 3,7310 3,8487
EUR/USD 1,3389 1,3262 1,3682 1,2864 1,3254

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczqtku roku kalendarzowego (Close Bid).
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (11 czerwca — 15 czerwca 2007)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (11 czerwca — 15 czerwca 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (11 czerwca — 15 czerwca 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (11 czerwca — 15 czerwca 2007)

“UBS Metals Daily” UBS (11 czerwca — 15 czerwca 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z
raportéow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnosé¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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