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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi poruszata sie
w przedziale 7 760 -
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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie w przedziale 7 760 — 8 000 USD/t. Maksymalnag
cene trzymiesieczng zanotowano w poniedziatek, natomiast minimalng
w piatek. Najnizsza oficjalna cene cash settlement zanotowano réwniez
w piatek (7 940,5 USD/t), natomiast najwyzsza w czwartek (8 091
USD/t).

Ubiegly tydzien zaczatl sie od silnego wzrostu ceny miedzi w poniedziatek
(do 8 000 USD/t) wywotanym informacja o rozpoczeciu strajku w
chilijskiej kopalni Collahuasi. We wtorek jednak cze§é¢ inwestoréw
zdecydowala sie zrealizowac zyski, a w drugiej czesci tygodnia zaczety
sie pojawia¢ informacje o uspokojeniu sytuacji strajkowej w Chile i
Zambii. Pigtkowe zamkniecie notowan nastapilo na poziomie o 20
USD/t wyzszym niz w poprzednim tygodniu. Najblizszy poziom wsparcia
mozna wyznaczy¢ na ok. 7 750 USD/t. Pokonanie poziomu 7 600
USD/t sugerowatoby glebsza korekte co najmniej do 7 000 USD/t.
Najblizszym poziomem oporu pozostaje 8 000 USD/t. Jego przebicie
bedzie zapowiada¢ prébe ataku na ostatni szczyt z maja biezacego roku.

Poziom zapaséw metalu w magazynach LME obnizyl sie o kolejne 7 925

Zapasy LME ponizej . . . . s
100 tys. ton. ton i na koniec tygodnia wyniost 97 550 ton. Najwiecej metalu
wyciagnieto z magazynéw europejskich (5 200 ton). Z magazynow
ulokowanych w USA ubylo 3 375 ton, natomiast stan zapasoéw w Azji
zwiekszyl sie o 650 ton.
Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdlnych regiona  ch Zapasy miedzi w magazynach LME
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Wzrost zapasow w
Szanghaju.

W Szanghaju poziom zapaséw wzrost o 8 911 ton w stosunku do
poprzedniego piatku. Zapasy miedzi na gietdzie COMEX obnizyty sie o
449 ton. Lacznie na trzech gieldach poziom zapaséw wzrést o 537 ton.
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Czerwcowe dane z Chin Import miedzi i produktéw z miedzi do Chinach w czerwcu wyniost 212

Pierwsze porozumienia
z pracownikami

tys. t i byl nizszy anizeli w maju (220 tys. t) — wynika ze wstepnych
danych Gléwnego Urzedu Celnego w Chinach. Import w pierwszej
potowie tego roku wyniost 1,51 miIn ton i byl o 52% wyzszy anizeli w
pierwszej potowie 2006.

W ubieglym tygodniu zakonczyt sie strajk w chilijskiej kopalni Done
Ines de Collahuasi oraz Konkola Copper Mines w Zambii. Pracownicy
Collahuasi podpisali kontrakt na czterdziesci miesiecy, zakladajacy
wzrost plac o 4% oraz jednorazowa nagrode w wysokosci ok. 17 tys.
USD. Negocjacje ptacowe, rozpoczete jeszcze w maju br., dobiegly takze
konca w KCM w Zambii, gdzie ptace zostaly podniesione o 20%.

Reuters poll Srednia przewidywana cena miedzi w lipcowej ankiecie Reuters Poll na
2007 r. wynosi 6 951 USD/t (6 200 USD/t w styczniu 2007), a na 2008
r. 6 270 USD/t (5 182 USD/t w styczniu 2007).
2007 2008
srednia 6 951 6 270
mediana 6974 6 087
max 7 500 8 000
min 6173 4 850
max-min 1327 3150
NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 940,50 0,49%| 7 850,00 0,44%
Sn 14 140,00 0,25% 14 125,00 0,18%
Pb 3 018,50 6,06% 3 000,00 5,82%
Zn 3 540,50 3,37% 3 534,00 4,39%
Al 2 726,00 -0,64% 2 785,00 -0,21%
Ni 32 605,00 -8,48% 32 505,00 -8,46%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

06.07.2007).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAX2

MIN3

MAX

MIN

Cu

8 000,00

7 760,00

8 330,00

5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 855,85 8 225,00 5 225,50
Sn 13 451,89 14 700,00 10 175,00
Pb 2 047,80 3 036,00 1 575,00
Zn 3 553,88 4 259,00 3 050,00
Al 2 777,41 2 953,00 2 626,00
Ni 43 910,52 54 200,00 32 605,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
tony| aktualny poziom tygﬁ;:ligir?a\lva stan zapasoéw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 97 550| -7 925 190 575 -93 025
Sn 12 425 -115 12 970 -545
Pb 42 025 -2 125 41 050 975
Zn 68 950 -2 500 90 475 -21 525
Al 838 275 13 575 698 425 139 850
Ni 10 314 948 6 594 3720

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu
cena srebra poruszata
sie w przedziale 12,64
- 13,14 USD/troz.

Reuters poll

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
12,64 - 13,14 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
ciaglych odnotowano w poniedzialek, natomiast najwyzsza w
piatek. Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na
Londynskim Rynku Kruszcéw najnizsza cene odnotowano w
poniedziatek (12,74 USD/troz), a najwyzsza w piatek (13,125
USD /troz).

Srednia przewidywana cena srebra na koniec III i IV kwartalu
biezacego roku w lipcowej ankiecie Reuters Poll wyniosta
odpowiednio 13,02 i 13,28 USD/troz. Srednia prognoz
dotyczacych catego 2007 wyniosta 13,20 USD/troz (12,23
USD/troz w styczniu 2007), natomiast na 2008 rok przewiduje

sie Srednio 12,95 USD/troz (11,43 USD/troz w styczniu).

srednia 13,02 13,28 13,20 12,95
mediana 13,17 13,55 13,30 13,00
min 11,50 11,00 12,00 9,30
max 14,00 14,90 14,20 15,70
max-min 2,50 3,90 2,20 6,40
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 13,1250 5,85%

Au AM FIX 667,50 3,05%

PM FIX 666,50 2,74%

Pt AM FIX 1 313,00 2,02%

PM FIX 1 313,00 2,02%

Pd AM FIX 369,00 1,79%

PM FIX 368,00 1,38%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 06.07.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 13,1400 12,6400 14,7200 12,0000

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,2693 14,5800 12,2100
Au AM FIX 658,64 691,00 608,30
PM FIX 658,25 691,40 608,40
Pt AM FIX 1242,94 1336,00 1112,00
PM FIX 1242,60 1329,00 1118,00
Pd AM FIX 355,99 381,00 328,00
PM FIX 356,02 382,00 329,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat w przedziale 2,7114-2,7734. Maksimum Kkursu zanotowano

sie w przedziale w poniedzialek, a minimum w piatek.
2,7114-2,7734

. . Po spokojnej poniedziatkowej sesji, wieczorna informacja o mozliwym
Historyczne minimum korcu koalicji rzadzacej ostabita kurs zlotego o 2 gr wobec dolara, do
na poziomie poziomu 2,775. W kolejnych dniach, pomimo zawirowania na scenie
USD/PLN 2,7114 . . . : p e s . L.

politycznej, wypowiedzi czlonkéw RPP nt. sily i stabilnosci zlotego,
oraz spadek wartosci dolara podziataly in plus na krajowa walute.
Od srody kursu USD/PLN notowal coraz nizsze poziomy. W piatek
spadl do najnizszego poziomu w br. 2,7114. Na koniec sesji dolarzloty
notowany byl nieznacznie powyzej 2,72.

W poniedzialek wieczorem na wniosek premiera Jaroslawa
Kaczynskiego Prezydent Lech Kaczynski odwotal Andrzeja Leppera
z funkcji wiceprezesa Rady Ministrow oraz z funkcji Ministra
Rolnictwa i Rozwoju Wsi. W zwiazku z tym zwiekszylo sie
prawdopodobienstwo wczesniejszych wyboréw (jesien br. lub wiosna
2008 r.).

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Oinflacja w czerwcu wyniosta 2,6% r/r (w maju byla na poziomie
2,3% r/1),

Obilans obrotéw biezacych w maju wynioést -1 202 mld EUR
(w kwietniu deficyt byl na poziomie 700 min EUR),

Odeficyt handlowy w maju wyniést 734 min EUR (w kwietniu byt na
poziomie 779 mln EUR). Eksport uksztaltowal sie na poziomie
8694 mIn EUR a import 9428 mln EUR,

Opodaz pieniadza M3 w czerwcu zwigckszyla sie o 0,1% m/m do
503,04 mld PLN (w maju wzrosta o 0,9% m/m do poziomu 502,75

mld PLN).
EUR/PLN
W zeszlym tygodniu  Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
kurs EUR/PLN w przedziale 3,7325-3,7811. Warto$¢ maksymalna kursu zanotowano
oscylowat w §rode, natomiast minimalna odnotowana zostata w piatek.
w przedziale
3,7325-3,7811 Poniedziatkowe zdymisjonowanie A. Leppera spowodowalo oslabienie

zlotego rowniez wobec euro o blisko 2 gr. W kolejnym dniu krajowa
waluta probowala odrobi¢ straty, jednak spadki na amerykanskiej
gieldzie i gieldach azjatyckich spowodowaly odplyw kapitatu z rynkow
wschodzacych. Kurs EUR/PLN przetamal techniczny opér na
poziomie 3,7750, docierajac powyzej 3,78. W kolejnych dniach sita
zlotego przewazyla i kurs EUR/PLN spadl w piatek do okoto 3,75.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Otempo wzrostu PKB w [ kwartale br. wyniosto 0,7% kw/kw
i 3,1% r/r (wczesniejsze szacunki byly na poziomie 0,6% kw/kw
i3,0% r/r),
Oprodukcja przemyslowa w maju zwiekszyla sie o 0,9% m/m
12,5% r/r (w kwietniu wyniosta -0,7% m/m i 2,9% r/1),
Oprodukcja przemyslowa Francji w maju wzrosta o 0,4% m/m
(w kwietniu spadia o 1% m/m),
Oinflacja (HICP) we Francji w czerwcu zwiekszyla sie o 0,1% m/m
i 1,3% r/r (w maju wyniosta 0,3% m/m i 1,2% r/r).
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,3592-1,3813

Nowe roczne
maksimum na
poziomie
EUR/USD 1,3813

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal sie szerokim
kanatem 1,3592-1,3813. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum we wtorek.

Od poczatku tygodnia europejska waluta umacniata sie wobec dolara.
W oczekiwaniu na wystapienie szefa Fed Bena Bernanke, kurs
EUR/USD zwyzkowal powyzej kwietniowego szczytu na poziomie
1,3682, testujac okolice 1,3750. Silny ruch w goére przyspieszony
zostal dodatkowo realizacja zlecen ,stop loss” dla dlugich pozycji
w USD (spadki na amerykanskiej gietdzie wywolane obawami
inwestorow o kondycje rynku nieruchomosci w USA). Do konca
tygodnia euro pozostatl na rekordowo wysokich poziomach wzgledem
USD. Roczne, a zarazem historyczne, maksimum dla tej pary walut
ustalone zostalo w pigtek na poziomie 1,3813.

Na posiedzeniu w dniu 12.07. Bank Japonii pozostawil stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa
nadal wynosi 0,50%.

Istotne  wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Owartos¢ zapasow hurtowych przedsiebiorstw w USA zwiekszyly sie
w maju o 0,5% m/m (w kwietniu wzrosty o 0,3% m/m),

Odeficyt handlowy w maju powickszyt sie do 60,04 mld USD
z 58,67 mld USD w kwietniu,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych spadia w tygodniu
konficzacym sie 07.07. do 308 tys. os6b z 320 tys. po korekcie
tydzien wczesniej,

Osprzedaz detaliczna w czerwcu zmniejszyta sie o 0,9% m/m
(w maju wzrosta o 1,4% m/m),

Ozapasy przedsiebiorstw w maju zwiekszyly sie o 0,5% m/m
(w kwietniu przyrost wyniost 0,4% m/m),

Owskaznik nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan w lipcu
wzréost do 92,4 pkt. z 85,3 pkt. miesiac wczesniej.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,7161 -2,14%
EUR/PLN 3,7443 -0,76%
EUR/USD 1,3782 1,37%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,7734 2,7114 3,0619 2,7114 2,8892
EUR/PLN 3,7811 3,7325 3,9523 3,7310 3,8385
EUR/USD 1,3813 1,3592 1,3813 1,2864 1,3294

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 0d poczatku roku kalendarzowego..
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (9 lipca — 13 lipca 2007)
“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (9 lipca — 13 lipca 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (9 lipca — 13 lipca 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (9 lipca — 13 lipca 2007)

“UBS Metals Daily” UBS (9 lipca — 13 lipca 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z
raportéow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnosé¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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