KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

Ceny miedzi
kontynuowatly wzrosty.

Dalszy wzrost zapasow
miedzi w Szanghaju.

Rosnie produkcja
miedzi rafinowanej
w Chinach

Rekordowy poziom
importu miedzi
nieprzetworzonej do
Chin w maju br.

Collahuasi bedzie
druga, co do wielkosci
kopalniqg miedzi na
Swiecie w roku 2015.
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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie w przedziale 4 906 — 5 388 USD/t. Minimalng
cene trzymiesieczng zanotowano w  poniedziatek, natomiast
maksymalna w czwartek. Najnizsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w poniedzialek (4 936 USD/t), natomiast najwyzsza
w czwartek (5 266 USD/1).

W ubieglym tygodniu cena miedzi kontynuowata wzrosty do niemal
5400 USD/t. Pozytywne nastawienie uczestnikéw rynku zmienito sie
w piatek. Gléwna przyczyna zmiany sentymentu byl wzrost oficjalnych
zapasOw w magazynach gieldy w Szanghaju oraz umocnienie dolara
amerykanskiego. Nadal zmniejsza sie ilo§¢ zrealizowanych warrantéow
na Londynskiej Gieldzie Metali. Moze to swiadczy¢, iz trend spadkowy
zapasOw zostanie zahamowany.

Poziom zapasow miedzi w magazynach LME obnizyl sie o 9 700 ton
i na koniec tygodnia wyniést 290 275 ton. Ilos¢ zrealizowanych
warrantéow obnizyta sie o ok. 13 450 ton do poziomu 21 375 ton.

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosly o kolejne 15 167 ton i wyniosty
60 647 ton. W przypadku gieldy Comex stan oficjalnych zapasow
w magazynach gieldowych wzrést o 2 233 tony i na koniec tygodnia
wyniost 59 472 tony. Lacznie na trzech gieldach zapasy na koniec
tygodnia byly wyzsze o 7 700 ton, osiggajac poziom 410 394 ton.

Wedlug wstepnych danych produkcja miedzi rafinowanej w Chinach
w kwietniu br. wyniosta 332 tys. ton. Po trudnym poczatku roku (staba
dostepnosé ztoméw, problemy z kwasem siarkowym) obecnie poziom
produkcji miedzi rafinowanej powraca do normalnych poziomoéw.

Import miedzi nieprzetworzonej do Chin w maju br. wyniost 422 666
ton. Statystyki obejmuja miedz rafinowana, anody, stopy oraz
potprodukty. W ujeciu miesigc do miesiaca oznacza to wzrost o 5,7%.
Analitycy podkreslaja, iz sa to bardzo wysokie poziomy importu nawet
jak na realia duzego rynku chinskiego. Poziom importu miedzi w maju
jest wynikiem wysokich marz, Kktére mozna bylo wuzyska¢ na
importowanej miedzi. Najwyzsze marze obserwowano ok. potowy
kwietnia. @ Zamoéwienia zlozone w tamtym  okresie znalazly
odzwierciedlenie w poziomie importu w maju. W kolejnych miesiacach,
z uwagi na zawezenie arbitrazu pomiedzy gielda w Szanghaju oraz LME,
mozna spodziewac sie mniejszego importu.

Roczna produkcja gérnicza w kopalni Collahuasi powinna osiaggnaé
1 mln ton w roku 2015. Rozwéj kopalni spowoduje, iz bedzie to druga
najwieksza kopalnia na swiecie po kopalni Escondida. Obydwie kopalnie
polozone sa w péinocnym Chile.
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Produkcja miedzi w Zambii w okresie od stycznia do kwietnia br.
Produkcja miedzi w wyniosta 218 101 ton. W ubieglym roku bylo to 192 064 tony.
Zambii w pierwszych  7ikiadana produkcja 600 tys. ton na 2009 r. moze by¢ zrealizowana
czterech miesiqcach br. o ;o5 dku braku zaklécen po stronie dostaw pradu oraz utrzymania
wyniosta 218 101 ton. wykorzystania zdolnosci produkcyjnych na obecnym poziomie.
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USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 5 240,50 3,67%| 5 255,00 3,94%
Sn 15 700,00 6,62% 15 610,00 7,14%
Pb 1 796,50 8,58% 1 817,00 8,80%
Zn 1 672,50 7,52% 1 703,00 7,72%
Al 1 641,00 5,43% 1 671,00 5,29%
Ni 15 600,00 6,81% 15 605,00 5,87%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

05.06.2009).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

USD/t Wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 5 388,00 4 906,00 5 388,00 3 025,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Ngjwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciagtych (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciagtych (Low Offer).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 945,33 5 266,00 3 050,50
Sn 11 985,67 15 850,00 10 055,00
Pb 1 292,97 1 796,50 991,50
Zn 1 298,28 1 672,50 1 059,50
Al 1 403,86 1 642,00 1 253,50
Ni 11 331,92 15 600,00 9 405,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
tony aktu'alny tygod'niowa stan zapaséw na zmiana od
poziom zmiana poczatku roku poczatku roku

Cu 290 275 -9 700 340 550 -50 275
Sn 16 035 290 7 765 8 270
Pb 82 125 950 45 150 36 975
Zn 329 975 5 200 253 475 76 500
Al 4 269 850 32 525 2 338 300 1 931 550
Ni 108 948 276 78 822 30 126

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcoéw poruszala sie w przedziale 14,72 — 15,51
USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach cigglych odnotowano
w czwartek, natomiast najnizsza w poniedziatek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéw najwyzsza cene
odnotowano w srode natomiast najnizsza w poniedziatek, odpowiednio

15,39 USD/troz i 14,84 USD /troz.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU
KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]
Ag |AMFIX| 15,07 -3,71%
Au AMFIX | 950,00 -2,84%
PM FIX 937,25 -2,57%
Pt AMFIX |1 253,00 -3,09%
PM FIX |1 241,00 -2,67%
Pd AM FIX 255,00 -3,41%
PM FIX 252,50 -1,75%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 05.06.2009).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAXZ2

MIN3

MAX

MIN

Ag

15,5100

14,7200

16,2200

10,3100

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiu roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,0760 15,9700 10,5100
Au AM FIX 913,26 989,75 813,00
PM FIX 913,35 989,00 810,00
Pt AM FIX 1088,35 1293,00 915,00
PM FIX 1085,80 1275,00 918,00
Pd AM FIX 213,97 264,00 177,00
PM FIX 213,67 261,50 179,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale

3,1512 - 3,3030

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
przedziale 3,1512-3,3030. Minimum kursu zanotowano

w piatek, a maksimum w poniedzialek.
Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane

EUR/PLN

W zesztym tygodniu

kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
4,4495 - 4,5660

w ubieglym tygodniu:
OWedlug wstepnych danych podaz pienigdza M3 wyniosta w maju 686,2
mld zt, wzrastajac o0 0,9% m/m oraz o 14,3% r/r,

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 4,4495-4,5660. Warto§¢ minimalng kursu zanotowano
w piatek, a maksymalng w poniedziatek.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Oprodukcja przemystowa strefy euro obnizyla sie w kwietniu o 1,9%
m/m oraz 21,6% r/r, Srednia prognoz rynkowych byla bardziej
optymistyczna i wskazywata na spadek rzedu 0,4% m/m oraz 19,8%
r/r,

Owskaznik CPI w Niemczech wyniost -0,1% m/m oraz 0% r/r, wynik byt
zgodny z oczekiwaniami,

Oprodukcja przemystowa Niemiec spadta w kwietniu o 1,9% m/m,

Ozamowienia w przemysle Niemiec pozostaly w kwietniu na
niezmienionym poziomie wobec marca, przy wzroscie w marcu o 3,7%
m/m.
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EUR/USD

W poprzednim W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal sie¢ w kanale 1,3803-
tygodniu notowania  1,4128. Maksimum kursu zanotowano w piatek, a minimum

EUR/USD oscylowaly poniedziatek.
w przedziale

1,3803 - 1,4128 Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane
w minionym tygodniu:

Osprzedaz detaliczna w maju wzrosta o 0,5% m/m, dane byly zgodne z
oczekiwaniami rynku,

Oliczba nowych bezrobotnych wyniosta 601 tys. wobec 625 tys.
tydzien wczesniej,

O deficyt handlowy wzrést w kwietniu o 2,2% do 29,2 mld USD, import
spadl o 1,4% a eksport obnizyt sie o 2,3%,

00 Zapasy przedsiebiorstw spadly w kwietniu o 1,1% m/m.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,1730 3,67%
EUR/PLN 4,4615 6,62%
EUR/USD 1,4004 8,58%
KURSY WALUT
waluta wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN
USD/PLN 3,3030 3,1512 3,9143 2,8530
EUR/PLN 4,5660 4,4495 4,9300 3,8834
EUR/USD 1,4128 1,3803 1,4337 1,2455
KURSY WALUT
waluta §rednia roku fix5 najwyzszy w roku fix5 najnizszy w roku fix5
USD/PLN 3,3759 3,8978 2,8844
EUR/PLN 4,4694 4,8999 3,9170
EUR/USD 1,3261 1,4238 1,2555

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

5 USDPLN i EURPLN - fix NBP, EURUSD - fix ECB
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (1 — 5 czerwca 2009)
“Base Metals Daily” Standard Bank (1 — 5 czerwca 2009)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (1 — 5 czerwca 2009)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (1 — 5 czerwca 2009)

“Daily Copper Wrap” Mitsui (1 - 5 czerwca 2009)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportéow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk/stats,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnosé¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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