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Zapasy LME wzrosty o
1 550 ton.
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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala si¢ w przedziale 8 080 — 8 590 USD/t. Maksymalnag
cene trzymiesieczng zanotowano w poniedziatek, natomiast minimalng
w $rode. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement zanotowano w
poniedziatek (8 565 USD/t), natomiast najnizsza w Srode (8 355
USD/t).

Poprzedni tydzien rozpoczal si¢ przecena metali, ale ostatecznie okazat
sie korzystny dla notowan wiekszosci z nich. Wyjatkowo dynamiczne
wzrosty w skali tygodnia wystapily w przypadku olowiu oraz cynku,
odpowiednio 29% i 16%. Aluminium, po 6,5% wzroscie, ustanowito
nowy historyczny rekord notowan. Cene tego metalu wsparly informacje
0 ograniczeniu produkcji w Chinach ze wzgledu na problemy
energetyczne. Podobne przestanki staly za wzrostem olowiu i cynku.
Ceny tych metali mocno tracily od poczatku roku. Obecnie obawy
zwiazane z mozliwym ograniczeniem produkcji spowodowaly gwattowne
zamykanie kroétkich pozycji przez inwestoréw, co doprowadzilo do
dynamicznych wzrostéw cen tych metali. Ceny miedzi obnizyly sie
znaczaco we wtorek, ale w drugiej czesci tygodnia odzyskaly czesé
wartosci i ostatecznie w poréwnaniu z poprzednim tygodniem stracily
tylko nieznacznie. Jednoczesnie mozna zaobserwowac poszerzajace sie
backwardation, co najprawdopodobniej jest wynikiem niskich zapaséw
gieldowych kontrolowanych przez kilku duzych inwestorow.

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME wzrést o 1 550 ton i na
koniec tygodnia wyniost 124 125 ton. Zwickszyl sie stan zapasow
w magazynach w Europie (1 375 ton) oraz USA (475 ton), natomiast
poziom zapasow w Azji obnizyt sie o 300 ton.

Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczeg6inych Zapasy miedzi w magazynach LME
regionach $wiata

w poszczegb6lnych cz esciach $wiata
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Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzrosty o 1 975 ton i na koniec
tygodnia ich poziom wyniost 38 150 ton. Na gieldzie Comex zapasy
obnizyly sie o 1 104 tony i wyniosly 8 198 ton. Lacznie na trzech
gieldach zapasy na koniec tygodnia byly wyzsze o 2 421 ton, osiagajac
poziom 170 473 ton.
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Popyt na samochody w
Chinach mocno w gore

Kolejne negocjacje
wokét premii TC/RC

Potudniowa Korea
zwieksza paristwowe
rezerwy materiatow

Chiny zamykaja
JSabryki przed
Olimpiada

Zwiqgzki zawodowe
Cerro Verde groza
strajkiem

Rekordowe obroty na
gieldzie LME

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

General Motors Corporation oraz Ford Motor Corporation odnotowaty
znaczacy wzrost sprzedazy w Chinach w I polowie 2008 roku.
GM wykazal wzrost sprzedazy wielkosci 12,7% rok do roku, podczas gdy
Ford - wzrost o 21%. Dobre wyniki sprzedazy samochodow
w gospodarkach rozwijajacych sie zbiegly sie dla wspomnianych spétek
z okresem dekoniunktury na nowe samochody na rynku Stanow
Zjednoczonych. Przewidywania analitykow wskazuja, 2ze sprzedaz
samochodéw w Chinach, wlaczajac pojazdy ciezarowe, wyniesie w 2008
roku 10 mln sztuk. Szacunkowa ilo§¢ miedzi w jednym samochodzie
osobowym, w zaleznosci od jego wielkosci i wyposazenia, wynosi 25 —
115 kg.

Ubieglotygodniowe negocjacje  wysokosci premii przerobowych
i rafinacyjnych przeprowadzane pomiedzy hutami japonskimi i BHP
Billiton zakonczyly sie fiaskiem. Byla to juz trzecia runda negocjacji
wysokosci premii TC/RC na okres lipiec 2008 — czerwiec 2009. Roczne
zapotrzebowanie japonskich hut na koncentrat szacowane jest na
poziomie 1,5 mln ton miedzi w koncentracie, zas rozmowy z BHP
Billiton mialy dotyczy¢ jedynie 100 tys. ton. Wysokos¢ premii TC/RC
obniza si¢ w ostatnim okresie za sprawa napietej sytuacji na rynku
koncentratu. Srednie poziomy premii TC/RC w 2008 roku szacowne sa
na 45 USD/ti 4,5 USc/1b, zas 2007 roku 60 USD/t i 6 USc/Ib.

Potudniowa Korea zamierza potroi¢ panstwowe rezerwy sSurowcow
w celu lepszej gwarancji dostaw dla preznie rozwijajacego sie przemystu
w tym Kkraju. Poludniowa Korea, swiatowy lider w produkcji statkow
i urzadzen elektronicznych, zamierza zwiekszy¢ rezerwy dla 12
kluczowych dla gospodarki surowcéw - m.in. miedzi i aluminium - z 19
do 60 dni wielkosci krajowej konsumpcji.

Zblizajace sie Igrzyska Olimpijskie w Chinach sklonily wladze tego
panstwa do podjecia decyzji o wstrzymaniu produkcji w niektérych
zakltadach przemystowych. Juz w ubieglym tygodniu wladze
przemystowego miasta Tangshan (na poéinoc od Pekinu) nakazaly 267
zakladom przemystowym wstrzymanie produkcji w celu zmniejszenia
zanieczyszczenia powietrza w Pekinie i okolicach. Ubieglotygodniowy
smog w Pekinie ograniczyl widocznos¢ w miescie do kilkuset stép.
Analitycy wskazuja, ze ewentualny kilkutygodniowy przestdj
w zakladach przemystowych w okolicach Pekinu nie powinien mieé
wiekszego wplywu na rynek metali. Najbardziej uprzemyslowiona
czescig Chin jest pas wzdluz wybrzeza i zaklady tam zlokalizowane nie
beda objete restrykcjami produkcyjnymi.

Pracownicy oddzialu Cerro Verde spoéiki Freeport McMoran domagaja
sie od spoélki polepszenia warunkéw placowych. Przedstawiciele
zwigzkow zawodowych zapowiadaja jednoczesnie, ze w przypadku
niespelnienia oczekiwan zalogi przez spoélke, pracownicy trzeciej co
wielkosci kopalni w Peru rozpoczna strajk 16 lipca. Pracownicy Cerro
Verde nie przylaczyli sie w ubieglym tygodniu do narodowego strajku
gornictwa w Peru.

Obroty na Londynskiej Gieldzie Metali na kontraktach futures
i kontraktach opcyjnych na metale w pierwszym poiroczu 2008 roku
osiagnely kolejny szczyt. Laczne obroty siegnely 54 milionow
kontraktéw o wartosci blisko 5,6 bilionéw dolaréw, czyli o okoto 17%
wiecej anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego. W calym 2007
roku obroty na gieldzie w Londynie osiagnely poziom 9,5 biliona
dolarow.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 8 499,00 -1,87%| 8 291,00 -2,47%
Sn 23 325,00 3,46% 23 155,00 3,09%
Pb 2 005,50 29,68% 2 001,00 27,86%
Zn 2 024,00 16,32% 2 035,00 15,43%
Al 3 291,50 6,52% 3 341,00 5,90%
Ni 21 650,00 6,13% 21 850,00 5,81%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

11.07.2008).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 590,00 8 080,00 8 940,00 6 675,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 8 141,91 8 985,00 6 666,00
Sn 20 377,54 25 500,00 16 000,00
Pb 2 541,91 3 460,00 1 546,50
Zn 2 240,65 2 825,50 1 740,00
Al 2 857,91 3 291,50 2 359,00
Ni 26 866,38 33 300,00 20 400,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
aktualny tygodniowa | stan zapasoéw na zmiana od

tony poziom zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 124 125 1 550 198 925 -74 800
Sn 6 015 -530 12 150 -6 135
Pb 98 950 -1725 45 350 53 600
Zn 151 000 -1 450 88 475 62 525
Al 1 088 275 100 929 450 158 825
Ni 46 398 -618 47 940 -1 542
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RYNEK SREBRA

Niewielkie wahania W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach -ciaglych na

cen.

Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala si¢ w przedziale 17,45 — 18,87
USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach ciaglych odnotowano
we wtorek, natomiast najwyzsza w piatek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéw najnizsza
odnotowano we wtorek (17,62 USD/troz), natomiast najwyzsza w piatek
(18,38 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 18,3800 2,05%

Au AM FIX 949,00 1,96%

PM FIX 962,75 3,38%

Pt AM FIX 2 040,00 0,89%

PM FIX 2 030,00 0,89%

Pd AM FIX 455,00 -0,22%

PM FIX 454,00 -0,44%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 11.07.2008).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 18,8700 17,4500 21,2400 14,7800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 17,4233 20,9200 14,9300
Au AM FIX 912,68 1023,50 840,75
PM FIX 912,02 1011,25 846,75
Pt AM FIX 1953,29 2276,00 1522,00
PM FIX 1952,01 2273,00 1531,00
Pd AM FIX 443,97 588,00 363,00
PM FIX 443,36 582,00 364,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat w przedziale 2,0372-2,1309. Maksimum Kkursu zanotowano

sie w przedziale w poniedzialek, a minimum w piatek.
2,0372-2,1309

. W reakcji na spadek wartosci amerykanskiej waluty wobec euro
Dynamiczne notowania zlotego do dolara piely sie w gére. Przy wsparciu walut
umocnienie zlotego  eqiony, ktére dodatkowo wplywaly na wzrost PLN, w kolejnych
wobec dolara dniach minionego tygodnia kurs dolarzlotego odnotowywalt coraz

glebsze dolki. Podczas piatkowej sesji kwotowania USD/PLN spadly
do 2,0372 - poziomu najnizszego od 1993 r.

EUR/PLN

W zesztym tygodniu  Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
kurs EUR/PLN w przedziale 3,2536-3,3282. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
oscylowat w poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w piatek.

w przedziale

3,2536-3,3282 0Od poczatku tygodnia zloty wspierany byt zachowaniem zaréwno

glownych walut jak i walut regionu. Ustalenie kursu konwersji
stowackiej korony wzgledem euro sprzyjato ztotemu, czeskiej koronie
oraz wegierskiemu forintowi. Z dnia na dzien kurs eurozlotego
znizkowal, osiagajac kolejne minima. Historyczny dotek ustalony
zostal w piatek na poziomie EUR/PLN 3,2536.

Najwyzszy w historii
kurs zlotego do euro -
EUR/PLN 3,2536

Banlk Anglii ni
z:trilenilr;?o;i:rfu stop Na posiedzeniu w dniu 10.07. Bank Anglii zdecydowal, ze nie zmieni

procentowych poziomu stép procentowych. Gléwna stopa procentowa nadal wynosi
5,00%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Ozrewidowana wartos¢ wskaznika PKB w I kw. br. wyniosta
0,7% kw/kw (wzrost 2z poziomu 0,4% odnotowanego
w IV kw. 2007 r.) i 2,1% r/r (spadek z poziomu 2,2% r/r
w IV kw. 2007 r.),
Oprodukcja przemystowa w Niemczech w maju spadia o 2,4% m/m
(w kwietniu obnizka wyniosta 0,2% m/m),
[nadwyzka handlowa w Niemczech zawezila sie do 14,6 mld EUR
wobec 17,8 mld EUR w kwietniu. Eksport w ujeciu miesiecznym
zmniejszyl sie o 3,2% a import wzrést o 0,7%.

EUR/USD

W poprzednim W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal sie szerokim kanalem

tygodniu notowania  1,5608-1,5946. Maksimum kursu zanotowano w piatek, a minimum
EUR/USD oscylowaly poniedziatek.
w przedziale

1,5608-1,5946 Po znacznej korekcie notowan eurodolara, w minionym tygodniu euro
ponownie zyskiwalo wobec dolara. W pierwszych dniach trend
wzrostowy tej pary walut byt wolniejszy, gléwnie za sprawg
wypowiedzi szefa Fed B. Bernanke, ktéry zapewnil, ze w razie
koniecznosci przedtuzy nadzwyczajny dostep bankéw do gotowki
w banku centralnym nawet do 2009 r. W kolejnych dniach zmiana
nastrojow na rynku eurodolara spowodowana ponownym wzrostem
obaw o kondycje sektora finansowego w USA
i przewidywanym wyhamowaniu wzrostu gospodarczego w $wiecie,
wplynela na szybsza aprecjacje euro do dolara. W czwartek
kwotowania EUR/USD zwyzkowaly do 1,59 i blisko tego poziomu

Eurodolar znow
oscyluje wokot
historycznego szczytu
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oscylowaly réwniez w piatek.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Osprzedaz domoéw bedacych w trakcie budowy w maju spadia
0 4,7% m/m (w kwietniu wzrosta o 7,1% m/m),

Ozapasy hurtowe w maju zwickszyly sie 00,8% m/m (w kwietniu
przyrost wynioést 1,4% m/m),

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 05.07. spadla do 346 tys. wobec 404 tys. tydzien
wczesniej,

Odeficyt handlowy w maju zawezil sie do 59,79 mld USD z poziomu
60,50 mld USD,

Owskaznik zaufania Uniwersytetu Michigan (wstepny) w lipcu
wzrost do 56,6 pkt. z 56,4 pkt. w czerwcu,

Ow czerwcu rzad USA odnotowal nadwyzke w budzecie w wysokosci
50,7 mld USD.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,0710 -2,31%
EUR/PLN 3,2690 -1,75%
EUR/USD 1,6835 1,05%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#4 i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,1309 2,0372 2,5546 2,0372 2,2674
EUR/PLN 3,3282 3,2536 3,6720 3,2536 3,4758
EUR/USD 1,5946 1,5608 1,6018 1,4364 1,5346

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (07 - 11 lipca 2008)
“Base Metals Daily” Standard Barik (07 - 11 lipca 2008)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (07 - 11 lipca 2008)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (07 - 11 lipca 2008)

“UBS Metals Daily” UBS (07 - 11 lipca 2008)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Radoslaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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