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NOTOWANIA NA LONDYŃSKIEJ GIEŁDZIE METALI 
USD/t cena oficjalna settlement1 tygodniowa zmiana [%] cena 3-mies.2 tygodniowa zmiana [%] 

Cu 5 401,00 -1,82% 5 450,00 -1,09% 
Sn 12 445,00 4,14% 12 255,00 3,59% 

Pb 1 645,00 -3,06% 1 610,00 -3,59% 

Zn 3 134,50 -4,14% 3 140,00 -4,12% 

Al 2 784,00 -0,93% 2 683,00 -0,65% 

Ni 38 505,00 -5,63% 36 050,00 -3,89% 

1 Ustalana na zamknięciu drugiego Ringu na Londyńskiej Giełdzie Metali – dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia 
09.02.2007). 
2 Notowanie 3-miesięczne ustalone na zamknięciu drugiego Ringu na Londyńskiej Giełdzie Metali (oferta sprzedaży – 
tzw. Sellers’ Price). 

 
NOTOWANIA NA LONDYŃSKIEJ GIEŁDZIE METALI 

wahania tygodniowe ceny 3-miesięcznej1 wahania roczne4 ceny 3-miesięcznej 
USD/t 

MAX2 MIN3 MAX MIN 

Cu 5 580,00 5 270,00 6 335,00 5 260,00 

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyńskiej Giełdzie Metali. 
2 Najwyższa oferta zakupu (High Bid). 
3 Najniższa oferta sprzedaży (Low Offer). 

 4 Od początku roku kalendarzowego. 
 
 
 

NOTOWANIA NA LONDYŃSKIEJ GIEŁDZIE METALI 
USD/t średnia roku1 settlement najwyższa w roku2 settlement najniższa w roku3 settlement 

Cu 5 601,48 6 201,00 5 225,50 
Sn 11 526,03 12 545,00 10 175,00 

Pb 1 661,59 1 749,00 1 575,00 

Zn 3 644,67 4 259,00 3 050,00 

Al 2 807,26 2 953,00 2 682,00 

Ni 37 475,86 41 400,00 32 900,00 

           1,2,3 Od początku roku kalendarzowego. 

 
 

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYŃSKIEJ GIEŁDY METALI 
tony aktualny poziom tygodniowa zmiana stan zapasów na początku roku zmiana od początku roku 

Cu 215 625 375 190 575 25 050 
Sn 10 480 -595 12 970 -2 490 

Pb 36 625 -2 450 41 050 -4 425 

Zn 98 350 0 90 475 7 875 

Al 757 275 10 425 698 425 58 850 

Ni 3 678 456 6 594 -2 916 
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NOTOWANIA NA LONDYŃSKIM RYNKU KRUSZCÓW 
USD/troz Fixing1 tygodniowa zmiana [%] 

Ag AM FIX 13,8400 1,32% 
AM FIX 657,85 0,47% 

Au 
PM FIX 664,50 2,91% 

AM FIX 1 200,00 2,21% 
Pt 

PM FIX 1 196,00 2,66% 

AM FIX 341,00 0,89% 
Pd 

PM FIX 336,00 -0,88% 

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla złota, platyny 
  i palladu – dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 09.02.2007). 

 
 

NOTOWANIA NA LONDYŃSKIM RYNKU KRUSZCÓW 
wahania tygodniowe ceny kasowej1 wahania roczne4 ceny kasowej 

USD/troz 
MAX2 MIN3 MAX MIN 

Ag 13,9300 13,2600 13,9300 12,0000 

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyńskim Rynku Kruszców. 
2 Najwyższa oferta zakupu (High Bid). 
3 Najniższa oferta sprzedaży (Low Offer). 

 4 Od początku roku kalendarzowego. 
 
 

NOTOWANIA NA LONDYŃSKIM RYNKU KRUSZCÓW 
USD/troz Fixing średnia roku1 najwyższa w roku2 najniższa w roku3 

Ag AM FIX 13,0228 13,8400 12,2100 
AM FIX 635,88 657,85 608,30 

Au 
PM FIX 636,84 664,50 608,40 

AM FIX 1155,76 1200,00 1112,00 
Pt 

PM FIX 1156,90 1196,00 1118,00 

AM FIX 337,38 348,00 328,00 
Pd 

PM FIX 337,66 351,00 329,00 

1,2,3 Od początku roku kalendarzowego. 

 
 
 
 

USD/PLN  

W ubiegłym tygodniu 
kurs USD/PLN wahał 
się w przedziale 
2,9670-3,0162 
 
Złoty nadal mocny 

W ubiegłym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahały się 
w szerokim przedziale 2,9670-3,0162. Maksimum kursu zanotowano 
w poniedziałek, a minimum w środę.  

Od początku tygodnia dolar tracił do krajowej waluty. Wzrost wartości 
amerykańskiej waluty względem euro w czwartek wpłynęło na 
nieznaczne osłabienie złotego. Pozytywny sentyment do walut regionu 
utrzymał jednak wysokie notowania PLN. Na zakończenie piątkowej 
sesji kurs USD/PLN wyniósł 2,9917. 
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Dnia 07.01. Komisja Europejska w opublikowanym raporcie zaleciła 
Polsce ograniczenie nadmiernego deficytu sektora finansów 
publicznych jeszcze w 2007 r. Na 27.08. br. został wyznaczony termin 
na wykazanie odpowiednich działań w tym zakresie. W opinii 
komisarza KE J. Almunii wysoki wzrost gospodarczy w Polsce wpłynie 
na zmniejszenie poziomu deficytu, jednak ograniczenie wydatków 
będzie wymagało konkretnych działań.  

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane 
w ubiegłym tygodniu: 

⋅ MPiPS podało, że stopa bezrobocia rejestrowanego w styczniu 
wzrosła do 15,2% (tj. o 0,3 pkt. proc. w porównaniu z grudniem 
2006 r.). Liczba bezrobotnych zwiększyła się do 2,367 mln osób 
(efekt sezonowy, wygasanie umów terminowych). Zdaniem 
ekspertów MIPS wynika to z sezonowości i wygasania umów 
terminowych, 

⋅ wg danych GUS przeciętne wynagrodzenie w IV kw. 2006 r. 
wyniosło 2 662,51 PLN, dynamika płac w tym okresie 
przyśpieszyła do 5,3% r/r w porównaniu z 5,0% w III kw. 2006 r. 

 
 
EUR/PLN 

 

W zeszłym tygodniu 
kurs EUR/PLN 
oscylował  
w przedziale  
3,8490-3,9045 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ECB nie zmienił 
poziomu stóp 
procentowych,… 
 
… Bank Anglii 
również 

Notowania kursu EUR/PLN w zeszłym tygodniu utrzymywały się 
w przedziale 3,8490-3,9045. Wartość maksymalną kursu zanotowano 
w poniedziałek, natomiast minimalna odnotowana została we wtorek.  

W poniedziałek złoty, wspomagany trendem aprecjacyjnym walut 
regionu, zyskiwał wobec euro. Po dotarciu w ciągu sesji do oporu na 
3,87 za euro, w późnych godzinach popołudniowych, przy 
zmniejszającej się aktywności rynków dotarł do okolic 3,8490. Już 
w kolejnych dniach euro dorobiło straty i kurs zatrzymał się na 
poziomie około EUR/PLN 3,88. W czwartek oczekiwaniu na decyzje 
ECB w sprawie stóp procentowych kurs eurozłoty poruszał się 
w wąskim kanale 3,87-3,88. Decyzja banku nie wpłynęła znacząco na 
kurs euro, który do końca piątkowej sesji oscylował wokół 3,88.  

Na posiedzeniu w dniu 08.02. ECB podjął decyzję o pozostawieniu 
stóp procentowych na dotychczasowym poziomach. Główna stopa 
referencyjna nadal wynosi 3,50%. 

Tego samego dnia Bank Anglii, zgodnie z oczekiwaniem rynku, 
również nie zmienił poziomu stóp procentowych. Główna stopa 
procentowa wynosi 5,25%. 

 

Poniżej zaprezentowane zostały dane dotyczące gospodarki strefy euro 
ogłoszone w zeszłym tygodniu: 

⋅ indeks PMI w styczniu wzrósł do 57,9 pkt. z 57,2 pkt. w grudniu 
2006 r., 

⋅ sprzedaż detaliczna w grudniu 2006 r. wzrosła o 0,3% m/m 
i 2,1 % r/r (w listopadzie wyniosła 0,5% m/m i 1,4% r/r), 

⋅ w Niemczech zamówienia w przemyśle spadły w grudniu 2006 r. 
o 0,2% m/m (w listopadzie wzrosły o 0,8% m/m), 

⋅ w Niemczech produkcja przemysłowa obniżyła się w grudniu 
2006 r. o 0,5% m/m i zwiększyła się o 5,3% r/r (w listopadzie 
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wzrosła o 2,0% m/m i 66,3% r/r), 

⋅ w Niemczech nadwyżka handlowa zmniejszyła się w grudniu 2006 
r. do 10,8 mld EUR z 18,3 mld EUR w listopadzie. W tym samym 
okresie na rachunku obrotów bieżących nadwyżka obniżyła się do 
9,8 mld EUR z 14,1 mld EUR w listopadzie. 

 

EUR/USD  

W poprzednim 
tygodniu notowania 
EUR/USD oscylowały  
w przedziale  
1,2910-1,3045 

Kolejny tydzień z rzędu kurs EUR/USD poruszał się wąskim kanałem 
1,2910-1,3045. Maksimum kursu zanotowano w piątek, a minimum 
we wtorek.  

Do czasu decyzji ECB kurs EUR/USD nadal pozostawał w przedziale 
konsolidacji 1,2880-1,3050, przesuwając się jednak w pobliże górnej 
granicy tego kanału. Decyzja banku europejskiego o pozostawieniu 
stóp procentowych na tym samym poziomie nie wywołała żadnej 
reakcji rynku. Nieznaczne umocnienie europejskiej waluty miało 
miejsce po przemówieniu szefa banku ECB J.C. Tricheta, który 
zasygnalizował, że z dużym prawdopodobieństwem podwyżki stóp 
procentowych będą miały miejsce podczas marcowego posiedzenia. 
W piątek kurs EUR/USD oscylował w okolicy 1,3005. 

Istotne wskaźniki makroekonomiczne dla gospodarki USA 
opublikowane w minionym tygodniu: 

⋅ indeks ISM wzrósł w styczniu do 59,0 pkt. z 56,7 pkt. w grudniu 
2006 r., 

⋅ wydajność pracy zwiększyła się w IV kw. 2006 r. o 3,0% kw/kw, 
po spadku o 0,1% w III kw. Jednostkowe koszty pracy wzrosły 
o 1,7% kw/kw, po wzroście o 3,2% w III kw., 

⋅ liczba osób ubiegających się o zasiłek dla bezrobotnych w tyg. 
kończącym się 27.01. wzrosła do 311 tys. z 308 tys. po korekcie 
tydzień wcześniej, 

⋅ zapasy hurtowe w grudniu 2006 r. spadły o 0,5% m/m 
(w listopadzie wzrost wyniósł 1,1%). 

 

KURSY WALUT 
waluta notowania oficjalne1 tygodniowa zmiana [%] 

USD/PLN 2,9902 -0,35% 

EUR/PLN 3,8888 -0,46% 

EUR/USD 1,3007 -0,10% 

 

KURSY WALUT 
wahania tygodniowe wahania roczne4 

USD/t 
MAX2 MIN3 MAX MIN ŚREDNIA 

USD/PLN 3,0162 2,9670 3,0619 2,9520 2,9888 

EUR/PLN 3,9045 3,8490 3,9540 3,8162 3,8803 

EUR/USD 1,3045 1,2910 1,3297 1,2864 1,2985 
1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piątku 
2 Najwyższa oferta zakupu (High Bid). 
3 Najniższa oferta zakupu (Low Bid). 
4 Od początku roku kalendarzowego. 

                                                 
 



 
DEPARTAMENT ZABEZPIECZEŃ 

 

BIULETYN TYGODNIOWY  WTOREK, 13.02.2007 5 

 
Powyższy materiał został opracowany na podstawie m.in. następujących raportów: 
 
“Commodities Comment” Macquarie Research  Metals and Mining (05 lutego – 09 lutego 
2007) 
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (05 lutego – 09 lutego 2007) 
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (05 lutego – 09 lutego 2007) 
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (05 lutego – 09 lutego 2007) 
 
Ponadto zostały wykorzystane informacje uzyskane w bezpośrednich rozmowach 
z brokerami, z raportów instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, 
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, 
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl 
 
Oficjalne notowania metali są dostępne na stronach:  
- metale podstawowe   www.lme.co.uk/dataprices_daily.asp 
- srebro i złoto   www.lbma.org.uk/statistics_historic.htm 
- platyna i pallad  www.lppm.org.uk/statistics_cover.html  
 
 
 

Niniejszy dokument odzwierciedla poglądy pracowników Departamentu 
Zabezpieczeń KGHM Polska Miedź S.A. na temat gospodarki, a także rynków 
towarowych oraz finansowych. Chociaż fakty przedstawione w niniejszej 
publikacji pochodzą i bazują na źródłach, w których wiarygodność wierzymy, 
nie gwarantujemy ich poprawności. Mogą one być ponadto niekompletne albo 
skrócone. Wszystkie opinie i prognozy wyrażone w opracowaniu są wyrazem 
naszej oceny w dniu ich publikacji i mogą ulec zmianie, o czym KGHM Polska 
Miedź S.A. może nie poinformować. Dokument ten jest udostępniany 
wyłącznie w celach informacyjnych i nie powinien być interpretowany jako 
oferta lub porada dotycząca zakupu/sprzedaży wymienionych w nim 
instrumentów, jak również nie stanowi części takiej oferty ani porady. 
 
 
 

W razie pytań, komentarzy bądź uwag prosimy o kontakt. 
 

KGHM Polska Miedź S.A. 
Departament Zabezpieczeń 

ul. M. Skłodowskiej-Curie 48 
59-301 Lubin 

 
 
 
   

Michał Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859 
Radosław Załoziński r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142 
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861  

 


