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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta w
przedziale 5 810-

6 320 USD/t.

Wedtug wstepnych
szacunkow import

miedzi oraz produktow

z miedzi do Chin w
lutym biezacego roku
wyniost 239 772 tony.
W pierwszych dwéch
miesiacach 2007 roku
import wzrést o 56,2 %
w ujeciu r/r.
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BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 12.03.2007

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym
tygodniu poruszata sie w przedziale 5 810 — 6 320 USD/t. Maksimum
ceny trzymiesiecznej zanotowano w czwartek natomiast minimum
w poniedzialek. Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona
zostala w czwartek (6 276 USD/t), natomiast najnizsza w poniedziatek
(5811 USD/t).

Ubiegly tydzien przyniést wzrost cen miedzi. Rynek z ulga przyjat
uspokojenie na rynkach akcji. Oficjalne zapasy w magazynach
gietldowych LME zmniejszyly si¢ o 4 725 ton. Zapasy w Szanghaju
wzrosty o 6 027 ton.

Nieoficjalne dane na temat importu miedzi do Chin w lutym biezacego
roku nadal potwierdzaja duzy wzrost zakupéw miedzi. Pomimo przerwy
wynikajacej z obchodéw Nowego Roku, import miedzi oraz produktow
z miedzi wyniost 239 772 tony. W styczniu biezacego roku import
wyniost 229 077 ton. Dla poréwnania w lutym ubieglego roku bylo to
zaledwie 141 018 ton. W pierwszych dwoch miesiacach biezacego roku
wzrost importu w ujeciu rok do roku uksztaltowal sie na poziomie
56,2%. Ponizej prezentujemy wykres przedstawiajacy import miedzi oraz
produktéow z miedzi do Chin od 2000 roku (w tys. ton).
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Zrédto: Macquarie research..

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 6 130,00 1,22%| 6 150,00 0,90%
Sn 13 825,00 2,60% 13 740,00 2,54%
Pb 1 833,00 -3,98% 1 804,00 -3,79%
Zn 3 295,00 -2,08% 3 300,00 -2,54%
Al 2 740,00 -0,54% 2 727,50 -0,85%
Ni 45 050,00 1,67% 42 450,00 2,77%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

09.03.2007).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 6 320,00 5 810,00 6 360,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyrskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIEEDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 5 730,01 6 276,00 5 225,50
Sn 12 321,63 14 050,00 10 175,00
Pb 1744,14 2 000,00 1 575,00
Zn 3 530,37 4 259,00 3 050,00
Al 2 810,84 2 953,00 2 682,00
Ni 39 686,73 45 545,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 202 575 -4 725 190 575 12 000
Sn 10 090 -200 12 970 -2 880
Pb 31 600 -700 41 050 -9 450
Zn 90 750 -2 650 90 475 275
Al 800 000 -7 600 698 425 101 575
Ni 3 870 384 6 594 -2 724

RYNEK SREBRA

W ubiegtym tygodniu cena W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciagtych na

srebra poruszala sie w Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie
przedziale 12,38- 13,13 w przedziale 12,38 - 13,13 USD/troz. Najnizsza cene
USD/troz. w notowaniach ciaglych odnotowano w poniedzialek

natomiast najwyzsza w czwartek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londyniskim Rynku Kruszcéw najnizsza
cene odnotowano w poniedzialek (12,6050 USD/troz)
a najwyzsza w czwartek (13,09 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,0700 -3,40%
Au AM FIX 653,85 -1,53%

PM FIX 652,25 0,05%

Pt AM FIX 1 203,00 -1,80%

PM FIX 1 203,00 0,00%

Pd AM FIX 352,00 1,44%

PM FIX 352,00 1,44%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 09.03.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAX2

MIN3

MAX MIN

Ag

13,1300

12,3800

14,7200 12,0000

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,3278 14,5800 12,2100
Au AM FIX 647,85 684,50 608,30
PM FIX 647,68 685,75 608,40
Pt AM FIX 1179,06 1253,00 1112,00
PM FIX 1178,49 1248,00 1118,00
Pd AM FIX 340,08 354,00 328,00
PM FIX 340,43 355,25 329,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat

sie w przedziale
2,9405-2,9967

Waznym wsparciem

dla USD/PLN jest
poziom 2,9450

w szerokim przedziale 2,9405-2,9967 Maksimum kursu zanotowano
w poniedziatek, a minimum w czwartek.

Po spadkach na swiatowych gieldach w potowie tygodnia odnotowano
poprawe nastroju na rynkach akcji. Spadek awersji inwestoréw
zagranicznych do ryzyka wplynal na umocnienie walut w regionie
oraz innych rynkach wschodzacych. W czwartek zloty umocnit sie
powodujac spadek kursu USD/PLN ponizej 2,95. Dla tej pary walut
piatkowa sesja byla spokojna, a kurs zakonczyl dzien na USD/PLN
2,9479.
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EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,8584-3,9273

ECB podwyzszyt
gléowna stope
procentowa do 3,75%

Bank Anglii nie
zmienit poziomu stop
procentowych,..

.. a w Danii wzrosty
one o 25 pb.

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Wiceminister finansow K. Zajdel-Kurowska bardzo pozytywnie ocenila
polska gospodarke, a szybkie tempo wzrostu PKB w Polsce utrzyma
sie réwniez w 2007 r. Wedlug wiceminister dynamika wzrostu
w I kwartale br. moze wynies¢ 7%, a w calym 2007 r. szacowana jest
na poziomie okoto 6,3%.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Owg szacunkéw MPIPS (Min. Pracy i Polityki Socjalnej) stopa
bezrobocia rejestrowanego obnizyla sie w lutym do 15%.
W omawianym okresie spadek liczba bezrobotnych zmniejszyla sie
0 33,5 tys. do 2,332 mln oséb,

Odeficyt budzetowy po lutym wyniést 10,4% rocznego planu,
zakladanego na poziomie 30 mld PLN. W lutym wydatki byly
wyzsze o 2,8 mld PLN niz w styczniu, a dochody spadly
0 6,5 mld PLN.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,8584-3,9273. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w poniedzialek, natomiast minimalna odnotowana zostata w piatek.

Do czwartku rano kurs eurozloty oscylowat na podobnych poziomach
co tydzien wczesniej (3,88-3,92). Waznym oporem dla tej pary walut
nadal pozostaje 3,9250-3,9400. Poprawa nastrojow na Swiecie
wplynela na wzrosty walut na rynkach wschodzacych. Najsilniejsze
wzrosty odnotowal wegierski forint oraz slowacka korona, ktéra
umocnila sie do najwyzszego w historii poziomu wobec euro (wzrost
PKB na Stowacji w 2006 r. wyniost 8,3% i w br. rowniez utrzyma sie
na wysokich poziomach). Czwartkowa sesje zloty zakonczyl ponizej
3,87 wobec euro. W piatek notowania EUR/PLN oscylowaly wokoét
3,85-3,88.

Na posiedzeniu w dniu 08.03., zgodnie z oczekiwaniami, ECB
podwyzszytl stopy procentowe o 25 pb. Aktualnie giéwna stopa
procentowa jest na poziomie 3,75%. Komunikat po posiedzeniu
jednoznacznie wskazuje na akomodacyjny charakter polityki
monetarnej. Rynek oczekuje, ze kolejna podwyzka stép procentowych
bedzie mial miejsce w potowie 2007 r.

Tego samego dnia bank Anglii pozostawil stopy procentowe na
dotychczasowych poziomach. Gléwna stopa wynosi 5,25%.

Decyzja banku centralnego Danii w dniu 08.03. podwyzszono stopy
procentowe o 25 pb. Gléwna stopa procentowa wzrosta do 4,00%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Otempo wzrostu PKB w IV kw. 2006 r. wyniosto 0,9% kw/kw i 3,3%
r/r, wobec danych za III kw. odpowiednio: 0,5% kw/kw i 2,7% r/r,

Osprzedaz detaliczna spadia w styczniu o 1,0% m/m i 0,1% r/r
(w grudniu zwiekszyta sie 0 0,3% m/m i 2,2% r/1),

[zamowienia w przemysle Niemiec obnizyly sie¢ w styczniu o 1,0%
m/m i wzrosty o 7,8% r/r (w grudniu 2006 r. wzrosty byly na
poziomie 0,7% m/m i 2,7% r/1),

Ow Niemczech produkcja przemystowa wzrosta w styczniu o 1,9%
m/m (w grudniu 2006 r. zwiekszyla sie o0 0,1% m/m),
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,3069-1,3212

Notowania dolara
wobec euro nadal
pozostaja w trendzie
bocznym

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ow Niemczech bilans handlowy w styczniu byl dodatni i wyniést
15,7 mld EUR (w grudniu 2006 r. nadwyzka byla na poziomie
14,8 mld EUR),

Owe Francji produkcja przemyslowa w styczniu spadla o 0,3%
m/m, po wzroscie o 1,0% m/m,

Owe Francji deficyt handlowy styczniu wyniést 2,76 mld EUR
(w grudniu 2006 r. deficyt byl rzedu 2,58 mld EUR).

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszatl sie szerokim
kanatem 1,3069-1,3212. Maksimum i minimum kursu zanotowano w
poniedziatek.

W pierwszych dniach tygodnia, w oczekiwaniu na raport o stanie
amerykanskiej gospodarki (Bezowa Ksiega), kurs EUR/USD poruszat
sie w trendzie bocznym. W oczekiwaniu na decyzje Europejskiego
Banku Centralnego oraz ton wypowiedzi szefa ECB na rynku
zauwazalne bylo nieznaczne umocnienie wspoélnej waluty wobec
dolara. Zaréwno publikacja Bezowej Ksiegi, wedlug ktérej w ciagu
ostatnich tygodni lutego tempo wzrostu gospodarczego w niektérych
rejonach USA zmniejszylo sie, tak i podwyzszenie przez ECB stop
procentowych (zgodnie z oczekiwaniami rynku), nie spowodowalo
wybicia kursu EUR/USD z dotychczasowego przedzialu. W piatek po
publikacji dobrych danych makroekonomiczne z USA dolar zyskal na
wartosci wobec euro. Na zakonczenie sesji eurodolar wyceniany byl
na poziomie 1,3113.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Owydajnos¢ pracy wzrosta w IV kw. 2006 r. o 1,6% kw/kw, a koszt
pracy zwickszyt sie o 6,6% kw/kw,

Ozamoéwienia w przemysle obnizyly sie w styczniu i 5,6% m/m
(w grudniu 2006 r. wzrosty o 2,6% m/m),

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 03.03. spadia do 328 tys. osob z 228 tys. tydzien
wczesniej,

Oliczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym w lutym
wzrosta o 97 tys. wobec 146 tys. w styczniu,

Odeficyt handlowy spadl w styczniu do 59,12 mld USD (w grudniu
2006 r. wyniost 61,45 mld USD),

Ostopa bezrobocia w lutym wyniosta 4,5% (w styczniu byla na
poziomie 4,6,

Ozapasy hurtowe w styczniu wyniosty +0,7% m/m (w grudniu
zanotowano spadek o 0,5% m/m).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,9507 -0,48%
EUR/PLN 3,8795 -0,51%
EUR/USD 1,3155 -0,06%
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KURSY WALUT

wahania tygodniowe

wahania roczne4

USD/t -
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA

USD/PLN 2,9967 2,9405 3.0619 2,9372 2,9793

EUR/PLN 3,9273 3,8584 3,9540 3.8362 3.8852

EUR/USD 1,3212 1,3069 1,3297 1,2864 1,3042

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatlku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (05 marca — 09 marca
2007)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (05 marca — 09 marca 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (05 marca — 09 marca 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (05 marca — 09 marca 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 12.03.2007 7



