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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi zawarta byta
w przedziale 6 805-

7 215 USD/t.

Premie fizyczne na
katody miedziane na
bazie CIF Rotterdam
oscyluja w ostatnim
czasie okoto 60-80
USD/t.

Pracownicy huty
miedzi Altonorte w
Chile zagtosowali za
rozpoczeciem strajku.

Import
nieprzetworzonej
miedzi do Chin w
okresie I-XI 2006
zmniejszyt sie 0 21%
w ujeciu r/r.

Macquarie obnizyt
prognozy srednich
cen miedzi w roku
2006 oraz 2007.
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Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach cigglych w ubieglym tygodniu
poruszala si¢ w przedziale 6 805 - 7 215 USD/t. Maksimum ceny
trzymiesiecznej zanotowano we wtorek natomiast minimum w czwartek.
Najwyzsza cena oficjalna cash settlement ustalona zostata
we wtorek (7 049 USD/t), natomiast najnizsza w czwartek (6 802 USD /t).

Ubiegly tydzien nie przyniost przelomu na rynku miedzi. Ceny nadal
poruszaly sie w trendzie bocznym.

Premie w kontraktach spot na katody miedziane na baze CIF Rotterdam
oscyluja w ostatnim czasie okoto 60-80 USD/t. UsSrednione premie
w Europie, Azji oraz USA w pazdzierniku biezacego roku ksztaltowaly sie
na poziomie ok. 90 USD/t. Maksymalne premie notowane byly w kwietniu
biezacego roku. Nadal rosna premie fizyczne na rynku cynku
(w pazdzierniku dochodzity srednio do 250 USD /t).

Z uwagi na spodziewany deficyt na rynku koncentratéw miedzi w roku
przyszlym, obnizaja sie premie TC/RC. Aktualnie premie na dostawy
w przyszlym roku ksztaltujg sie na poziomie 60 USD/t oraz 6 USc/lb. bez
price participation.

Pracownicy huty miedzi Altonorte w Chile, nalezacej do Xstrata Plc
zaglosowali za rozpoczeciem strajku, odrzucajac propozycje pracodawcy
nowych warunkéw wynagrodzenia. Altonorte produkuje rocznie ok. 290
tys. ton anod miedzianych.

Wedlug oficjalnych danych w okresie od stycznia do listopada biezacego
roku import nieprzetworzonej miedzi do Chin zmniejszyl sie o 21% r/r i
wyniost 1 855 110 ton. Import ztloméw miedzi w tym samym okresie
wynioést 4 474 970 ton (wzrost o 1,2% r/1).

Analitycy Macquarie obnizyli prognozy $redniej ceny miedzi w roku
biezacym oraz przyszlym. Aktualnie prognozuja $rednia cene miedzi
w roku 2006 na poziomie 6 768 USD/t. oraz w roku przyszlym na
poziomie 5 732 USD/t. W uzasadnieniu pojawia sie oczekiwanie nadwyzki
produkcji nad konsumpcja miedzi rafinowanej w przysztym roku na
poziomie 250 tys. ton.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 6 830,00 -1,73%| 6 846,00 -1,86%
Sn 11 050,00 2,79% 10 975,00 3,59%
Pb 1 762,00 3,31% 1 731,50 2,88%
Zn 4 330,00 -4,44% 4 271,00 -2,93%
Al 2 820,00 2,14% 2 815,00 2,51%
Ni 34 900,00 0,87% 33 955,00 -0,86%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

08.12.2006).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t

wahania tygodniowe ceny 3-miesieczne;j!

wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej

MAXZ2

MIN3 MAX MIN

Cu

7 215,00

6 805,00 8 790,00 4 335,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIEEDZIE METALI
USD/t|Srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 739,71 8 788,00 4 537,00
Sn 8 623,93 11 050,00 6 595,00
Pb 1 264,35 1 800,00 914,50
Zn 3212,82 4 619,50 1 912,00
Al 2 552,99 3 275,00 2 267,00
Ni 23 731,17 35 155,00 13 505,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI
tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 166 350 9 625 89 575 76 775
Sn 13 730 1 345 16 725 -2 995
Pb 39 400 -3 750 43 625 -4 225
Zn 87 150 1 950 394 125 -306 975
Al 674 900 -3 750 644 850 30 050
Ni 5730 -336 35 742 -30 012

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 13,42- 14,17
USD/troz.
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W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
13,42 - 14,17 USD/troz. Najnizsza cene¢ w notowaniach
ciaglych odnotowano w czwartek natomiast najwyzsza we
wtorek. Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na
Londynskim Rynku Kruszcéw najnizsza cene odnotowano
w czwartek (13,67 USD/troz) a najwyzsza w poniedziatek
(14,05 USD/troz).
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,8400 -0,07%
Au AM FIX 630,90 -2,09%

PM FIX 637,40 -1,75%

Pt AM FIX 1 122,00 -4,51%

PM FIX 1117,00 -3,37%

Pd AM FIX 327,00 0,31%

PM FIX 329,50 1,07%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 08.12.2006).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 14,1700 13,4200 15,1700 8,6800

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 11,4631 14,9400 8,8300
Au AM FIX 603,19 725,75 520,75
PM FIX 602,86 725,00 524,75
Pt AM FIX 1144,36 1390,00 982,00
PM FIX 1143,91 1355,00 982,00
Pd AM FIX 319,65 402,00 261,00
PM FIX 319,76 404,00 261,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat na podobnych poziomach jak tydzien wczesniej 2,8438-2,9031.

sie w przedziale Maksimum  kursu zanotowano w  piatek, a minimum
2,8438-2,9031 w poniedzialek.

Nieznaczne umocnienie dolara wobec euro nie pozostalo bez wplywu
na notowania ztotego. W srode kurs USD/PLN przetamat opér na 2,87
i do konica tygodnia PLN nieznacznie stracil na wartosci. Jak
zapowiadaja analitycy korekta powinna sie niedlugo zakonczyd,
czemu sprzyja¢ beda mocne fundamenty polskiej gospodarki. Na
zakonczenie piatkowej sesji za dolara ptacono 2,8975 zlotego.
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EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,7956-3,8377

ECB podwyzszyto
stopy procentowe
o 25 pb do 3,5%

W Anglii stopy
procentowe bez
zmian.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Dnia 05.11. Komisja Europejska przedstawita ‘Raport
o konwergencji”, z ktorego wynika, ze Polska spelnia tylko dwa
sposrod pieciu kryteriow z Maastricht. Komisja nie ma zastrzezen
odnosnie inflacji (1,6 pkt. proc. ponizej wartosci referencyjnej
wyznaczonej na poziomie 2,8%) oraz poziomu dlugoterminowych stop
procentowych (poziom referencyjny wynosi 5,2%). Polska nie spelnia
jednak pozostalych kryteriow: stabilnosci kursu walutowego,
obnizenia deficytu finanséw publicznych do 3% PKB oraz tzw.
zgodnosci prawnej (méwiacej m.in. o niezaleznosci banku
centralnego).

Europejski Bank Centralny (ECB) roéwniez opublikowal raport
o konwergencji. Ocena banku jest zblizona do opinii Komisji
Europejskiej. ECB w raporcie podkreslil koniecznos¢é kontynuowania
prywatyzacji w Polsce oraz mocniejszego ograniczenia wydatkéow
publicznych i obnizenia deficytu ponizej 3% PKB.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
OMPiPS szacuje, ze stopa bezrobocia w listopadzie wyniesie 14,8%,
a na koniec roku spadnie do 14,7%,
Owg NBP oficjalne aktywa rezerwowe wzrosty w listopadzie do
37,48 mln euro z 37,18 mln euro w pazdzierniku.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,7956-3,8377. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w piatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w poniedziatek.

W pierwszych dniach tygodnia kurs EUR/PLN pozostawal w waskim
kanale konsolidacji 3,8050-3,8155. Podczas piatkowej sesji kurs
wybit sie do pozioméw z konca listopada br. (okoto3,84). Gléwnym
powodem takiego ruchu bylo zachowanie innych walut regionu, ale
nie bez znaczenia pozostal rowniez wzrost napiecia na krajowej scenie
politycznej. Eksperci przewiduja, ze ewentualny wzrost EUR/PLN do
3,85 bedzie miat tylko chwilowy charakter.

Na posiedzeniu w dniu 07.12. Europejski Bank Centralny, zgodnie
z oczekiwaniami, podniost stopy procentowe o 25 pb. Gléwna stopa
procentowa po podwyzce wynosi 3,50%, stopa depozytow 2,50%,
a stopa pozyczek z banku centralnego 4,50%.

Tego samego dnia decyzja banku Anglii stopy procentowe zostaly
utrzymane na dotychczasowym poziomie. Giéwna stopa procentowa
nadal wynosi 5,00 %.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Owskaznik PPI w pazdzierniku wyniést 0% m/m i 4% r/r (we
wrzesniu spadt o 0,5% m/m i wzrést o 4,6% r/r),
Owskaznik PMI dla ustug w listopadzie zwiekszyl sie do 57,6 pkt.
(we wrzesniu byl na poziomie 56,5 pkt.),
Osprzedaz detaliczna w pazdzierniku wzrosla o 0,3% m/m
i1,1% r/r (we wrzesniu wyniosta -1,0%0 m/m i 1,1% r/1),
Ow Niemczech zamoéwienia w przemysle w pazdzierniku spadly
0 1,1% m/m (we wrzesniu zmniejszyly sie o 3% m/m),
Ow Niemczech produkcja przemystowa w pazdzierniku spadia
w pazdzierniku o 1,4% m/m (we wrzesniu spadt o 0,6% m/m).
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

EUR/USD
W poprzednim

tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty

w przedziale
1,3190-1,3367

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie waskim kanatem
1,3190-1,3367. Maksimum kursu zanotowano w poniedzialek,
a minimum w piatek.

Pierwsze dni tygodnia byly spokojne dla amerykanskiej waluty.
Mieszane dane makro publikowane w minionym tygodniu (lepsza niz
oczekiwano wartos¢ indeksu ISM w sektorze ustug, ale stabe
informacje o wydajnosci i kosztach pracy) bilansowaly ruchy kursu
EUR/USD. W piatek po ogloszeniu informacji nt. zatrudnienia
w sektorze poza rolniczym (non-farm payrolls) kurs EUR/USD na
moment znizkowal do 1,3136, jednak doglebniejsza analiza tego
wskaznika nie byta juz tak optymistyczna i kurs euro zakonczyl sesje
nieznacznie powyzej 1,33 USD.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Owydajnosé pracy w III kw. br. (II szacunek) wzrosta o 0,2% kw/kw
wobec 1,2% kw/kw w II kw. Koszty pracy zwiekszyly sie o 2,3%
kw/kw wobec spadku w II kw o 2,4% kw/kw,

[zamowienia w przemysle w pazdzierniku zmniejszyly sie o 4,7%
m/m (we wrzesniu wzrosly o 1,7% m/m),

Owskaznik ISM dla ustug w listopadzie wzrést do 58,9 pkt.
(w pazdzierniku wyniést 57,1 pkt.),

(liczba os6b ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych w tygodniu
konficzacym sie 02.12. spadia do 324 tys. z 358 tys. tydzien
wczesniej,

(liczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym w listopadzie
wzrosta do 132 tys. (w pazdzierniku byta na poziomie 92 tys.),

Owskaznik nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan
w grudniu spadt do 90,2 pkt. (w listopadzie wyniést 92,1 pkt.).

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,8870 0,59%
EUR/PLN 3,8350 0,97%
EUR/USD 1,3276 0,24%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,9031 2,8438 3,3120 2,8438 3,1121
EUR/PLN 3,8377 3,7956 4,1340 3,7465 3,8938
EUR/USD 1,3367 1,3190 1,3367 1,1823 1,2536

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 11.12.2006 5



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (04 grudnia — 08 grudnia
2006)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (04 grudnia — 08 grudnia 2006)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (04 grudnia — 08 grudnia 2006)
“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (04 grudnia — 08 grudnia 2006)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z raportéw instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk,
www.lbma.org.uk, www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 7478 859
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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