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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 7 555 — 7 880 USD/t. Minimalna
cene trzymiesieczna zanotowano w  poniedzialek, natomiast
maksymalng w piatek. Najnizsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano réwniez w poniedzialek (7 730 USD/t), natomiast najwyzsza
w piatek (7 815 USD/t).

Przez caly ubiegly tydzienn cena miedzi, wspierana trwajacymi strajkami
po drugiej stronie Atlantyku oraz spadajacymi zapasami gieldowymi,
sukcesywnie osiagala coraz wyzsze poziomy. Po przebiciu wysokosci
ostatniego lokalnego szczytu notowan z czerwca biezacego roku (7 675
USD/t) ceny ruszyly w kierunku 8 000 USD/t. Jest to obecnie
najblizszy poziom oporu, ktérego przebicie bedzie sugerowato probe
testowania tegorocznego szczytu notowan na poziomie 8 330 USD/t.
Wyrazne pokonanie rowniez tej bariery powinno doprowadzi¢ do ataku
na rekordowy poziom 8 800 USD/t. Najblizszym poziomem wsparcia
pozostaje obecnie wspomniane wczesniej 7 675 USD/t. Powr6t ponizej
tej wartosci mialby negatywny wydzwiek. Kolejne wsparcie ceny metalu
moglyby znalezé na ok. 7 500 USD/t, 7 000 USD/t. Pokonanie tego
drugiego poziomu byloby sygnalem poglebienia korekty w kierunku ok.
6 400 USD/t.

Poziom zapasoéw metalu w magazynach LME obnizyt sie o 9 225 ton i na
koniec tygodnia wyniést 105475 ton. Najwiecej metalu wyciagnieto
z magazynow europejskich (7 000 ton). Z magazynéw ulokowanych
w USA ubylo 4 325 ton, natomiast stan zapaséw w Azji zwigkszyl sie
0 2 100 ton.

Zapasy miedzi w magazynach LME
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Spadek zapasow w
Szanghaju.

Zrédto: LME

W Szanghaju poziom zapaséw obnizyl sie o 7 256 ton w stosunku do
poprzedniego piatku. Zapasy miedzi na gieldzie COMEX pozostaly na
niezmienionym poziomie. Lacznie na trzech gieldach poziom zapasow
obnizyt sie 0 16 751 ton.
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Strajki wciqz aktualne.

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Aktualna pozostaje kwestia protestow pracownikow przemysiu
gorniczego. Rozpoczete w poprzednich tygodniach negocjacje placowe
w Chile (Codelco i Collahuasi), Peru i Zambii wcigz trwaja. W czwartek
odbyt sie 24-godzinny, ostrzegawczy protest pracownikéw przemyshu
gorniczego w calym Meksyku.

Nadal trwa strajk w jednej z hut Xstraty w Kanadzie. Analitycy uwazaja,
ze straty wynikajace z przestoju w produkcji w tym kraju nie powinny
mie¢ wplywu na bilans rynku miedzi ze wzgledu na obecny deficyt
koncentratu na rynku i niepelne wykorzystanie mozliwosci
produkcyjnych innych hut, ktére najprawdopodobniej przejma
przetwarzany przez hute Xstraty material. W ostatnich tygodniach
jednak, na rynku USA, mozna zauwazy¢ wzrost premii fizycznych oraz
spadek zapasow magazynow gieldowych LME, co niektérzy analitycy
wiaza z trwajacym strajkiem w kanadyjskiej hucie.

Zapasy miedzi w magazynach gieldowych w ostatnich dwéch latach.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 902,00 3,29%| 7 816,00 3,94%
Sn 14 105,00 0,39% 14 100,00 1,44%
Pb 2 846,00 7,52% 2 835,00 7,18%
Zn 3 425,00 3,76% 3 385,50 1,79%
Al 2 743,50 2,14% 2 791,00 2,01%
Ni 35 625,00 -0,63% 35 510,00 -0,84%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z

dnia 06.07.2007).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gieldzie Metali (oferta

sprzedazy — tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 880,00 7 555,00 8 330,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 810,74 8 225,00 5 225,50
Sn 13 424,15 14 700,00 10 175,00
Pb 2 011,56 2 858,00 1 575,00
Zn 3 556,41 4 259,00 3 050,00
Al 2 778,20 2 953,00 2 626,00
Ni 44 316,92 54 200,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
tony| aktualny poziom tyg?r(ltli{ali?:ra stan zapas6éw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 105 475| -9 225 190 575 -85 100
Sn 12 540 205 12 970 -430
Pb 44 150 -925 41 050 3 100
Zn 71 450 -1 550 90 475 -19 025
Al 824 700 -200 698 425 126 275
Ni 9 366 456 6 594 2772
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RYNEK SREBRA

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na

cena srebra poruszala ] ondynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale

sie w przedziale 12,33 19 33 _ 12,75 USD/troz. Zaréwno najwyzsza jak i najnizsza

- 12,75 USD/troz. cene w notowaniach ciaglych odnotowano w piatek. Jesli chodzi
o wahania oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcow
najwyzsza cene odnotowano w sSrode (12,605 USD/troz), a
najnizsza w piatek (12,40 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag | AMFIX| 12,4000 -1,12%

Au AM FIX 647,75 -0,12%

PM FIX 648,75 -0,27%

Pt AM FIX 1 287,00 0,94%

PM FIX 1 287,00 1,10%

Pd AM FIX 362,50 -0,68%

PM FIX 363,00 -0,55%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 06.07.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 12,7500 12,3300 14,7200 12,0000

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,2832 14,5800 12,2100
Au AM FIX 658,49 691,00 608,30
PM FIX 658,03 691,40 608,40
Pt AM FIX 1240,63 1336,00 1112,00
PM FIX 1240,21 1329,00 1118,00
Pd AM FIX 355,56 381,00 328,00
PM FIX 355,58 382,00 329,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,7472-2,7886

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,7446-3,7774

ECB nie zmienit
poziomu stop
procentowych

Bank Anglii podnidst
stopy procentowe
0 25 pkt. bazowych

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w przedziale 2,7472-2,7886. Zaré6wno maksimum, jak i minimum
kursu zanotowano w poniedziatek.

W slad za stabnacym dolarem w ubieglym tygodniu umacnialy sie
waluty krajéw wschodzacych, w tym zloty. W poniedzialek kurs
USD/PLN z tygodniowego maksimum spadl, ponizej 2,75, czyli
w okolice 11-letniego minimum. W zwigzku z amerykanskim swietem
- ,4 lipca” inwestorzy zamykali pozycje na eurodolarze, co wplyneto
na uspokojenie rynku zlotego i pozwolilo notowaniom USD/PLN
odreagowaé¢, prowadzac do lekkiego ostabienia zlotego. Powrodt
amerykanskich graczy oraz decyzje bankéw ECB I BoE nie wywotaly
istotnych ruchoéw dla kursu dolarztoty, ktéry w waskim pasmie
wahan (2,75-2,77) pozostal juz do konca tygodnia.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Owskaznik koniunktury w przemysle (wyréwnany sezonowo)
w czerwcu wzrést do 54,0 pkt. Z 53,5 pkt. w maju,

Owg wstepnych szacunkéw MIPS stopa bezrobocia rejestrowanego
w czerwcu spadta do 12,4%, tj. o 0,6 pkt. procentowego,

Oaktywa netto towarzystw funduszy inwestycyjnych w czerwcu
wyniosty 138,99 mld PLN, wzrastajac o okolo 7 mld PLN w skali
miesiacaio 79,8% r/r,

Oaktywa zagraniczne netto w czerwcu wyniosly 40,46 mld EUR
wobec 41,05 mld EUR w maju.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,7446-3,7774. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w piatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w poniedziatek.

W minionym tygodniu kurs EUR/PLN poruszal sie w trzygroszowym
kanale. Decyzja banku Anglii i ECB nie wplynely na notowania
euroztotego, ktéry do konca tygodnia pozostal w zarysowanym
wczesniej przedziale. Na koniec piatkowej sesji EUR/PLN wyceniany
byl na poziomie 3,7561.

Na posiedzeniu w dniu 05.07. Europejski Bank Centralny pozostawit
stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa
procentowa nadal wynosi 5,50%. Komentarz szefa ECB Jean Claude
Trichet’a sugerowal obawy o poziom inflacji w Srednim okresie, co jest
zapowiedzia dalszych podwyzek stép procentowych w strefie euro.

Na posiedzeniu w dniu 05.07. bank Anglii, zgodnie z oczekiwaniami
uczestnikéw rynku, podniost stopy procentowe o 25 pkt. bazowych.
Gléwna stopa procentowa po podwyzce wynosi 5,75% i jest to
rekordowy poziom od kwietnia 2001 r. Stopy procentowe w Wielkiej
Brytanii sa aktualnie najwyzsze sposrod wszystkich krajow
wchodzacych w sklad grupy G-7.
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,3527-1,3660

Euro drozeje wobec
dolara

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:
Oindeks PMI, obrazujacy koniunkture w sektorze przemystowym
w czerwcu wzrést do 55,6 pkt. z 55,0 pkt. miesiac wczesniej,
Oindeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ushlug wyniost
w czerwcu 58,3 pkt. wobec 57,3 pkt. w maju,
Ostopa bezrobocia w maju spadia do 7,0% (w kwietniu byl na
poziomie 7,1%),
Oceny produkcji sprzedanej w maju wzrosty o 0,3% m/m
10 2,3% r/r (w kwietniu zwiekszyly sie 0 0,4% m/m i 2,4% r/r),
Osprzedaz detaliczna w maju zmniejszyla sie o 0,5% m/m i wzrosla
o 0,4% r/r, (w kwietniu spadia o 0,1% m/m i zwiekszyla sie
o01,5%r/r),
[zamowienia w przemysle Niemiec w maju zwickszyly sie
0 3,2% m/m (w kwietniu spadty o 1,2% m/m).

Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszat sie waskim kanatem
1,3527-1,3660. Maksimum kursu zanotowano w czwartek,
a minimum w poniedzialek.

Na poczatku tygodnia kurs EUR/USD mocno zwyzkowatl, gtéwnie za
sprawa komunikatu Fed towarzyszacemu decyzji o pozostawieniu
stop procentowych na dotychczasowych poziomach. W S$rode,
w zwigzku z obchodami Dnia Niepodleglosci w USA rynek eurodolara
byt uspiony. W czwartek rano przed ogloszeniem decyzji ECB
eurodolar umocnit si¢ do poziomu 11,3647, czyli w poblize
kwietniowego rekordu. Publikacja lepszych od oczekiwanych danych
makroekonomicznych z USA (m.in. aktywnosci amerykanskiego
sektora ustug) pozwolilo dolarowi na odrobienie strat wobec euro.
Na koniec tygodnia EUR/USD ponownie kwotowany byl w okolicach
w okolicach maksimum na poziomiel,3627.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Owskaznik ISM aktywnosci w przemysle w czerwcu wzrést do 56,0
pkt. z 55,0 pkt. w poprzednim miesiacu,

Owskaznik ISM dla uslug w czerwcu zwigckszyt sie do 60,7 pkt.
z 59,7 pkt. w maju,

Ozamoéwienia w przemysle spadly w maju o 0,5% m/m (w kwietniu
zwiekszyly sie o 0,5% m/m),

Oliczba os6b ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 30.06. wzrosta do 318 tys. z 316 tys. po korekcie
tydzien wczesniej,

Oliczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym w czerwcu
zmniejszyla sie do 132 tys. ze 199 tys. po korekcie miesiac
wczesniej,

O stopa bezrobocia w czerwcu pozostata na tym samym poziomie co
miesiac wczesniej (4,5%).
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,7755 -0,84%
EUR/PLN 3,7730 0,19%
EUR/USD 1,3596 0,67%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#4 ]
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,7886 2,7472 3,0619 2,7437 2,8943
EUR/PLN 3, 7774 3,7446 3,9523 3,7310 3,8412
EUR/USD 1,3660 1,3527 1,3682 1,2864 1,3279

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (2 lipca — 6 lipca 2007)
“Daily Base Metals Report” Standard Banlk (2 lipca — 6 lipca 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (2 lipca - 6 lipca 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (2 lipca — 6 lipca 2007)

“UBS Metals Daily” UBS (2 lipca - 6 lipca 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z
raportéow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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