KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena

miedzi poruszata sie
w przedziale 8 160 -
8 695 USD/t

Zapasy LME nie
zmienily sie.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 07.04.2008

W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 8 160 — 8 695 USD/t. minimalna
cene trzymiesieczng zanotowano we wtorek, natomiast maksymalng
w piatek. Najnizsza oficjalna cene cash settlement zanotowano w tych
samych dniach odpowiednio 8 325,5 oraz 8 645 USD/t.

Poniedziatek konczacy I kwartat przyniost spokojna sesje bez wiekszych
zmian cen metali z lekkg tendencja spadkowa kontynuowana rowniez
we wtorek. Jednak juz wtorkowe popotudnie przyniosto kolejna fale
wzrostow, ktore do konica tygodnia wyniosty cene miedzi w okolice 6 700
USD/t. Caly czas informacje plynace z rynku metali pozostaja
niejednoznaczne. Z jednej strony kiepskie dane 2z gospodarki
amerykanskiej stawiaja pod znakiem zapytania tempo wzrost produkcji
na Swiecie oraz popyt na metale. Z drugiej strony caly czas pojawiaja sie
informacje o klopotach po stronie podazy wplywajacych na obnizenie
produkcji lub przynajmniej zwiekszajacych prawdopodobienstwo
wystapienia zaklocen. Analitycy oczekuja, ze na rozpoczynajacej sie
w biezacym tygodniu konferencji rynku miedzi w Chile pojawi si¢ wiecej
informacji pozwalajacych lepiej oceni¢ kierunek zmian cen
w przysztosci.

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME obnizyt sie o 100 ton i na
koniec tygodnia wynidést 115 150 ton. Stan zapaséw w magazynach
europejskich zmniejszyl sie o 1200 ton, w Stanach Zjednoczonych
0 4 450 ton, natomiast w Azji zwiekszyt sie o 5 500 ton.

o Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdlnych Zapasy mie(?zi w magaz’yhach I'_M.E
regionach $wiata w poszczegOlnych cz esciach swiata
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Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzroslty sie o 2 588 ton i na koniec
tygodnia ich poziom wyniést 58 195 ton. Na gieldzie Comex poziom
zapasOow obnizyl sie o 117 ton do poziomu 10 824 tony. Lacznie na
trzech gietdach zapasy wzrosty o 2 371 ton, osiagajac poziom 184 169
ton.



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Pracownicy
kontraktowi Codelco
ponownie grozaq
strajkiem.

Zaostrza sie strajk
w Grupo Mexico.

Nowe projekty w
Zambii stoja pod
znakiem zapytania.

Podatki to nie jedyny
problem sektora
gorniczego w Zambii.

BHP Billiton, Codelco i
Minera Collahuasi
wspomoga finansowo
spotke energetyczna
GasAtacama

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Pracownicy kontraktowi najwiekszego producenta miedzi na Swiecie —
Corporacion Nacional del Cobre de Chile (Codelco) ponownie groza
paralizem chilijskiego sektora gorniczego. Prowadzone w poprzednich
miesiacach protesty spowodowaly ustanowienie przez rzad nowego
prawa, w mysl ktérego firmy gornicze na terenie tego kraju zobowiazane
zostaly do zatrudnienia pracownikéw Kkontraktowych w firmach
macierzystych. Przepis ten satysfakcjonowat strajkujacych, ale spotkat
sie z oczywistym sprzeciwem przedsiebiorstw gorniczych i rozpoczecia
sporu z rzadem. Pracodawcy stoja na stanowisku, ze nikt i nic nie moze
im narzuci¢, kogo powinni zatrudnia¢. Spér pozostaje nierozstrzygniety,
podobnie jak sytuacja tysiecy pracownikéw  kontraktowych
domagajacych sie takich samych warunkéw zatrudnienia, co regularni
pracownicy spotek gorniczych. Pracownicy kontraktowi gotowi sa do
zmasowanej, ogolnokrajowej akcji protestacyjne;j.

W roku 2007 pracownicy kontaktowi protestowali przez szesé¢ tygodni,
wyrzadzajac straty oceniane na 200 milionéw dolaréw oraz 30 tys. ton
miedzi.

Grupo Mexico réwniez ponosi straty spowodowane wznowieniem
protestow pracownikéw. Strajkujacy zwiazkowcy uniemozliwiaja wejscie
na teren kopalni Cananea nowym oraz kontraktowym pracownikom.
Protesty w Meksyku trwaja juz ponad poél roku. Wiadze kopalni maja
watpliwosci czy uda sie zgodnie z planem przywroci¢ optymalny poziom
produkcji do maja biezacego roku.

Zambia odrzucita protesty sektora gorniczego dotyczace nowych stawek
podatkéw. Nowe przepisy wywolaly bardzo duze wzburzenie wsrod
zagranicznych inwestoréw obecnych oraz planujacych inwestycje w tym
kraju. Przedstawiciel Stowarzyszenia zrzeszajacego przedstawicieli
kopalni wyrazit opinie, ze nowe regulacje przyczynia si¢ do zniechecenia
potencjalnych zagranicznych inwestorow oraz podkopie zaufanie do
strony rzadowej jako strony zmieniajacej warunki zawartych umow.
Spotki gérnicze moga réwniez mie¢ obecnie wiekszy problem ze
zgromadzeniem kapitalu na ulepszanie i rozbudowe dotychczasowych
projektow.

Podatki nie stanowia jedynego problemu spétek goérniczych w Zambii.
Ostatnie problemy energetyczne w Afryce doprowadzity do 35% wzrostu
kosztow energii elektrycznej. Wszystkie spotki zgodzily sie juz na
podwyzke od poczatku biezacego roku, ale mowi sie o dalszym wzroscie
cen w kolejnych latach. Przedstawiciele branzy goérniczej oczekuja
stalych cen przynajmniej w okresie trzyletnim, co pozwoliloby
dokoniczy¢ obecne inwestycje w stabilnym kosztowo srodowisku.
Obecnie negocjowana jest skala i metoda indeksowania kolejnych
podwyzek.

Spotki gornicze prowadzace wydobycie na terenie Chile nadal szukaja
gwarancji na dostawy energetyczne do ich zakladéw. W ubieglym
tygodniu BHP Billiton, Codelco i Minera Collahuasi wspoélnie
postanowily o pomocy finansowej wielkosci 650 mln USD dla spétki
energetycznej GasAtacama. Zwigzane jest to koniecznoscia zakupu
przez spolke energetyczna drozszego paliwa niz dotychczas - ropa
naftowa zamiast gazu ziemnego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Produkcja miedzi w
Chile wzrosnie w 2009
roku o 5%

SCC zainwestuje 1,3
mld dolarow w nowy

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Dodatkowo sam BHP Billiton, najwiekszy udziatowiec chilijskiej kopalni
Escondida, zamierza zwiekszy¢é swoje bezpieczenstwo energetyczne
poprzez umowy z elektrowniami weglowymi oraz inwestycje wspdlnie
z Pacific Hydro w elektrownie wiatrowe w poélnocnym Chile.
Przedstawiciele BHP Billiton dodali jednoczesnie, ze do 2012 roku
problemy energetyczne w obszarze ich wydobycia w Chile powinny
zostac rozwigzane.

Obecnie BHP Billiton pracuje wspdlnie 2z Transfield Services
Infrustructure Fund nad projektem elektrowni w Mejillones.

Przedstawiciele wladz panstwowych Chile podali w ubieglym tygodniu
szacunki produkcji gorniczej miedzi w kraju na 2008 i 2009 rok.
Zakladana wielko$¢ na rok obecny wynosi 5,7 mln ton, zas na 2009
roku — 6 mln ton (zmiana o 5% r/r). Szacowane naklady inwestycyjne
na nowe projekty oraz na rozbudowe zakladéw juz istniejacych maja
wyniesé 22 mld USD w okresie 2007-2011. Przemyst gornictwa miedzi
w Chile, kraju w ktérym 4% populacji zwigzana jest z goérnictwem
miedzi, sklada sie na 25% Produktu Krajowego Brutto w tym kraju.

Soutern Copper Corporation zainwestuje 1,3 mld USD w konstrukcje
trzeciej kopalni miedzi w Peru. W maju SCC zamierza rozpocza¢ prace

projekt gorniczy nad studium wykonalnosci kopalni Los Chancas. Szacuje sie, ze
kopalnia doda do s$wiatowej podazy 80 tys. ton miedzi rocznie.
Produkcja miedzi w SCC ma wynies¢ w 2008 roku 650 tys. ton, 9,7%
wiecej anizeli rok weczesniej.
Zapasy gieldowe metalu i cena miedzi
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 8 645,00 1,23%| 8 510,50 0,64%
Sn 19 950,00 -3,16% 20 050,00 -2,91%
Pb 2 906,00 1,17% 2 916,00 1,04%
Zn 2 282,00 -1,87% 2 303,00 -2,37%
Al 2 846,50 -3,23% 2 899,00 -3,24%
Ni 28 730,00 -7,77% 28 925,00 -8,17%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

04.04.2008).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 695,00 8 160,00 8 820,00 6 675,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|Srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 7 808,42 8 881,00 6 666,00
Sn 17 827,80 20 800,00 16 000,00
Pb 2 885,86 3 460,00 2 480,00
Zn 2 416,95 2 825,50 2 180,00
Al 2 737,53 3 175,00 2 359,00
Ni 28 851,52 33 300,00 26 410,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom tygroligi?:a stan zapas6éw na poczatku roku zmiana od poczatku roku
Cu 115 150 -100 198 925 -83 775
Sn 8 970 -135 12 150 -3 180
Pb 50 150 1875 45 350 4 800
Zn 126 750 2 300 88 475 38 275
Al 1 029 875 -1 675 929 450 100 425
Ni 49 950 -42 47 940 2010
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KGHM

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu
cena srebra poruszata
sie

w przedziale 16,32 -
18,16 USD/troz

POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcoéw poruszala sie w przedziale 16,32 -18,16
USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach ciaglych odnotowano w
poniedziatek, natomiast najnizsza we wtorek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéw najwyzsza
i najnizsza cene odnotowano w tych samych dniach odpowiednio 17,99
oraz 16,74 USD/troz.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 17,4500 -4,96%

Au AM FIX 905,25 -4,16%

PM FIX 905,50 -3,08%

Pt AM FIX 1 988,00 -2,41%

PM FIX 1 989,00 -0,05%

Pd AM FIX 438,00 -2,01%

PM FIX 438,00 -1,35%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 04.04.2008).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne# ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 18,1600 16,3200 21,2400 14,7800

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcéw.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! | najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 17,5595 20,9200 14,9300
Au AM FIX 924,02 1023,50 840,75
PM FIX 923,02 1011,25 846,75
Pt AM FIX 1873,55 2276,00 1522,00
PM FIX 1872,30 2273,00 1531,00
Pd AM FIX 441,50 588,00 363,00
PM FIX 440,88 582,00 364,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie

kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,1999-2,2547

Kurs USD/PLN spadt
ponizej 2,20

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,4652-3,5302

Stabe dane
makroekonomiczne
z UE - zloty zyskuje
na wartosci

w przedziale 2,1999-2,2547. Maksimum kursu zanotowano w S§rode,
a minimum w piatek.

W minionym tygodniu kurs zlotego trzymat si¢ wysoko, gléwnie za sprawa
powrotu lepszych nastrojow na $wiatowe rynki. Notowania USD/PLN
podazaly w slad za kursem EUR/USD. W pigtek dolarztoty przebil poziom
USD/PLN 2,20 i zatrzymat sie na 2,1999 - ostatnio notowany w 1994 r.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,4652-3,5302. Warto§¢ maksymalna kursu zanotowano
w poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w piatek.

W poniedzialek notowania eurozlotego poruszaly sie w przedziale
zarysowanym w poprzednim tygodniu. We wtorek za sprawa poprawy
klimatu inwestycyjnego na Swiecie, a tym samym wzrostem apetytu na
ryzyko, zloty zdecydowanie umocnil sie do gléwnych walut.
W srode kurs EUR/PLN spadt o okolo 1 gr wobec notowan z dnia
wczesniejszego. Slabe dane makroekonomiczne nt. gospodarki UE
pograzyly wspolna walute, ktéra na koniec tygodnia wobec PLN obnizyta
sie do 3,4652 - osiagajac poziom najnizszy od ponad 6 lat.

Na posiedzeniu w dniu 31.03. bank centralny Wegier podwyzszyt stopy
procentowe o 50 pkt. bazowych. Gléwna stopa procentowa wynosi
aktualnie 8,00%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Owg wstepnych danych inflacja w marcu wzrosta do 3,5% r/r
(w lutym byta na poziomie 3,3% r/1),

Opodaz pieniadza M3 w lutym zwiekszyla sie o 11,3% r/r
(w styczniu zanotowany wzrost wyniost 11,5% r/r),

Oindeks nastrojow gospodarczych w marcu zmniejszyl sie do
99,6 pkt. z 100,2 pkt. miesiac wczesniej,

Ostopa bezrobocia w marcu pozostala na Ilutowym poziomie,
tj. 7,1%,

Owskaznik PMI koniunktury w przemysle w marcu obnizyt sie do 52,0
pkt. z 52,3 pkt. miesiac wczesniej,

Owskaznik PPl w lutym zwigkszyt sie o 0,6% m/m i 5,3% r/r
(w styczniu wzrosty wyniosty odpowiednio 0,9% m/m i 5,0% r/1),

Owskaznik PMI dla ustug w marcu obnizyl sie do 51,6 pkt.
z 52,3 pkt. miesiac wczesniej,

Osprzedaz detaliczna w lutym spadla o 0,5% m/m i 0,2% r/r
(w styczniu zanotowano wzrosty odpowiednio o 0,5% m/m
i0,2% r/7),

Osprzedaz detaliczna w Niemczech w lutym spadla o 1,6% m/m
10,3% r/r (w lutym wzrosta o 0,9% m/m i 0,3% r/r),

Ostopa bezrobocia w Niemczech spadia do 7,8% (w lutym byla na
poziomie 8,0%),

[zamowienia w przemysle Niemiec w lutym spadly o 0,5% m/m
(w styczniu zmniejszyly sie o 0,7% m/m).
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,56509-1,5895

Stabe dane z rynku

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal si¢ szerokim kanalem
1,5509-1,5895. Maksimum kursu zanotowano w poniedzialek,
a minimum w czwartek.

W ubieglym tygodniu rynek eurodolara charakteryzowal sie¢ duza
zmiennoscia. Czwartkowa publikacja stabych danych
makroekonomicznych ze strefy euro (m.in. sprzedaz detaliczna w lutym)
spowodowala spadek wspoélnej waluty wobec dolara do poziomu okoto
1,55. Jednak réwnie stabe popotudniowe wskazniki z gospodarki USA
(w szczegolnosci dane nt. liczby zarejestrowanych bezrobotnych) pomogly
europejskiej walucie nieznacznie nadrobi¢ straty do USD. W piatek
kolejna seria opublikowanych wskaznikéw ze Stanéw Zjednoczonych
i Europy przewazyla na niekorzys¢ dolara, ktory na zakonczenie dnia
kwotowany byt w okolicach EUR/USD 1,5736.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane
w minionym tygodniu:
Owskaznik Chicago PMI koniunktury w przemysle w marcu zwieckszyt
sie do 48,2 pkt. z 44,5 pkt. w lutym,
Owskaznik ISM koniunktury w przemysle w marcu zwiekszyl sie do 48,6
pkt. z 48,3 pkt. miesiac wczesniej,
Oliczba nowych miejsc pracy w sektorze prywatnym w marcu wzrosta
o 8 tys. (w lutym zanotowano spadek etatéow o 18 tys.),
Ozamoéwienia w przemysle w lutym zmniejszyly sie o 1,3% m/m
(w styczniu spadly o 2,3% m/m),
Owskaznik ISM dla ustug w marcu zwiekszyl sie do 49,6 pkt.
z 49,3 pkt. w lutym,
Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu konczacym sie
29.03. wzrosta do 407 tys. wobec 369 tys. po korekcie tydzien
wczesniej. Liczba nowych bezrobotnych wzrosta najwiecej od ponad

pracy w USA dwoch lat,
Oliczba nowych etatow poza sektorem rolniczym w marcu zmniejszyla
sie o 80 tys. - byl to najwiekszy spadek od 5 lat
(w lutym ubylo 76 tys. miejsc pracy),
Ostopa bezrobocia w marcu wyniosta 5,1% m/m (w lutym byla na
poziomie 4,8% m/m).
KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,2175 -0,84%
EUR/PLN 3,4828 -1,25%
EUR/USD 1,5722 -0,47%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,2547 2,1999 2,5546 2,1999 2,3735
EUR/PLN 3,5302 3,4652 3,6720 3,4652 3,5663
EUR/USD 1,5895 1,5509 1,5904 1,4364 1,5028

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (31 marca -04 kwietnia 2008)
“Base Metals Daily” Standard Bank (31 marca -04 kwietnia 2008)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (31 marca -04 kwietnia 2008)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (31 marca -04 kwietnia 2008)

“UBS Metals Daily” UBS (31 marca -04 kwietnia 2008)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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