KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
miedzi poruszata sie
w przedziale 7 170 -
7 520 USD/t.
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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 7 170 — 7 520 USD/t. Minimalna
cene trzymiesieczna zanotowano w Srode, natomiast maksimum
w piatek. Najnizsza i najwyzsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano w tych samych dniach (odpowiednio 7 255 i 7 510,5
USD/t).

Odreagowanie spadkéow Londynska Gielda Metali nie pracowala w poniedzialek, natomiast
z poprzednich tygodni.

Najblizszy poziom
oporu - 7 650 USD/t.
Wsparcie na 7 000
USD/t.

Stan zapasow LME
ponownie sie obnizyt.

w tym czasie gielda w Szanghaju odnotowata maksymalny dopuszczalny
dzienny wzrost ceny miedzi (+4%). Wtorek zaczal sie w Londynie od
niewielkiego wzrostu ceny metalu, lecz czes¢ inwestorow zdecydowata
sie na realizacje zyskow, co spowodowalo obnizenie sie ceny rowniez
w §rode. Kontynuacja spadku poziomu zapaséw metalu w magazynach
LME oraz niepewnos¢ spowodowana negocjacjami placowymi
w Ameryce poéinocnej i potudniowej wsparly ceny miedzi w drugiej czesci
tygodnia i piatkowe notowania zakonczyly sie na poziomie 7 450 USD/t,
czyli 250 USD/t wyzej niz na zamknieciu poprzedniego tygodnia.

Najblizszy poziom oporu znajduje sie obecnie na wysokosci ok. 7 650
USD/t. Przebicie tego poziomu sugerowatoby kolejna prébe ataku na
szczyt z poczatku maja biezacego roku. Jesli cenom miedzi nie uda sie
wyraznie przekroczy¢ tego oporu, to bardziej prawdopodobny wydaje sie
spadek do 7 000 USD/t. Jest to najblizsze wsparcie, ktérego pokonanie
bedzie sugerowac glebsza korekte w kierunku 6 800 USD/t lub nawet
ok. 6 500 USD/t gdzie przebiega linia trendu spadkowego z ostatniego
roku.

W dalszym ciagu obniza sie stan zapaséw metalu w magazynach LME.
Na koniec tygodnia byly one o 6 675 ton nizsze niz w tygodniu
poprzednim i wyniosly 127 450 ton. Podobnie jak to mialo miejsce
w tygodniu poprzednim, najwiecej metalu wyciagnieto z magazynéw
ulokowanych w USA (4 075 ton). Z magazynach europejskich ubylo
2 725 ton, natomiast stan zapasoéw w Azji zwiekszyl sie o 125 ton.
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Zapasy w Szanghaju
ponownie spadly.

Deficyt miedzi na
rynku?

Problemy energetyczne
w Chile.

Konsumpcja miedzi w
Chinach wzrosnie o
6,5% - Antaike.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ponowny spadek zapaséw odnotowano w magazynach gieldy
w Szanghaju. Na koniec ubieglego tygodnia okazaly sie¢ one nizsze
03 773 tony w stosunku do poprzedniego piatku. Zapasy miedzi na
gieldzie COMEX obnizyly si¢ o 2 072 tony.

Po opublikowanych dwa tygodnie temu danych WBMS, mowiacych
o nadwyzce na rynku miedzi w I kwartale 2007 roku, w ubieglym
tygodniu ukazaly sie dane publikowane przez International Copper
Study Group. Wedtug tego raportu rynek miedzi rafinowanej odnotowat
w lutym biezacego roku deficyt w wysokosci 51 tys. ton. Skumulowane
dane za dwa pierwsze miesiace 2007 roku wskazuja na deficyt rzedu 39
tys. ton (w analogicznym okresie 2006 roku odnotowano nadwyzke 53
tys. ton). ICSG przewiduje zbilansowanie rynku miedzi w pierwszej
potowie 2007 roku oraz wystapienie nadwyzki w drugiej potowie. Nalezy
zaznaczy¢, ze ICSG nie bierze pod uwage zmian stanu zapaséow SRB,
ktére nie sa publikowane. Analitycy szacuja, ze w pierwszym kwartale
chinska Agencja Rezerw Materialowych powiekszyla swoje zapasy o ok.
50 tys. ton. To by sugerowalo, ze rynek miedzi byl w pierwszych
miesiacach biezacego roku w stanie wzglednej rownowagi.

Chile, ktoére jest najwieckszym producentem miedzi gorniczej na Swiecie,
moze doswiadczyé w najblizszym okresie problemoéw energetycznych.
Produkcja energii elektrycznej w tym kraju w znacznej mierze oparte
jest na gazie ziemnym, ktory jest importowany z pobliskiej Argentyny.
W wyniku szybkiego wzrostu gospodarczego Argentyny i tym samym
wickszego zapotrzebowania na energie, kraj ten od jakiegos czasu
ogranicza export tego surowca. Chile zmuszone jest do korzystania
z drozszych zrédet energii takich jak ropa naftowa. Spowoduje to wzrost
cen energii w calej gospodarce Chile i moze wplyna¢ na spowolnienie
rozwoju w tym kraju. Sektor gérniczy bedzie musiat sie przystosowac do
wzrostu kosztow energii, ale prawdopodobnie réwniez przygotowacé¢ na
ewentualne przestoje w jej dostawach.

Wedlug chinskiej agencji analitycznej Antaike w biezacym roku popyt
na miedZz rafinowana wzrosnie w tym Kkraju o 6,5%. Nizszy niz
ubiegloroczny wzrost (7%) tlumaczony jest wyzszymi cenami metalu.
Oznacza to, ze konsumpcja w Chinach osiagnie 4,1 mln ton.
Konsumenci nadal beda poszukiwaé¢ metod ograniczenia zastosowania
miedzi i mozliwosci zastapienia jej tanszymi substytutami w celu
minimalizacji kosztéw produkcji. Rozwdj produkcji miedzi bedzie
w znacznym stopniu hamowany mala dostepnoscia koncentratow.
Mozliwosci produkcji hutniczej w Chinach w 2006 roku wyniosty 2,1
mln ton. W roku obecnym planowane jest dodanie ok. 540 tys. ton
nowych mocy produkcyjnych, ale czes¢ hut dzialajacych w przestarzatej
technologii (ok 655 tys. ton) przeznaczonych jest do zamkniecia.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 7 510,50 5,16%/| 7 420,00 4,21%
Sn 14 005,00 -0,32% 14 050,00 0,72%
Pb 2 351,00 9,04% 2 355,00 8,28%
Zn 3 710,50 2,78% 3 710,50 3,06%
Al 2 775,50 0,82% 2 812,00 1,04%
Ni 50 450,00 -1,08% 47 595,00 1,15%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

01.06.2007).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 7 520,00 7 170,00 8 330,00 5 260,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 O0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 6 634,43 8 225,00 5 225,50
Sn 13 260,76 14 700,00 10 175,00
Pb 1 893,69 2 351,00 1 575,00
Zn 3 554,32 4 259,00 3 050,00
Al 2 801,45 2 953,00 2 682,00
Ni 45 275,76 54 200,00 32 900,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIEEDY METALI
tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 127 450 -6 675 190 575 -63 125
Sn 9 445 760 12 970 -3 525
Pb 47 600 700 41 050 6 550
Zn 75 500 -2 000 90 475 -14 975
Al 833 525 1875 698 425 135 100
Ni 7914 462 6 594 1 320
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KGHM

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 12,87 - 13,69
USD/troz.

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale
12,87 - 13,69 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w poniedziatek, natomiast najwyzsza
w piatek. Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix na
Londynskim Rynku Kruszcow najnizsza cene
odnotowano we wtorek (13,03 USD /troz), a najwyzsza
w piatek (13,53 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 13,5300 4,68%

Au AM FIX 662,50 1,15%

PM FIX 666,50 1,71%

Pt AM FIX 1 287,00 0,39%

PM FIX 1 290,00 1,10%

Pd AM FIX 368,00 0,14%

PM FIX 371,00 1,09%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 01.06.2007).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 13,6900 12,8700 14,7200 12,0000

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! |najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 13,3483 14,5800 12,2100
Au AM FIX 659,33 691,00 608,30
PM FIX 658,87 691,40 608,40
Pt AM FIX 1229,87 1336,00 1112,00
PM FIX 1229,51 1329,00 1118,00
Pd AM FIX 352,70 381,00 328,00
PM FIX 352,71 382,00 329,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat w przedziale 2,8195-2,8601. Maksimum kursu zanotowano w srode,

sie w przedziale a minimum we wtorek.
2,8195-2,8601

W wyniku gorszych nastrojéw wobec rynkéw wschodzacych notowania
dolarzioty wzrosty do 2,86. Srodowa decyzja RPP
w sprawie stop procentowych bylta przez rynek oczekiwana i zloty nie
zareagowal na jej publikacje. Z koricem tygodnia kurs USD/PLN stracit
na wartosci i kwotowany byt w okolicach 2,8220.

Podczas posiedzenia Rady Polityki Pienieznej (RPP) w dniach 29-30.05
podjeto decyzje o pozostawieniu stép procentowych na dotychczasowym
poziomie. Gléwna stopa referencyjna nadal wynosi 4,25%. Rada ocenila,
ze wzrost inflacji w §&rednim okresie bedzie ograniczany przez
prawdopodobne utrzymanie sie wysokiego tempa wzrostu inwestycji,
bardzo dobra sytuacje finansowsa przedsiebiorstw oraz niska dynamike
cen zewnetrznych.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Owg szacunkow Ministerstwa Finanséw deficyt budzetowy po
pierwszych pieciu miesiacach br. wyniesie okolo 16-17%
calorocznego planu,
W Polsce PKBw I kw. UJWg danych GUS w I kw. br. PKB w ujeciu realnym wzrost
br. wzrést o 7,4% o0 1,6% kw/kw i o 7,4% r/r w poréwnaniu z IV kw. 2006 r., kiedy
przyrost byl na poziomie 1,8% kw/kw i 6,6% r/r. Motorem
napedowym wzrostu gospodarczego w omawianym okresie byl popyt
krajowy (konsumpcja prywatna i inwestycje).

EUR/PLN

W zeszlym tygodniu  Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
kurs EUR/PLN w przedziale 3,7888-3,8371. Warto§¢ maksymalna kursu zanotowano
oscylowat w §rode, natomiast minimalna odnotowana zostata we wtorek.

w przedziale

3,7888-3,8371 W potowie ubieglego tygodnia zloty wobec EUR zanotowal istotne

ostabienie. Gléwnym powodem byly spadki na gieldach w Agzji,
wywotane decyzja chinisskich wladz o potrojeniu podatku od obrotu
gieldowego (kurs EUR/PLN osiagnal poziom 3,8371). Pod koniec
tygodnia ztoty wobec euro odrobil straty i w piatek na zakonczenie sesji
oscylowal wokot 3,7960.

Na posiedzeniu w dniu 29.05. bank centralny Stowacji pozostawil stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa
wynosi w dalszym ciagu 4,25%.

Na posiedzeniu w dniu 31.05 bank centralny Czech, zgodnie
z oczekiwaniami, podwyzszyl stopy procentowe o 25 pkt. bazowych.
Aktualnie gtéwna stopa procentowa wynosi 7,75%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Ow obrotach handlowych w marcu odnotowano mnadwyzke
w wielkosci 5,4 mld EUR (w lutym zanotowano deficyt na poziomie
3,7 mld EUR),

Opodaz pieniadza M3 w kwietniu wzrosta o 10,4% r/r (w marcu
wyniosta 10,9% r/1),
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Owskaznik inflacji w maju pozostal na kwietniowym poziomie,
1,9% r/r,

Owskaznik koniunktury w przemysle PMI w maju obnizyt sie do 55,0
pkt. (najnizej od 15 miesiecy) z 55,5 pkt. miesiac wczesniej,

Owg II szacunku, w I kw. br. PKB wzrosto o 0,6% kw/kw i 3,0% r/r
w poréwnaniu z przyrostem o 0,9% kw/kw i 3,3% r/r w IV kw. 2006
r.,

UOstopa bezrobocia w kwietniu spadia do 7,1% wobec 7,2% w marcu,

Owg wstepnych danych wskaznik inflacji (HICP) w Niemczech
w maju wyniést 0,2% m/m i 2,0% r/r (w kwietniu podobnych
poziomach: 0,4% m/m i 2,0% r/1),

Ow Niemczech stopa bezrobocia utrzymala sie na kwietniowym
poziomie, 9,2%,

Owe Francji wskaznik PPI wyniést 0,5% m/m i 1,9% r/r (w marcu byt
na poziomie 0,3% m/m i 2,1% r/1).

EUR/USD

W poprzednim Kolejny tydzien z rzedu kurs EUR/USD poruszal si¢ waskim kanalem

tygodniu notowania 1 3391-1,3520. Maksimum  Kkursu zanotowano we  wtorek,
EUR/USD oscylowaly 3 minimum w piatek.
w przedziale

1,3391-1,3520 W minionym tygodniu na rynku eurodolara pojawita sie konsolidacja,
a kurs EUR/USD wahat sie¢ w waskim przedziale. W polowie tygodnia
zanotowano chwilowy wzrost eurodolara, powyzej 1,35, co bylo reakcja
na m.in. sprzedaz dolaréw przez banki centralne z krajow Dalekiego
Wschodu (zmiana struktury rezerw walutowych). Jednak po dobrych
danych makroekonomicznych z USA notowania EUR/USD wro6cily do
poziomu z konca poprzedniego tygodnia. Na zakonczenie piatkowej sesji
eurodolar kwotowany byl na poziomie 1,3448. Przewiduje sie, ze
w dluzszym okresie kurs EUR/USD powrd6ci do trendu wzrostowego.

Kurs EUR/USD
znajduje sie
w konsolidacji

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane
w minionym tygodniu:

Oindeks zaufania amerykanskich konsumentéw (Conference Board)
w maju wzrést do 108,3 pkt. (w kwietniu wyniost 106,3 pkt.),

Oprywatni pracodawcy w maju stworzyli 97 tys. miejsc pracy
(w kwietniu utworzono tylko 61 tys. miejsc pracy),

Owg II szacunku w I kw. br. tempo wzrostu PKB (annualizowane)
wyniosto 0,6% kw/kw wobec 2,5% kw/kw odnotowanego w IV kw.
2006 r.,

Owskaznik inflacji mierzony wydatkami konsumentéw wynidst
w I kw. br. 3,3% kw/kw wobec wzrostu o 1,0% kw/kw
w IV kw. 2006 r.,

Oindeks Chicago PMI koniunktury w przemysle wzréost w maju do 61,7
pkt. z 52,9 pkt. w kwietniu,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu konczacym
sie 26.05. spadla do 310 tys. z 314 tys. tydzien wczesniej,

Ow maju powstalo 157 tys. nowych miejsc pracy poza sektorem
rolniczym wobec 80 tys. (po korekcie) w kwietniu,

Owskaznik ISM koniunktury w przemysle w maju zwickszyt sie do
55,0 pkt. z 54,7 pkt. w kwietniu,

Ostopa bezrobocia w kwietniu pozostatla na tym samym poziomie co
W marcu, 4,5%,

Oindeks nastrojow konsumentéow Uniwersytetu Michigan w maju
ostatecznie wynioést 105,1 pkt. w poréownaniu z kwietniowym
wynikiem na poziomie 104,6 pkt.

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 04.06.2007



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,8375 0,02%
EUR/PLN 3,8130 0,04%
EUR/USD 1,3436 -0,04%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# )
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,8601 2,8195 3,0619 2,7437 2,9096
EUR/PLN 3,8371 3,7888 3,9540 3,7310 3,8509
EUR/USD 1,3520 1,3391 1,3682 1,2864 1,3242

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczqtku roku kalendarzowego (Close Bid).
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (29 maja — 01 czerwca 2007)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (29 maja — 01 czerwca 2007)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (29 maja — 01 czerwca 2007)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (28 maja — 01 czerwca 2007)

“UBS Metals Daily” UBS (29 maja — 01 czerwca 2007)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z
raportéow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktorych wiarygodnosé¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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