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W ubieglym tygodniu
trzymiesieczna cena
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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie¢ w przedziale 8 075 — 8 570 USD/t. Minimalna
cene trzymiesieczng zanotowano we wtorek, natomiast maksymalng
w czwartek. Najnizsza oficjalng cene cash settlement zanotowano
w poniedzialek (8 247 USD/t), a najwyzsza w piatek 8 540,5 USD/t.

Poniedzialek zaskoczyt inwestorow kolejnym znaczacym przyrostem
zapasow LME. Sktlonilo to czes¢ inwestorow do realizacji zyskow i cena
nieznacznie obnizyla sie. W dalszej czesSci tygodnia oslabienie dolara,
lepsze informacje fundamentalne oraz pokonanie technicznych
pozioméw oporu na kilku metalach podstawowych wywotaly euforie
zakupow i znaczace wzrosty wszystkich metali. Najwiecej zyskala cena
cynku i niklu (ponad 10%) oraz cyny i aluminium (ponad 7%), osiagajac
poziomy nie obserwowane od wielu miesiecy, lub jak w przypadku cyny
ustanawiajac nowe rekordy notowan. W przypadku czesci metali
sytuacja fundamentalna faktycznie ulegla poprawie, ale wiekszosé
analitykéw podkresla, ze obserwowane obecnie wzrosty sa wynikiem
duzego naplywu kapitalu na rynki towarowe. Sa one obecnie
postrzegane jak tzw. ,safe haven”, czyli miejsce ochrony kapitatu przed
spadkiem wartosci. Mozna przypuszczacé, ze w przypadku spadku tempa
naplywu nowych srodkéw lub wyhamowanie tej tendencji ograniczy
réowniez potencjal wzrostowy rynkéw towarowych.

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME wzrést o 2 050 ton ina
koniec tygodnia wyniost 143 650 ton. Najwiekszy przyrost zapasow
zaobserwowano w magazynach azjatyckich (11 050 ton). Obnizyly sie
natomiast zapasy w pozostalych lokalizacjach (Europa — 6475 ton i USA
— 2525 ton). Liczba zrealizowanych warrantéw nadal utrzymuje sie na
bardzo wysokim poziomie, co sugeruje dalszy spadek zapasow
w kolejnych tygodniach.

Zapasy miedzi w magazynach LME
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Wzrost zapasow w

Zapasy na gieldzie w Szanghaju wzroslty o 3 697 ton i na koniec

Szanghaju. Spadek na tygodnia ich poziom wynioést 48 885 ton. Tymczasem zapasy na gieldzie

gieldzie Comex

Comex obnizyty sie o 815 ton do poziomu 11 866 ton. Lacznie na trzech
gieldach zapasy wzrosly o 4 932 ton, osiagajac poziom 204 401 ton.
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Koszty energii w Chile
wzrosty niemal
trzykrotnie.

Rosna naktady
inwestycyjne nowych
projektéw gérniczych.

Niedochodowy projekt

gorniczy na Filipinach.

Rosnaq koszty energii
elektrycznej dla
kopalni w Zambii

Spada produkcja
Codelco.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ceny energii w Chile sa obecnie niemal trzykrotnie wyzsze niz w tym
samym oKkresie roku ubieglego. Gloéwnymi przyczynami sa juz
wielokrotnie wspominane zaprzestanie exportu gazu przez Argentyne
oraz najwicksza od 100 lat susza ograniczajaca produkcje
w hydroelektrowniach. Rosnace ceny ropy naftowej winduja koszty
produkciji energii w przedsiebiorstwach, ktére musialy przestawic sie na
to zrodlo ze wzgledu na brak gazu ziemnego.

Freeport McMoRan Copper&Gold Inc. oglosilo, ze moze by¢ ciezko
utrzymac¢ budzet realizacji kopalni miedzi i kobaltu Tenke Fungurume
w Demokratycznej Republice Kongo. Wojna domowa, ktéra zakonczyta
sie w tym kraju w 2003 roku pozostawila po sobie 4 mln zabitych,
zrujnowane kopalnie miedzi i kobaltu oraz zniszczona infrastrukture
energetyczna i transportowa. Koszt realizacji projektu byl poczatkowo
szacowany na 650 mln USD i zostal juz raz podwyzszony do 900 mln
USD. Obecnie Freeport, ktéry nabyl projekt wraz z ubieglorocznym
przejeciem spotki Phelps Dodge Corp. rozwaza ponowne zwickszenie
niezbednych nakladéw inwestycyjnych.

Cena akcji Philex zanurkowata po publikacji raportu Anglo American
bedacej partnerem tej Filipinskiej spotki w inwestycji w kopalnie miedzi
Boyongan wartej 1 mld USD. Raport stwierdza, ze projekt nie przyniesie
akceptowalnej stopy zwrotu z inwestycji. Depozyt zostal odkryty w 2000
roku i jego eksploracja stanela obecnie pod znakiem zapytania.

Przedstawiciele krajowych i zagranicznych wlascicieli kopalni na terenie
Zambii zgodzili si¢ na podniesienie kosztow energii elektrycznej
poczawszy od 1 stycznia 2008 r. o 35%. W styczniu wystapily w tym
kraju problemy w dostawach energii i spowodowane w tym przestoje
w produkcji wielu przedsigbiorstw. Wiele firm wydobywczych
zadeklarowalo jednoczesnie pomoc w finansowaniu ewentualnych
inwestycji energetycznych, a cze$¢ z nich rozwaza budowe elektrowni na
wlasne potrzeby. Obecnie czeS¢ energii jest importowana w miare
dostepnosci z sasiedniej Demokratycznej Republiki Kongo. Nadal mozna
sie spodziewac¢ przerw w dostawach pradu.

Codelco — najwiekszy producent miedzi na swiecie oglosil, ze produkcja
metalu w 2007 roku (uwzgledniajac udzialy w kopalni El1 Abra) wyniosta
1 665 ton i byla o 6,6% nizsza niz w roku poprzednim (1 783 ton) Jako
gléwny powod podano obnizanie sie zawartosci miedzi w rudzie, ale na
spadek produkcji mialo réwniez wplyw zeszloroczne trzesienie ziemi
oraz protesty pracownikow kontraktowych. Podano réwniez, ze
w wyniku wzrostéow cen energii i materialow koszty produkcji zwiekszyty
sie do 86 USc/Ib (1 911 USD/t) z 68,4 USc/lb (1 508 USD/t) w roku
2006. Prognoza produkcji na rok obecny mowi o iloSci zblizonej do
zanotowanej w roku ubieglym. Straty wynikajace z malejacej zawartosci
miedzi w rudzie powinny zosta¢ skompensowane planowanym
zwiekszeniem wydobycia.
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Rosnq premie fizyczne

w Europie

Dtuga niekomercyjna

pozycja netto.

ES)
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Opéznienia w dostawach miedzi z Chile sa uznawane za najwazniejszy
powod wzrostu premii fizycznych na rynku Europejskim w ostatnich
tygodniach. Premie fizyczne ksztaltuja sie obecnie na poziomie ok. 50-
70 USD/t, natomiast jeszcze pod koniec ubieglego roku notowano
nawet 40 USD/t. Wedlug informacji jednego z producentow miedzi czes¢
konsumentéw nie zakontraktowalo takiej ilosci metalu, co
w poprzednich latach i obecnie w wiekszym stopniu uzaleznieni sa od
rynku natychmiastowego. Opoéznienia dostaw oraz systematycznie
obnizajacy sie stan zapasow gieldowych poteguja obawy czesci
konsumentéw metalu o potencjalny brak dostepnosci materiatu.

Wedlug danych na dzien 26 lutego 2008 roku niekomercyjna diuga
pozycja netto na gieldzie Comex wynosila 5 568 kontraktéw i byla
najwieksza od listopada 2005 roku. Ilo§¢ dlugich pozycji wzrosta
w stosunku do poprzedniego tygodnia o 3 447 kontraktéow. Liczba
krotkich pozycji réwniez wzrosta, ale tylko o 1 418 kontraktow. O 8,8%
zwiekszyla sie liczba otwartych pozycji ogétem do 101 872 kontraktow,
czyli najwiekszej liczby od kwietnia 2006 roku.

Niekomercyjna pozycja netto na gietdzie COMEX
1 kontrakt = 25,000 |bs
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Liczba otwartych pozycji na gietdzie COMEX
1 kontrakt = 25,000 Ibs
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 8 540,50 2,63%| 8 460,00 2,14%
Sn 18 700,00 7,87% 18 725,00 7,31%
Pb 3 394,00 3,35% 3 381,00 3,55%
Zn 2 721,00 11,02% 2 745,00 10,89%
Al 3 086,00 7,69% 3 121,00 7,55%
Ni 31 505,00 10,35% 31 700,00 10,07%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

29.02.2008).
2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 570,00 8 075,00 8 570,00 6 675,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 7 464,74 8 540,50 6 666,00
Sn 16 763,49 18 700,00 16 000,00
Pb 2 838,52 3 400,00 2 480,00
Zn 2 387,99 2 721,00 2 180,00
Al 2 607,37 3 086,00 2 359,00
Ni 27 819,42 31 505,00 26 410,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony aktualny poziom tyg;fi;liri):ra stan zapasoéw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 143 650 2 050 198 925 -55 275
Sn 10 000 -745 12 150 -2 150

Pb 45 750 875 45 350 400

Zn 123 250 1725 88 475 34 775

Al 947 225 -4 025 929 450 17 775

Ni 47 874 -84 47 940 -66
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszala sie w
przedziale 17,85 - 19,92

USD/troz.

|
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W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale 17,85 -
19,92 USD/troz. Najnizsza cene Ww notowaniach -ciaglych
odnotowano w poniedzialek, natomiast najwyzsza w piatek. Jesli
chodzi o wahania oficjalnych cen fix na Londyaskim Rynku
Kruszcow najnizsza cene odnotowano w poniedzialek (18,06
USD/troz), a najwyzsza w piatek (19,62 USD/troz).

Ceny metali szlachetnych ustanawiaja kolejne rekordy cen. Caly
czas trwa naplyw Swiezego kapitalu na rynki towarowe. Wedlug
wstepnych szacunkéw juz w pierwszym kwartale 2008 roku naptyw
Srodkéw do funduszy indeksowych moze siegna¢ wielkosci
obserwowanej w calym ubieglym roku. Wzrosty mozna
zaobserwowaé w przypadku niemal wszystkich towaréw i surowcow.
Metale szlachetne zyskuja rowniez ze wzgledu na rosnace
oczekiwania inflacyjne oraz stabos§¢ dolara. Otwarta pozycja
spekulacyjna na gieldzie Comex bije historyczne rekordy
w przypadku zlota, a jest im bliska na rynku srebra. Sukcesywnie
zwiekszaja sie roéwniez aktywa najwiekszego funduszu ETF -
iShares.

Niekomercyjna pozycja netto na gietdzie COMEX
1 kontrakt = 25,000 Ibs
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Liczba otwartych pozycji na gietdzie COMEX
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USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]
Ag AM FIX 19,6200 9,36%
Au AM FIX 969,00 2,46%

PM FIX 971,50 3,02%
Pt AM FIX 2 153,00 -0,32%
PM FIX 2 150,00 -0,23%
Pd AM FIX 568,00 12,70%
PM FIX 568,00 12,25%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla zlota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 29.02.2008).

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN
Ag 19,9200 17,8500 19,9200 14,7800

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczqtku roku kalendarzowego.

USD/troz| Fixing |$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 16,7464 19,6200 14,9300
Au AM FIX 905,61 969,00 840,75

PM FIX 905,57 971,50 846,75
Pt AM FIX 1783,81 2170,00 1522,00
PM FIX 1787,91 2180,00 1531,00
Pd AM FIX 419,58 568,00 363,00
PM FIX 420,44 568,00 364,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubiegtym tygodniu W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
kurs USD/PLN wahat w przedziale 2,3036-2,4094. Maksimum kursu zanotowano

sie w przedziale w poniedzialek, a minimum w czwartek.
2,3036-2,4094

Poczatek tygodnia przyniost silne umocnienie ztotego wobec dolara.
Gwattowne Znaczacego wsparcia krajowej walucie dostarczyly dane nt. sprzedazy
umocnienie ztotego detalicznej w styczniu br. Ztoty pokonal styczniowe maksimum wobec
dolara (USD/PLN 2,3918) i spadi do okolic USD/PLN 2,3765.
W kolejnych dniach notowania dolarzioty oscylowaly wokot
wyznaczonego poziomu, oczekujac na decyzje RPP. Reakcja po
posiedzeniu w potaczeniu ze stabymi danymi makroekonomicznymi ze
Stanéw Zjednoczonych doprowadzila do bardzo silnego umocnienia
zlotego wobec dolara. Trzy dni wczesniej odnotowane minima dla
kursu dolarztotego zostaly znaczaco przekroczone. Na koniec tygodnia
kwotowania USD/PLN oscylowaly w okolicach 2,3036-2,3221.

Na dwudniowym posiedzeniu w dniach 26-27.02. RPP podniosta
stopy procentowe (po raz drugi w br.) o 25 pkt. bazowych. Stopy
procentowe wynosza: lombardowa 7,00%, redyskontowa weksli
5,75%, referencyjna 5,50% i depozytowa 4,00%.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:

Owg danych GUS sprzedaz detaliczna towaréw w styczniu wzrosta
0 20,9% m/m. Zaskakujaco dobry wynik jest w duzym stopniu
efektem szeroko zakrojonych akcji wyprzedazowych starczych
kolekcji (czy to odziezowych czy modeli aut), jak rowniez
odzwierciedla poprawe finansowa gospodarstw domowych.
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Ostopa bezrobocia rejestrowanego w styczniu wzrosta do 11,7%
z 11,4% w grudniu ub.r.,

Owedlug GUS PKB w IV kw. 2007 r. wyniost 6,1%,

Owedlug wstepnych danych GUS deficyt handlowy w 2007 r.,
wyniést 17,6 mld EUR wobec 12,9 mld EUR w 2006 r. Eksport
wyniost 101,14 mld EUR (+15% r/r) a import 118,77 mld EUR
(+17% r/1).
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EUR/PLN

W zeszlym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,4994-3,5707

Eurozloty przetamat
na moment bariere
3,50

Centralne banki
Wegier i Stowacji
pozostawily stopy

procentowe bez zmian

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,4777-1,5238

Nowe maksimum na
eurodolarze

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,4994-3,5707. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w  poniedzialek, natomiast minimalna odnotowana zostala
w czwartek.

W pierwszych dniach tygodnia zloty pozostal mocny réwniez wobec
wspolnej waluty. Dodatkowym impulsem wzrostowym bylo zniesienie
przez  wegierski bank centralny 30-procentowego pasma
dopuszczalnych wahan forinta. W kolejnych dniach decyzja RPP
réwniez przysporzyla sil ztotemu. W piatek kurs EUR/PLN wyznaczyt
kolejne tegoroczne minimum na poziomie 3,4994, powracajac jednak
na koniec sesji do okolic 3,5250.

Na posiedzeniu w dniu 25.02. bank centralny Wegier pozostawil stopy
procentowe na dotychczasowym poziomie. Gléwna stopa procentowa
nadal wynosi 7,50%.

Na posiedzeniu w dniu 26.02. bank centralny Stowacji zadecydowat
0 pozostawieniu stép procentowych na niezmienionym poziomie.
Glowna stopa procentowa w dalszym ciagu wynosi 4,25%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Opodaz pieniadza M3 w styczniu wyniosta 11,5% (w grudniu ub.r.
byla na poziomie 11,6%),

Oindeks nastrojow gospodarczych w lutym wzrést do 104,1 pkt.
z 103,4 pkt. miesigc wczesniej,

Owg ostatecznych danych wskaznik inflacji w styczniu wyniost
-0,4% m/m i 3,2% r/r (w grudniu ub.r. byl na poziomie 0,4% m/m
i3,1% /1),

Ostopa bezrobocia w styczniu obnizyta sie do 7,1% z 7,2% miesigc
wczesniej,

Owzrost PKB w Niemczech w IV kw. 2007 r. wyniost 0,3% kw/kw
i 1,6% r/r, wobec 0,7% kw/kwi 2,4% r/r w III kw.,

Oniemiecki indeks Ifo nastrojow gospodarczych w lutym zwiekszyt
sie do 104,1 pkt. ze 103,4 pkt. w styczniu,

Oniemiecki indeks GfK nastrojow konsumentéw w marcu utrzymat
sie na poziomie z miesiaca poprzedniego 4.5 pkt.,

Ostopa bezrobocia w Niemczech w lutym zmniejszyta sie do 8,0%
(w styczniu byla na poziomie 8,1%),

Owg ostatecznych danych wskaznik inflacji w Niemczech w styczniu
wyniést -0,4% m/m i 2,8% r/r (w grudniu 2007 r. byl na poziomie
0,6% m/mi 3,2% r/r),

Osprzedaz detaliczna w Niemczech w styczniu zwiekszyla sie
0 1,6% m/m i 0,6% r/r (w grudniu ub.r. wyniosta odpowiednio
-0,2% m/m i 7,0% r/r).

W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszat sie szerokim kanatem
1,4777-1,5238. Maksimum kursu zanotowano w piatek, a minimum
we wtorek.

W ubieglym tygodniu nastapilo gwaltowne ostabienie amerykanskiej
waluty, a kurs eurodolara wspial sie na historyczne szczyty
(w piatek). Bylo to reakcja na pojawiajace sie na przemian negatywne
dane makroekonomiczne (m.in.: wzrost gospodarczy, dane z rynku

BIULETYN TYGODNIOWY PONIEDZIALEK, 03.03.2008



KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

pracy) oraz komentarze czlonkéw wladz monetarnych USA
(sugerujace dalsze obnizki stop procentowych przez Fed). Na
zakonczenie piatkowej sesji notowania eurodolara pozostaly powyzej
psychologicznej bariery 1,50.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA
opublikowane w minionym tygodniu:

Osprzedaz doméw na rynku wtérnym w styczniu wyniosta 4,89 min
i nie zmienila sie w skali miesigca,

Owskaznik PPl w styczniu wzrést o 1,0 % m/m i 7,4 r/r (w grudniu
2007 r. spadl o 0,3% m/m i zwiekszyl sie 0 6,3% r/1),

Oindeks nastrojéw konsumentéw Conference Board w lutym obnizyt
sie do 75pkt. z 87,3 pkt. miesiac wczesniej,

Ozamoéwienia na dobra trwalego uzytku w styczniu ulegly zmianie
0 -5,3% m/m (w grudniu 2007 r. spadly o -4,4% m/m),

Osprzedaz doméw na rynku pierwotnym w styczniu spadia
0 2,8% m/m do 588 tys. z 0,605 tys. w grudniu ub.r.,

Owg drugiego szacunku wzrost PKB w IV kw. 2007 r. wynio6st
0,6% kw/kw, co jest zgodnie z pierwszym szacunkiem,

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu
koniczacym sie 23.02. zwiekszyla sie do 373 tys. z 354 tys. tydzien
wczesniej,

Odochody gospodarstwa domowych w styczniu wzrosly 0,3% m/m
(w poprzednim miesiacu 0,5% m/m),

Owydatki konsumpcyjne w styczniu wzrosly 0,4% m/m (poprzednio
0,3% m/m),

Owskaznik inflacji mierzony wydatkami konsumentéw w styczniu
wyniost 4,1% kw/kw (w III kwartale 2007 r. byl na poziomie
3.9% kw/kw),

Oindeks Chicago PMI koniunktury w przemysle w lutym spadt do
44,5 pkt. z 51,5 pkt. w styczniu,

Owskaznik nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan w lutym
(dane ostateczne) wyniost 70,8 pkt. wobec 69,6 pkt. miesigc

wczesniej.
KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,3155 -3,82%
EUR/PLN 3,5204 -1,46%
EUR/USD 1,5167 2,15%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne#4 i
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,4094 2,3036 2,5546 2,3036 2,4348
EUR/PLN 3,5707 3,4994 3,6720 3,4994 3,5889
EUR/USD 1,5238 1,4777 1,5238 1,4364 1,4740

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (25-29 lutego 2008)
“Base Metals Daily” Standard Bank (25-29 lutego 2008)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (25-29 lutego 2008)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (25-29 lutego 2008)

“UBS Metals Daily” UBS (25-29 lutego 2008)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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