KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
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Ceny miedzi ponizej
8 000 USD/t.

Korekty ciag dalszy

Niewielki spadek
zapasow w
magazynach LME
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BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 02.06.2008

W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie w przedziale 7 855 — 8 245 USD/t. Maksymalnag
cene trzymiesieczng zanotowano we wtorek, natomiast minimalnag
w czwartek. Najwyzsza oficjalna cene cash settlement zanotowano
rowniez w poniedziatek (8 376 USD/t), natomiast najnizsza w piatek
8 105 USD/t.

Ubiegly tydzien przyniost dalsza przecene metali podstawowych. Jako
glowne powody podawane sa wzrosty zapas6w obserwowane
w przypadku wiekszosci metali oraz nieco silniejszy dolar. Najwiecej
stracily cyna, cynk i nikiel (odpowiednio 10,6%, 6,2% oraz 5,2%).
Wzrost zapasow s$Swiadczy o zblizajacym sie sezonie letnim, ktory
tradycyjnie jest okresem nizszego popytu na metale. Mozna oczekiwac,
ze w kolejnych tygodniach stan zapaséw gieldowych metali bedzie sie
zwiekszat. Cena miedzi obnizyla sie o 2,1%. W przypadku tego metalu
zapasy nieznacznie zmniejszyly sie. Obserwowane od dluzszego czasu
zaklocenia po stronie podazy moga nadal ogranicza¢ ewentualne
wzrosty stanu zapasow gietdowych.

Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME obnizyt sie o 425 ton i na
koniec tygodnia wyniost 124 950 ton. Niewielkie zwiekszenia
zanotowano w Europie oraz USA, natomiast poziom zapasow w Azji
obnizyt sie o 1425 ton. Byl to pierwszy tygodniowy spadek zapaséw
LME w tej czeSci Swiata od konca marca.

Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdinych Zapasy miedzi w magazynach LME
regionach swiata w poszczegélnych cz esciach $wiata

90000 - o Europa
, T 17,9%

80000 Us A

70000

\\f‘”

60000 \\
50000

40000 \></

30000 \/\___/
e
EUROPA

10000
0

.\6\ z@ \
& o

o

Spadek zapasow

w Szanghaju.
Niewielki wzrost na
gieldzie Comex.

o

9,6%

SR
‘ & A 4 R » NI
K X N F L Q ESEINS é(b N 6&

Zapasy na gieldzie w Szanghaju zmniejszyly si¢ o 1 032 ton i na koniec
tygodnia ich poziom wyniést 44 554 tony. Na gieldzie Comex zapasy
wzrosty o 189 ton i wynosily 10 004 tony. Lacznie na trzech gietdach
zapasy na koniec tygodnia byly nizsze o 1 268 ton, osiagajac poziom
179 508 ton.
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Vedanta przejmuje
Asarco za 2,6 mld
dolarow

Wydobycie z projektu
Mowana w Botswanie
rusza w lipcu

Vale zainwestuje 110
mlin dolarow

Afganistan i Chiny

otworzq nowaq kopalnie

Codelco otwiera
ponownie kopalnie El
Teniete

Przerwy w dostawach
gazu do Chile

Schanghai Futures
Exchange takze dla
inwestorow
zagranicznych?

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Sterlite Industries, najwiekszy krajowy producent miedzi i cynku
w Indiach, przejmie wudzialy w upadlym Asarco w Stanach
Zjednoczonych. Spoétka nabedzie trzy kopalnie odkrywkowe oraz hute
w Arizonie, oddzial rafinacji miedzi, walcownie i wydzial metali
szlachetnych w Texasie. Asarco, trzeci co do wielkosci producent miedzi
rafinowanej w USA, posiada zasoby miedzi szacowane na 5 min ton.
Produkcja miedzi rafinowanej w Asarco w ubieglym roku wyniosta
ponad 235 tys. ton metalu.

Afican Copper Plc zapowiedzialo uruchomienie kopalni Mowana
w Botswanie na lipiec, z planowanym rocznym wydobyciem wielkosci
25 tys. ton od 2012 roku. W 2008 roku swiatowa podaz miedzi zwiekszy
sie za sprawa nowego projektu o 5,5 tys. ton, w roku kolejnym o 12 tys.
ton. Planowany okres wydobycia w kopalni ma wynies¢ 20 lat.
Wiascicielami African Copper sa w 60% inwestorzy brytyjscy, w 25% -
amerykanscy, pozostate udzialy znajduja si¢ w posiadaniu inwestorow
z Botswany.

Brazylijski Vale do Rio Doce zainwestuje 110 mln dolaré6w w swoja
pierwsza kopalnie miedzi w Chile. Zakladana produkcja gornicza metalu
w kopalni Papomono wyniesie 20 tys. ton rocznie. Wydobycie rozpocznie
sie w 2009 roku.

Afganski minister ds. gornictwa i przemyslu oraz przedstawiciele
chinskiej spoétki Metallulgical Construction Corporation podpisali
w Kabulu oficjalne porozumienie w sprawie utworzenia kopalni Aynak
w Afganistanie. Wedlug wczesniejszych badan depozyt Aynak zawiera
240 milionéw ton rudy ze srednig zawartosciag metalu w rudzie wielkosci
2,3%. China Metallurgical Construction Corporation ma rozpoczac
wydobycie za 5 lat i prowadzi¢ je przez okres 30 lat. Chinska spétka
wybuduje takze na potrzeby kopalni elektrownie 400 megawatéow oraz
linie kolejowa taczaca potudniowy i péinocy Afganistan.

W poniedziatlek Codelco uruchomitlo ponownie kopalnie El Teniente po
przestojach produkcyjnych spowodowanych podtopieniami
i osunieciami gruntu. Droga dojazdowa pozostaje jednak zamknieta, zas
transport odbywa sie koleja.

Argentyna przerwala dostawy gazu do Chile na kilka dni, poczynajac od
Srody ubieglego tygodnia. Argentyna, jedyny dostawca gazu ziemnego do
Chile, zwieksza ciecia w dostawach gazu ziemnego juz od czterech lat
z powodu zwiekszonego krajowego zapotrzebowania na ten surowiec.
Zmniejszone dostawy gazu ziemnego z pobliskiej Argentyny oraz
mniejsza produkcja pochodzaca z krajowych hydroelektrowni
spowodowaly w Chile czterokrotny wzrost cen energii na rynku spot
w stosunku do roku ubieglego.

Prezes Schanghai Futures Exchange zapowiedzial w ubieglym tygodniu
mozliwos¢ dopuszczenia pewnych wykwalifikowanych inwestorow
instytucjonalnych do obrotu kontraktami na chinskiej gieldzie. Wedtug
zapowiedzi  przedstawicieli gieldy zaangazowanie = inwestorow
zagranicznych nie bedzie moglo przekroczy¢ 1 miliarda dolarow.
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 8 105,00 -2,09%| 7 955,00 -2,45%
Sn 21 175,00 -10,62% 21 100,00 -10,97%
Pb 1 940,00 -2,90% 1 951,00 -3,42%
Zn 1 979,50 -6,25% 1 991,50 -7,16%
Al 2 883,00 -2,12% 2 923,50 -2,19%
Ni 22 130,00 -5,25% 22 245,00 -5,38%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

30.05.2008).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 8 245,00 7 855,00 8 880,00 6 675,00

I Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 8 077,44 8 884,50 6 666,00
Sn 19 758,08 25 500,00 16 000,00
Pb 2 750,12 3 460,00 1 921,00
Zn 2 344,68 2 825,50 1 979,50
Al 2 811,34 3 175,00 2 359,00
Ni 28 240,43 33 300,00 22 050,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
aktualny | tygodniowa stan zapasow na | zmiana od poczatku
tony poziom zmiana poczatku roku roku
Cu | 124 950 -425 198 925 -73 975
Sn 7 550 140 12 150 -4 600
Pb 66 225 2 225 45 350 20 875
Zn 143 625 14 950 88 475 55 150
Al 1076 075 3 075 929 450 146 625
Ni 48 108 -582 47 940 168
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DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN
RYNEK SREBRA

Cena srebra powrécita W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach cigglych na

ponizej 17 USD/troz. Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale 16,40 — 18,31
USD/troz. Najwyzsza cene w notowaniach ciaglych odnotowano we
wtorek, natomiast najnizsza w piatek. Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londynskim Rynku Kruszcéow najwyzsza cene
odnotowano we wtorek (18,14 USD/troz), natomiast najnizsza w piatek
(16,85 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 16,8500 -6,91%

Au AM FIX 879,50 -4,64%

PM FIX 885,75 -4,50%

Pt AM FIX 1 976,00 -9,32%

PM FIX 2 008,00 -7,97%

Pd AM FIX 424,00 -6,40%

PM FIX 430,00 -4,66%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 30.05.2008).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/ troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 18,3100 16,4000 21,2400 14,7800

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 17,4686 20,9200 14,9300
Au AM FIX 915,66 1023,50 840,75
PM FIX 914,68 1011,25 846,75
Pt AM FIX 1929,60 2276,00 1522,00
PM FIX 1928,87 2273,00 1531,00
Pd AM FIX 441,90 588,00 363,00
PM FIX 441,15 582,00 364,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,1395-2,1864

Lekkie umocnienie
notowan dolarztoty

Gléwna stopa w
Polsce nadal wynosi
5,75%

EUR/PLN

W zesztym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,3664-3,4126

Waluty regionu
wzmacniajq ztotego

Na Wegrzech stopy
wzrosty o 25. pkt.
bazowych, ...

...a na Stowacji
poziom stop bez
zmian

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w przedziale 2,1395-2,1864. Maksimum kursu zanotowano w piatek,
a minimum we wtorek.

Po poniedzialkowym umocnieniu zlotego wobec dolara, przy zmniejszonej
aktywnosci uczestnikow rynku (dzien wolny W USA
i Wielkiej Brytanii), od wtorku do piatku notowania dolarzioty wzrosty
z okolic 2,14 do ponad 2,18. Na zakonczenia piatkowej sesji ustabilizowaly
sie na poziomie USD/PLN 2,1667.

Na posiedzeniu w dniach 27-28.05. decyzja RPP pozostawiono stopy
procentowe na dotychczasowych poziomach (referencyjna nadal wynosi
5,75%). W komentarzu po spotkaniu podkreslono, ze
w zwiazku z nadal niepewng sytuacja dotyczaca perspektyw wzrostu
Swiatowej gospodarki, a takze polskiej, dokladniejsze oszacowanie poziomu
inflacji bedzie mozliwe po czerwcu.

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Osprzedaz detaliczna w kwietniu wzrosla o 17,6% r/r wobec

15,7% r/r miesiac wczesniej,

Ostopa bezrobocia rejestrowanego w kwietniu obnizyla sie w ujeciu
miesiecznym o 0,6 pkt. procentowego do poziomu 10,5%,

Ow I kw. tempo wzrostu PKB wyniosto 6,1% kw/kw (w IV kw.
2007 r. bylo na poziomie 6,4%). W porownaniu z poprzednim kwartatem
gléownym motorem wzrostu byla konsumpcja prywatna, gdzie
odnotowane zostalo przyspieszenie (5,6% wobec 3,8%). Wartosé
inwestycji pozostatla na wysokim poziomie (15,7%), cho¢ nieco nizszym
niz w poprzednim kwartale, natomiast popyt krajowy nieznacznie sie
zwiekszyl do 6,3% wobec 6,2% w IV kw. ub.r.

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,3664-3,4126. Wartos¢ maksymalna kursu zanotowano
w poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostala w piatek.

W minionym tygodniu kurs eurozlotego sukcesywnie obnizal sie.
Najsilniejsze umocnienie zlotego mialo miejsce w czwartek, co bylo
odzwierciedleniem zachowania sie walut w regionie, ktére po rewaluacji
stowackiej korony o 17,6% wobec euro réwniez zyskaly na wartosci.
Na koniec tygodnia notowania eurozlotego odnotowaly tygodniowy oraz
tegoroczny dotek na poziomie EUR/PLN 3,3664.

Bank centralny Wegier na posiedzeniu w dniu 26.05 podniést stopy
procentowe o 25 pkt. bazowych. Obecnie gléwna stopa procentowa wynosi
8,50%.

Bank centralny Stowacji na posiedzeniu w dniu 27.05 pozostawil stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. Gléwna stopa procentowa nadal
wynosi 4,25%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

Odeficyt na rachunku obrotow biezacych w marcu wynidst
15,3 mld EUR (w lutym warto§¢ nadwyzki byla na poziomie
7,5 mld EUR),

indeks nastrojow gospodarczych w maju wyniést 97,1 pkt., tj. tyle samo
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EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,5460-1,5818

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

co miesigc wczesniej,

Opodaz pieniadza w kwietniu zwiekszyla sie o 10,6% r/r wobec 10,1%
W marcu,

Owskaznik inflacji (HICP) w maju wedlug wstepnych danych wyniost 3,6%
r/r (w kwietniu byl na poziomie 3,3%),

Ostopa bezrobocia w kwietniu pozostala na marcowym poziomie,
tj. 7,1%,

Oniemiecki indeks GfK nastrojéw konsumentéw w czerwcu spadl do
4,9 pkt. z 5,6 pkt. w maju,

Owzrost PKB w Niemczech w I kw. (wedlug II szacunku) wyniost
1,5% kw/kw i 1,8% r/r (przy I szacunku zaktadano wartosci nizsze 0,3%
kw/kwi 1,6% r/1),

Ostopa bezrobocia w Niemczech w maju pozostala na kwietniowym
poziomie (7,9%),

Osprzedaz detaliczna w Niemczech w kwietniu zmniejszyla sie
0 1,7% m/m i 1,0% r/r (w marcu spadki wyniosly odpowiednio 2,2%
m/mi6,8%r/r).

W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal sie w kanale 1,5460-
1,5818. Maksimum Kkursu zanotowano we wtorek, a minimum
w piatek.

W ubieglym tygodniu, pomimo wolnego poniedzialku w USA, amerykanska
waluta odrobila ostatnio odnotowane starty wobec euro. W kolejnych
dniach kurs EUR/USD pozostal w lekiem trendzie spadkowym, a na
umocnienie dolara w gléwnej mierze podziatala korekta in plus danych
o PKB w USA za I kwartal br. oraz jastrzebie wypowiedzi przedstawicieli
Fed. Na zakonczenie tygodnia notowania eurodolara wyceniane byly
w okolicy 1,5550.

Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane
w minionym tygodniu:

Oindeks nastrojéw konsumentéw Conference Board w maju zmniejszyl sie
do 57,2 pkt. z 62,8 pkt. w kwietniu,

Oliczba nowych inwestycji budowlanych w kwietniu wzrosta o 3,3% m/m i
obnizyta sie 0 42% r/r, do 526 tys. z 509 tys. miesiac wczesniej,

Ozamoéwienia na dobra trwalego wuzytku w kwietniu spadly
0 0,5% m/m (w marcu zmniejszyly sie o 0,3% m/m),

Owg II szacunku tempo wzrostu PKB w USA w I kw. wynioslo
0,9% kw/kw, wobec 0,6% kw/kw w IV kw. 2007 r. (wstepne szacunki
wskazywaly na tempo wzrostu na poziomie 0,6% kw/kw),

Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu konczacym sie
24.05. wzrosla do 372 tys. wobec 368 tys. po korekcie tydzien wczesniej,

Oinflacja bazowa mierzona wydatkami konsumentéw (PCE)
w kwietniu wyniosta 0,1% m/m i 2,1% r/r (w marcu byl na poziomie
0,2% m/mi2,1% r/r),

Odochody gospodarstw domowych w kwietniu zwiekszyly sie
0 0,2% m/m, a wydatki pozostaly na tym samym poziomie co miesigc
wczesniej (w marcu wzrosty wyniosty odpowiednio
0,4% m/mi0,1% m/m),

Owskaznik Chicago PMI koniunktury w przemysle w maju zwiekszyt sie do
49,1 pkt. z 48,3 pkt. miesiac wczesniej,

Oindeks nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan w maju (wg
ostatecznych danych) obnizyt sie do 59,8 pkt. z 62,6 pkt.
w kwietniu.
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KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,1824 0,69%
EUR/PLN 3,3788 -0,90%
EUR/USD 1,5508 -1,49%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne# )
MAX?2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 2,1864 2,1395 2,5546 2,1246 2,3017
EUR/PLN 3,4126 3,3664 3,6720 3,3664 3,5100
EUR/USD 1,5818 1,5460 1,6018 1,4364 1,5268

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego piatku

2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).
3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).
4 Od poczqtku roku kalendarzowego.
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Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (26 - 30 maja 2008)
“Base Metals Daily” Standard Bank (26 - 30 maja 2008)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (26 - 30 maja 2008)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (26 - 30 maja 2008)

“UBS Metals Daily” UBS (26 - 30 maja 2008)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk, www.crumonitors.com,
www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zZrédlach, w ktoérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 7478 142
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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