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W ubieglym tygodniu trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach
ciaglych poruszala sie w przedziale 3 440 — 3 840,5 USD/t. Minimalnag
cene trzymiesieczng zanotowano w  poniedziatek, natomiast
maksymalna w §rode. Najnizsza oficjalna cene cash settlement
zanotowano we wtorek (3 565,5 USD/t), natomiast najwyzsza w Srode
(3 742 USD/t).

W ubieglym tygodniu na rynku metali panowaly mieszane nastroje.
Miedz i cyna zyskaly nieznacznie na wartosci, natomiast pozostale
metale podstawowe zanotowaly spadki. Naturalnym zjawiskiem przy
wyhamowaniu popytu jest przyrost zapasow gieldowych, prowadzacy
w konsekwencji do dalszego spadku cen. Wielu analitykéw podkresla
jednak, ze obecny cykl rézni sie od typowego ksigzkowego przykladu. Ze
wzgledu na obserwowany kryzys finansowy i znaczacy wzrost kosztow
finansowania producenci duzo szybciej reaguja na nizsze ceny metali,
ograniczajac produkcje. Juz teraz widoczne sa duze ciecia produkcji
wigkszosci metali. Moze to wplyna¢ na mniejszy niz w poprzednich
cyklach szczyt poziomu zapaséw gieldowych i skutkowaé szybszym
odreagowaniem cen w momencie pojawienia sie ozywienia
gospodarczego. Z istotnych informacji z rynku miedzi mozna wymienic¢
powracajace spekulacje o planowanym zwiekszeniu poziomu zapasow
strategicznych metali przez Chinskie Rezerwy Materiatowe (SRB). Rynek
w ostatnim czasie wydaje sie jednak ignorowa¢ informacje
fundamentalne i koncentruje uwage na wahaniach kursu EUR/USD.

Trend spadkowy bez
zmian.

Dalszy wzrost zapaséw Poziom zapaséw miedzi w magazynach LME wzrost o 8 525 ton ina

na LME. koniec tygodnia wyniost 291 650 ton. Najwicksze wzrosty wystapily
w lokalizacjach europejskich (5 475 ton). W USA poziom zapasow wzrost
0 4 750 ton, natomiast w lokalizacjach azjatyckich obnizyl sie¢ o 1 700
ton.

Zmiana poziomu zapaséw LME w poszczegdéinych
regionach swiata

Zapasy miedzi w magazynach LME
w poszczegdlnych cz esciach $wiata
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Spadek zapaséw Zapasy na gieldzie w Szanghaju obnizyly sie o 1 364 tony osiagajac
w Szanghaju, wzrost poziom 16 335 ton. W przypadku gieldy Comex stan oficjalnych
na gietdzie Comex zapasow w magazynach gieldowych wzrést o 2 702 tony i na koniec

tygodnia ich poziom wyniést 15 223 tony. Lacznie na trzech gieldach
zapasy na koniec tygodnia byly wyzsze o 8 619 ton, osiggajac poziom
313 345 ton.
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BHP Billiton odstepuje
od zakupu Rio Tinto

Chiny zwiekszq swoje
rezerwy metali
podstawowych?

Chile zamierza
utworzyé fundusz
wsparcia dla kopaln
miedzi

Chile obniza prognozy
cen miedzi na 2008
i 2009 rok

Southern Copper o
swoich kosztach
kraricowych produkcji

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Zarzad BHP Billiton oglosit w ubieglym tygodniu, ze wycofuje sie z oferty
przejecia Rio Tinto. Decyzja o odstapieniu od zakupu tlumaczona jest
wzrostem ryzyka 2z tytulu potencjalnego nabycia spoéilki do
nieakceptowanego przez akcjonariuszy poziomu. Decyzja o nabyciu Rio
Tinto wiazalaby sie takze z wymuszong przez Komisje Europejska
sprzedaza aktywoéw w obszarze rudy zelaza i wegla. Obecne trudne
warunki rynkowe wedlug oceny BHP Billiton generuja zbyt duze ryzyko
dla zaktadanego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy z tytutu potaczenia.

Wedlug informacji pochodzacych z sektora przemystowego w Chinach,
wladze panstwowe moga w najblizszym czasie zdecydowac sie na zakup
metali podstawowych. Celem takiego przedsiewziecia mialoby by¢
uzupelnienie panstwowych rezerw strategicznych przy mniskich,
w poréwnaniu z ostatnimi miesiacami, poziomach cen. Wedlug
analitykéw rynku metali Pekin rozwaza dwa scenariusze: uzupekienie
rezerw wszystkich metali podstawowych lub uzupelienie rezerw miedzi
i aluminium. Metale mialyby by¢ nabyte poprzez rzadowa Chinska
Agencje Rezerw Materiatlowych (State Reserve Bureau) albo przez spoiki
kontrolowane przez Skarb Panstwa. Wedlug przedstawiciela jednej
z duzych hut aluminium warto§é zakupow moze ksztaltowac sie
w przedziale 20-30 mld yuanéw (2,9 — 4,4 mld dolaréw).

Chilijski rzad oglosit w ubieglym tygodniu, ze zamierza utworzy¢
fundusz, ktéry mialby finansowo wspiera¢ mate kopalnie miedzi
w kraju. Fundusz, ktéry ma by¢ zarzadzany przez panstwowa spoike
gornicza Enami, bedzie pozyczal kopalniom miedzi 20USc/lb
wyprodukowanej miedzi (441 USD/t) w przypadku obnizenia notowan
metalu ponizej poziomu 1,99 USD/1b (4 387 USD/t). W momencie, gdy
cena miedzi powréoci do poziomu 2 USD/lb i wiecej, kopalnia bedzie
zobowiazana sptaci¢ pozyczke z uwzglednieniem kosztow finansowania.
Fundusz ma zapewni¢ stabilne funkcjonowanie spétkom gorniczym
w okresie dekoniunktury. Szacowany koszt pomocy na najblizsze 15
miesiecy wynosi 18 milion6éw dolarow.

Chilska Rzadowa Komisja ds. Miedzi (Cochilco) obnizyla na poczatku
ubieglego tygodnia prognozy cen miedzi na 2008 i 2009 rok. Cochilco,
uznawane na jeden z najwazniejszych organéw panstwowych na
globalnym rynku miedzi, prognozuje, ze cena metalu w 2008 roku
uksztattuje sie w przedziale 3,15 — 3,20 USD/Ib (6 945 — 7 055USD/1).
Na 2009 rok Komisja zaklada poziom 1,60 USD/Ib (3 527 USD/t).
Komisja zrewidowata jednoczesnie prognozy produkcji gérniczej miedzi
w kraju na 2008 i 2009 rok do poziomu odpowiednio 5,36 i 5,57 min
ton (poprzednia prognoza zaktadata 5,45 i 5,80 min ton).

Southern Copper Corporation zapowiedzialo w ubieglym tygodniu, ze
nie zamierza ogranicza¢ produkcji, ani nie planuje zwolnien
pracownikow, poniewaz jest w dalszym ciaggu znaczaco powyzej progu
rentownosci. Kopalnie SCC w Peru i Meksyku pozostaja dochodowe przy
cenie miedzi powyzej 90 centéw za funt miedzi (1 984 USD/t). Spoitka
przewiduje, ze cena metalu w 2009 roku moze uksztaltowaé sie na
poziomie 1,50 USD/Ib (3 307 USD/t). Southern Copper zapowiada
jednoczesnie, ze obecne warunki rynkowe moga skloni¢ spotke do
opoznienia niektérych  projektow gorniczych  planowanych do
uruchomienia w najblizszym czasie. Rozwéj projektow Tia Maria
i Caujone w Peru ma by¢ kontynuowane, zas El Arco w Meksyku bedzie
zawieszony.
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NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%]|cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 3 581,00 3,18%| 3 625,00 3,28%
Sn 12 310,00 3,45% 12 200,00 2,95%
Pb 1 080,00 -11,26% 1 086,00 -10,98%
Zn 1 185,00 -1,62% 1 175,00 -2,16%
Al 1 701,00 -2,80% 1 756,00 -2,44%
Ni 9 705,00 -3,96% 9 805,00 -3,49%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — dla Cu godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

28.11.2008).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 3 840,50 3 440,00 8 940,00 3 375,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu w notowaniach ciagtych (High Bid).
3 Najnizsza oferta sprzedazy w notowaniach ciqgtych (Low Offer).
4 Od poczatiku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 7 301,17 8 985,00 3 430,50
Sn 19 152,83 25 500,00 11 350,00
Pb 2 185,88 3 460,00 1 080,00
Zn 1939,41 2 825,50 1 062,00
Al 2 668,80 3 291,50 1 701,00
Ni 22 049,36 33 300,00 8 810,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI
aktualny tygodniowa | stan zapasoéw na zmiana od

tony poziom zmiana poczatku roku poczatku roku
Cu 291 650 8 525 198 925 92 725
Sn 4 530 240 12 150 -7 620
Pb 41 600 150 45 350 -3 750
Zn 193 100 5275 88 475 104 625
Al 1 802 950 78 550 929 450 873 500
Ni 63 606 1812 47 940 15 666
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RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéw poruszala sie w przedziale 9,46 — 10,62
USD/troz. Najwyzsza 1 najnizsza cene w notowaniach ciaglych
odnotowano w poniedziatek. Jesli chodzi o wahania oficjalnych cen fix
na Londynskim Rynku Kruszcow najnizsza cene odnotowano
w poniedzialek (10,04 USD/troz), natomiast najwyzsza we wtorek
(10,33 USD/troz).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU
KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]
Ag |AMFIX| 10,1200 10,36%
Au AM FIX 813,50 7,25%
PM FIX 814,50 5,16%
Pt AM FIX 858,00 6,06%
PM FIX 876,00 7,88%
Pd AM FIX 186,00 1,09%
PM FIX 187,00 2,19%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 28.11.2008).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX2 MIN3 MAX MIN

Ag 10,6200 9,4600 21,2400 8,4200

USD/troz

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX| 15,4130 20,9200 8,8800
Au AM FIX 877,10 1023,50 692,50
PM FIX 876,52 1011,25 712,50
Pt AM FIX 1640,64 2276,00 756,00
PM FIX 1637,62 2273,00 763,00
Pd AM FIX 367,30 588,00 168,00
PM FIX 366,67 582,00 168,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.
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USD/PLN

W ubieglym tygodniu
kurs USD/PLN wahat
sie w przedziale
2,8850-3,0945

Ztoty spadt ponizej
3,00 za 1 dolara

Po obnizce gtowna
stopa procentowa
w Polsce wynosi
5,75%

Wedtug prognoz
OECD wzrost PKB
w Polsce w 2009 r.
wyniesie 3,0%

W Polsce PKB
w III kw. wyniosto
4,8% kw/kw

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu notowania kursu USD/PLN wahaly sie
w  przedziale 2,8850-3,0945. Maksimum kursu zanotowano
w poniedzialek, a minimum we wtorek.

Silne, poniedziatkowe wzrosty na Swiatowych gieldach doprowadzily
do wzrostu notowan eurodolara. Spadek wartosci dolara oraz poprawa
nastrojow na GPW wzmocnily krajowa walute, ktéra znizkowata
ponizej psychologicznej bariery 3,00 zt za 1 USD. W kolejnych dniach
czynniki m.in. tj.: dobre nastroje na swiatowych gieldach czy dalsze
plany pomocy dla rynku finansowego sprzyjaly zlotemu, ktoéry do
konica tygodnia pozostal silny. Na zakonczenie pigtkowej sesji kurs
USD/PLN kwotowany byt na poziomie 2,9651.

W dniu 26.11. Rada Polityki Pienieznej zredukowata stopy procentowe
o 25 pkt. bazowych (pierwsza od 2 lat obnizka). Gléwna stopa
procentowa w Polsce wynosi aktualnie 5,75% (lombardowa 7,25%,
redyskontowa weksli 6,00%, depozytowa 4,25%). Celem RPP bylo
miedzy innymi pobudzenie spowalniajacego wzrostu gospodarczego
w kraju przy obecnym Kkryzysie na swiatowym rynku finansowym.

Wg najnowszych prognoz OECD (raport z dnia 25.11.2008 r.) szacuje
sie, ze wzrost PKB w Polsce w 2009 r. spowolni z 5,4%
przewidywanego w br. do poziomu 3,0%. Prognozowany jest rowniez
zmniejszenie spozycia indywidualnego, spadek inwestycji i popytu
krajowego. Wskaznik inflacji w 2009 r. przewidywany jest na poziomie

3,2%. Ponizsza tabela zawiera prognozy OECD dla PKB i CPI
w wybranych krajach:
Kraj PKB [%] Inflacja CPI r/r [%]
2008 2009 2010 2008 2009 2010

Polska 5,4 3,0 3,5 4,2 3,2 3,6
strefa euro 1,0 -0,6 1,2 3.4 1,4 1,3
USA 1,4 -0,9 1,6 4,3 1,6 1,5
Chiny 9,5 8,0 9,2 6,1 3,0 2,5
Niemcy 1,4 -0,8 1,2 2,9 1,1 1,3
Japonia 0,5 -0,1 0,6 1,4 0,3 -0,1
Wielka
Brytania 0,8 -1,1 0,9 3,7 2,7 1,9
Francja 0,9 -0,4 1,5 3,3 1,0 0,8
Czechy 4.4 2,5 4,4 6,6 2,0 2,6
Stowacja 7,3 4,0 5,6 4,4 2,8 2,8
Wegry 1.4 -0.5 1,0 6,4 3,6 3,2

Istotne dane makroekonomiczne polskiej gospodarki opublikowane
w ubieglym tygodniu:
Ostopa bezrobocia rejestrowanego w pazdzierniku zmniejszyla sie do
8,8% wobec 8,9% we wrzesniu,

Osprzedaz detaliczna w pazdzierniku wzrosta o 3,8% m/m
17,9% r/r (we wrzesniu zwiekszyta sie o 11,6% r/1),
Otempo wzrostu PKB w III kw. wyniosto 4,8% kw/kw:
2008 2007
III kw. II kw. I kw. IV kw. rok
Spozycie indywidualne 5,1 5,5 5,6 3,6 5,0
Naktady brutto 3,5 15,2 15,7 15,2 17,6
Popyt krajowy 4,3 6,0 6,2 6,5 8,6
PKB 4,8 5,8 6,0 6,4 6,7
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EUR/PLN

W zeszlym tygodniu
kurs EUR/PLN
oscylowat

w przedziale
3,7416-3,8944

Ztoty zyskuje réwniez
wobec euro

Decyzje bankow:
Wegier i Stowacji

EUR/USD

W poprzednim
tygodniu notowania
EUR/USD oscylowaty
w przedziale
1,2565-1,3080

Eurodolar oscyluje
wokodét 1,3000

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Notowania kursu EUR/PLN w zeszlym tygodniu utrzymywaly sie
w przedziale 3,7416-3,8944. Wartos¢ maksymalng kursu zanotowano w
poniedziatek, natomiast minimalna odnotowana zostata w czwartek.

Wybicie eurodolara okazalo sie na tyle silnym impulsem, ze gracze
rynkowi catkiem neutralnie przyjeli spadki wskaznikow w strefie euro
(niemiecki Ifo, zamowienia w przemysle), a kurs EUR/PLN spadl ponizej
3,85. Z dnia na dzienh kwotowania tej pary walut testowaly kolejne
wsparcia na 3,80, i 3,76-3,77. W piatek notowania eurozlotego oscylowaty
w pasmie 3,75-3,79.

W dniu 24.11.:

- wegierski bank centralny, nieoczekiwanie zadecydowal o obnizeniu
gléwnej stopy procentowej o 50 pkt. bazowych. Aktualnie wynosi ona
11,00%.

- Narodowy Bank Stowacji, na comiesiecznym posiedzeniu, podjat decyzje
0 pozostawieniu stop procentowych na niezmienionym poziomie. Giéwna
stopa procentowa nadal wynosi 3,25%.

Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace gospodarki strefy euro
ogloszone w zeszlym tygodniu:

[zamowienia w przemysle we wrzesniu spadly o 3,9% m/m
i 1,1% r/r (w sierpniu zmniejszyly sie o 1,5% m/m i 6,4% r/r),

Owskaznik nastrojow gospodarczych w listopadzie obnizyt sie do 74,9
pkt. z 80,0 pkt. w pazdzierniku,

Opodaz pieniadza M3 w pazdzierniku wyniosta 8,7% r/r, tj. tyle samo co
miesiac we wrzesniu,

Owskaznik stopy bezrobocia wzrést do 7,7% z wrzeSniowego poziomu
7,6 %,

Owg wstepnych danych inflacja w listopadzie wyniosta 2,1% r/r
(we wrzesniu byla na poziomie 3,2% r/r),

Oniemiecki indeks nastrojéw gospodarczych Ifo w listopadzie spadt 85,8
pkt. z 90,2 pkt. w pazdzierniku,

Oniemiecki wskaznik nastrojow niemieckich konsumentéw na grudzien
wzrost do 2,2 pkt. z 1,9 pkt. w listopadzie,

Owg szacunkowych danych inflacja w Niemczech w listopadzie wyniosta
-0,5% m/m i 1,4% r/r (w pazdzierniku byt na poziomie -0,2% m/m i
2,4% r/r),

Ostopa bezrobocia w Niemczech w listopadzie pozostala na
pazdziernikowym poziomie, tj. 7,5%.

W minionym tygodniu kurs EUR/USD poruszal si¢ w kanale 1,2565-
1,3080. Maksimum kursu zanotowano we wtorek, a minimum
w poniedzialek.

W poniedziatek odbicie na gietldach w USA i poprawa nastrojow wplyneta
na wybicie eurodolara o ponad trzy figury, do poziomu 1,2870. We wtorek

zla passa dla amerykanskiej waluty trwata dalej,
a kurs EUR/USD przebit na krétko opor na 1,3000. W koricéwce tygodnia
zamiennos§¢é na rynku eurodolara zmniejszyta

(m.in. z powodu dnia wolnego w USA - Swieto Dziekczynienia), niemniej
jednak na koniec pigtkowej sesji kurs tej pary walut obnizyt sie do 1,27.
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Obnizka stop

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W dniu 26.11. bank centralny Chin obnizyt stopy procentowe.

procentowych Jednoroczna stopa depozytowa i pozyczkowa zostala obnizona
w Chinach o 108 pkt. bazowych. Poziom rezerw obowiazkowych zostal obciety
o 100 pkt. bazowych dla duzych bankéw oraz o 200 pkt. bazowych dla
mniejszych instytucji.
Istotne wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki USA opublikowane
w minionym tygodniu:
Owzrost PKB w III kw. wyniést -0,5% (wg [ szacunku), wobec wzrostu
02,8% w Il kw.,
Osprzedaz doméw na rynku wtérnym w pazdzierniku obnizyla sie do
4,98 mln z 5,14 mIn we wrzesniu,
Owskaznik inflacji mierzonej wydatkami konsumentéw w III kw. wyniost
5,2% r/r wobec 4,3% r/r w II kw. (wg pierwszych szacunkéw byl na
poziomie 5,4% r/r),
Oindeks nastrojow konsumentow instytutu Conference Board
w listopadzie wzrést do 44,9 pkt. z 38,8 pkt. w pazdzierniku,
Ozamoéwienia na dobra trwale w pazdzierniku spadly o 6,2% m/m (we
wrzesniu zmniejszyty sie o 0,2% m/m),
Oliczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w tygodniu konczacym sie
23.11. obnmizyla si¢ do 529 tys. wobec 543 tys. po korekcie tydzien
wczesniej,
Oindeks cen PCE (po wylaczeniu cen zywnosci i nosnikéw energii)
w pazdzierniku wynioést 0% m/m i 2,1% r/r (we wrzesniu byl na
poziomie 0,2% m/m i 2,4% r/1),
Owskaznik nastrojow konsumentow Uniwersytetu Michigan
w listopadzie obnizyl sie do 55,3 pkt. z poziomu 57,6 pkt.
w pazdzierniku,
Odochody gospodarstw domowych w pazdzierniku wzrosty o 0,3% m/m,
a wydatki spadly i 1,0% m/m (we wrzesniu zanotowano odpowiednio:
+0,2% m/m1i-0,3% m/m),
Oindeks Chicago PMI w listopadzie spadi do 33,8 pkt. z 37,8 pkt.
w pazdzierniku,
Osprzedaz nowych doméw w pazdzierniku zmniejszyla sie
0 5,3% m/m do 433 tys. z 457 tys. we wrzesniu.
KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,9196 -3,17%
EUR/PLN 3,7572 -1,08%
EUR/USD 1,2727 0,99%
KURSY WALUT
wahania tygodniowe wahania roczne#
USD/t
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3.,0945 2,8850 3,1559 2,0145 2,3531
EUR/PLN 3,8944 3,7416 3,9878 3,1942 3,4660,
EUR/USD 1,3080 1,2565 1,6038 1,2328 1,4825

1 Oficjalne kursy walut z ostatniego pigtku
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (24 — 28 listopada 2008)
“Base Metals Daily” Standard Bank (24 — 28 listopada 2008)

“Commodity Daily Briefing” Barclays Capital Research (24 - 28 listopada 2008)

“Global Commodities Daily” Deutsche Bank (24 — 28 listopada 2008)

“Daily Copper Wrap” Mitsui (24 — 28 listopada 2008)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami,
z raportow instytucji finansowych oraz ze stron internetowych www.lme.co.uk, www.lbma.org.uk,
www.economy.com/dismal, www.thebulliondesk.com, www.lbma.org.uk/stats,
www.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.com/dataprices products.asp (bezptatne logowanie)
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/stats/silvfixg
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 7478 158
Maciej Konski m.konski@kghm.pl tel. (076) 7478 837
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 7478 861
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