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Recykling metali: U.S. Inflation Reduction Act (IRA) zawiera klauzule,
ktéra automatycznie uprawnia do subsydiéw materiaty zakumulatoréw
EV poddanych recyklingowi w USA, niezaleznie od ich pierwotnego
pochodzenia. Kwalifikuje to producentéw wykorzystujacych materiaty
odzyskane z akumulatorow na terenie USA do programu zachet
finansowych w produkgji pojazdéw elektrycznych (str. 2).

Metale szlachetne: Konsumpcja ztota w Panstwie Srodka wzrosta do
554,88 ton w pierwszej potowie roku (16% r/r). Sprzedaz samej tylko
ztotej bizuterii wzrosta o prawie 15% r/r do 368,26 ton. Dane dotyczgce
konsumpcji nie obejmujg zakupéw Ludowego Banku Chin (str. 4).

MFW: MFW przewiduje sie, ze Swiatowy wzrost gospodarczy spadnie
Sredniorocznie z 3,5% w 2022 r. do 3,0% w latach 2023 i 2024. Globalna
inflacja spadnie ze $redniej rocznej wynoszacej 8,7% w 2022 r. do 6,8%
w 2023 1.1 5,2% w 2024 r. (str. 5).
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na konicu dokumentu (str. 11)

na dzien: 31 lipca 2023
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Recykling metali

Zuzyte akumulatory EV nabierajg wartosci dzieki

amerykanskim zmianom prawnym

U.S. Inflation Reduction Act (IRA) zawiera klauzule, ktéra automatycznie
uprawnia do subsydiéw materialty z akumulatoréw EV poddanych
recyklingowi w USA, niezaleznie od ich pierwotnego pochodzenia.
Kwalifikuje to producentéw wykorzystujgcych materialy odzyskane
z akumulatoréw na terenie USA do programu zachet finansowych
w produkgcji pojazdow elektrycznych.

Mato nagtosniona klauzula w amerykanskiej ustawie o redukgji inflacji (U.S.
Inflation Reduction Act - IRA) powoduje, ze firmy zwiekszajg zainteresowanie
recyklingiem akumulatoréw pojazdéw elektrycznych w Ameryce P6tnocnej,
stawiajgc region na czele globalnego wyscigu o podwazenie dominacji Chin w tej
dziedzinie. IRA zawiera klauzule, ktéra automatycznie uprawnia do subsydiéw
materiaty z akumulatoréw EV poddanych recyklingowi w USA, niezaleznie od ich
pierwotnego pochodzenia. Jest to wazne, poniewaz kwalifikuje producentéw
samochodéw wykorzystujgcych materiaty akumulatorowe odzyskane w USA do
programéw zachet w produkcji pojazdéw elektrycznych. Agencja Reutera
przeprowadzita wywiady z kilkunastoma przedstawicielami branzy i ekspertami,
ktérzy twierdza, ze rozpoczyna to boom w amerykanskich fabrykach, zachecajac
producentéw samochodéw do badan nad technologiami umozliwiajgcymi
recykling akumulatoréw i moze ostatecznie utrudni¢ nabywcom w krajach
rozwijajgcych sie zakup starych uzywanych pojazdoéw elektrycznych. Obecnie
Chiny obstugujg praktycznie caty recykling akumulatoréw EV na globalnym rynku,
ktéry wedtug prognoz wzrosnie z 11 miliardéw dolaréw w 2022 r. do 18 miliardéw
dolaréw do 2028 r., wedtug firmy badawczej EMR. Wraz ze wzrostem udziatu
pojazdoéw elektrycznych i ich starzeniem sie, biznes ten bedzie sie rozwijac.
Mineraty w akumulatorach, gtéwnie lit, kobalt i nikiel sg warte Srednio od
1000 euro (1 123 USD) do 2 000 euro za samochéd, powiedziat agencji Reutera
szef dziatu zréwnowazonego rozwoju w BMW, Thomas Becker. Materiaty te moga
sie sta¢ deficytowe w ciggu kilku nastepnych lat, poniewaz producenci
samochodéw zwiekszajg produkcje pojazdéw elektrycznych. Jednak jak
stwierdza Louie Diaz, wiceprezes kanadyjskiej firmy recyklingu akumulatoréw
Li-Cycle, moga one by¢ poddawane recyklingowi nieskonczenie wiele razy nie
tracac przy tym swoich wiasciwosci. Firma Li-Cycle otrzymata pozyczke od rzagdu
USA w wysokosci 375 min USD na budowe zaktadu w Nowym Jorku, ktéry ma
zosta¢ otwarty jeszcze w tym roku. JB Straubel, dyrektor generalny Redwood
Materials, ktory w lutym otrzymat pozyczke rzadu USA w wysokosci 2 miliardéw
dolarébw na budowe kompleksu recyklingu i regeneracji materiatow
akumulatorowych w Nevadzie, powiedziat, ze IRA traktuje przetworzone
materiaty akumulatorowe jako lokalne "wydobycie miejskie" (,urban mining”) lub
materiaty odzyskane ze ztomu, a nie uzyskane z wydobycia. Zachecito to
amerykanskie firmy do szybszego podejmowania dziatan w zakresie recyklingu
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niz ich konkurentéw w Unii Europejskiej, ktéra zamiast tego skupita sie na
regulacjach, w tym okresleniu minimalnych ilosci materiatéw pochodzgcych
z recyklingu w nowych akumulatorach EV. Firmy recyklingowe Ascend Elements,
Li-Cycle i inne planuja budowe zaktadéw w Europie w ciggu najblizszych kilku lat,
ale dostep do finansowania i zacheta do produkcji w Ameryce oznaczaja, ze kilka
amerykanskich zaktadéw jest juz w budowie. Trwa wyscig o stworzenie
"zamknietych tancuchéw dostaw", w ktérych mineraty z recyklingu sa
umieszczane w lokalnie produkowanych nowych bateriach, powiedziat Christian
Marston, dyrektor ds. Technologii w Altilium Metals, ktéry buduje fabryke
w Butgarii i planuje kolejng w Wielkiej Brytanii do 2026 roku. Dodat, ze kazdemu
zalezy na kontrolowaniu swojego tancucha dostaw i nikt nie chce by¢ zalezny od
Chin. Jednak Panstwo Srodka nadal prowadzi w tej rywalizacji zwiekszajac
wsparcie dla podmiotéw zajmujacych sie recyklingiem. Po uchwaleniu w zesztym
roku amerykanskiej ustawy o redukgcji inflacji chinscy urzednicy opisali
ustawodawstwo jako "antyglobalizacyjne" i oskarzyli USA o nieuczciwe praktyki.

Szybki rozwéj firm recyklingowych

W ciagu ostatnich 6 lat ponad 50 startupéw nakierowanych na recykling
akumulatoréw zgromadzito co najmniej 2,7 mid USD kapitalu od
inwestoré6w korporacyjnych, w tym producentéw samochodéw,
producentéw akumulatoréw i gigantéw gérniczych.

Na catym Swiecie istnieje co najmniej 80 firm zajmujacych sie recyklingiem
pojazdoéw elektrycznych, a ponad 50 startupédw zgromadzito co najmniej
2,7 mld USD kapitatu od inwestoréw korporacyjnych, w tym producentéw
samochodéw, producentédw akumulatoréw i gigantow goérniczych, takich jak
Glencore, zgodnie z danymi PitchBook.com. | to wszystko w ciggu ostatnich
szesciu lat. llo$¢ akumulatoréw EV dostepnych do recyklingu powinna wzrosnag¢
ponad dziesieciokrotnie do 2030 r., powiedziat konsultant Circular Energy
Storage. Okoto 11,3 gigawatogodzin (GWh) akumulatoréw osiggneto koniec zycia
w 2022 r., a do 2030 r. wolumen ten powinien wzrosng¢ do 138 GWh - co
odpowiada okoto 1,5 min pojazdéw elektrycznych. Zywotno$¢é akumulatoréw
pojazdow elektrycznych okreslana jest na 10 lat plus. Niektérzy przedstawiciele
branzy przewiduja, ze szybki wzrost oznacza, ze do 2040 r. 40% materiatéw
akumulatorowych wykorzystywanych w nowych pojazdach elektrycznych moze
pochodzi¢ z recyklingu. Obecnie istniejg niewielkie zdolnosci recyklingu w USA
i praktycznie nie ma ich w Europie. Na starym kontynencie akumulatory EV s3
obecnie rozdrabniane na "czarng mase", ktéra jest wysytana do Chin w celu
recyklingu. Jak uwaza Bruno Thompson, dyrektor generalny brytyjskiego
startupu The Battery Recycling Company z siedzibg w Cambridge, ktéry planuje
uruchomienie swojego pierwszego zaktadu w 2024 roku, ten, kto otrzyma
najwyzszy uzysk najnizszym kosztem zostanie liderem w branzy. Ecobat
z siedzibg w Dallas w Teksasie, ktory rozdrabnia baterie w Europie i USA w celu
recyklingu w innych krajach, poprawit proces odzyskiwania, dzieki czemu okoto
70% litu z ogniw akumulatorowych jest dostepne do recyklingu, powiedziata
dyrektor handlowa Thea Soule. Wedtug niej docelowo uzysk powinien osiggnac
poziomy od 90% do 100%. osiggniecie lepszego odzysku ma znaczenie, poniewaz
UE zamierza wprowadzi¢ obowigzek minimalnych ilosci litu, kobaltu i niklu
pochodzacych z recyklingu w akumulatorach EV w ciggu osmiu lat. UE zaostrzy
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réwniez warunki dla materiatu z recyklingu z poza Europy. Istniejg réwniez obawy
branzy o dostepnos¢ starych pojazdéw elektrycznych do recyklingu. Obecnie
nawet 30% starych europejskich samochodéw napedzanych paliwami kopalnymi
trafia do krajow rozwijajacych sie z przeznaczeniem do dalszego uzytkowania lub
na ztom. Niektdrzy producenci samochoddéw prébujg tworzy¢ system kontroli
obiegu dla starych samochodéw elektrycznych. Nissan postawit na leasing
pojazdéw elektrycznych w Japonii, aby zachowa¢ kontrole nad akumulatorami.
Podczas gdy chinski producent pojazdéw elektrycznych Nio dzierzawi
akumulatory klientom, aby zachowa¢ wtasnos$¢.. Szef zréwnowazonego rozwoju
BMW Becker powiedziat, ze wartos¢ materiatdw akumulatorowych sprawi, ze
recykling bedzie bardziej atrakcyjny niz sprzedaz pojazdéw za granice oraz, ze
Europa musi skupic sie na zapewnieniu, ze zuzyte akumulatory EV nie opuszczg
kontynentu.

Metale Szlachetne

Konsumpcja ztota w pierwszym pétroczu w Chinach wzrosta

o ponad 16% r/r

Konsumpcja ztota w Panstwie Srodka wzrosta do 554,88 ton w pierwszej
potowie roku (16% r/r). Sprzedaz samej tylko zlotej bizuterii wzrosta
o prawie 15% r/r do 368,26 ton. Dane dotyczace konsumpcji nie obejmuja
zakupéw Ludowego Banku Chin.

Konsumpcja ztota w Chinach wzrosta o ponad 16% rok do roku do 554,88 ton
w pierwszej potowie roku, podczas gdy produkcja wzrosta o 2,24% do
178,598 ton, wynika z raportu China Gold Association. Sprzedaz ztotej bizuterii
u najwiekszego na $wiecie konsumenta metalu szlachetnego wzrosta o prawie
15% r/r do 368,26 ton w pierwszej potowie roku. Dane dotyczgce konsumpgji nie
obejmuja zakupoéw rezerw przez Ludowy Bank Chin. "Gospodarka
i spoteczenstwo w petni wznowity normalng aktywnos¢, gospodarka narodowa
odbita sie, a krajowa konsumpcja ztota ogdlnie wykazata szybki trend ozywienia"
- czytamy w raporcie. Produkcja przedsiebiorstw zajmujgcych sie ztotem wrocita
do normy w pierwszej potowie 2023 r. Stowarzyszenie poinformowato
w komentarzu w opublikowanym raporcie, ze duze przedsiebiorstwa aktywnie
promujg fuzje i przejecia, ktére koncentrujg sie na wysokiej jakosci zasobach
ztota.

4/11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 31 lipca 2023

POLSKA MIEDZ

Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

MFW - Prognozy Swiatowego wzrostu PKB - lipiec 2023

MFW przewiduje sie, ze Swiatowy wzrost gospodarczy spadnie
Sredniorocznie z 3,5% w 2022 r. do 3,0% w latach 2023 i 2024. Globalna
inflacja spadnie ze Sredniej rocznej wynoszacej 8,7% w 2022 r. do 6,8%
w 2023 r.i5,2% w 2024 r.

MFW przewiduje sig, ze Swiatowy wzrost gospodarczy spadnie Sredniorocznie
z3,5% w 2022 r. do 3,0% w latach 2023 i 2024. W poréwnaniu z prognozami WEO
z kwietnia 2023 r. prognoza wzrostu w 2023 r. zostata podniesiona o 0,2 punktu
procentowego, bez zmian w 2024 r. Prognoza na lata 2023-24 pozostaje znacznie
ponizej historycznej (2000-2019) $redniej rocznej wynoszacej 3,8%. Gospodarki
rozwiniete w dalszym ciggu bedg obcigzeniem dla wzrostu w latach 2022-2023,
z uwagi na stabszg produkcje, ktéra zréwnowazy silniejszg dziatalno$¢ ustugowa.
W przypadku gospodarek wschodzacych i rozwijajgcych sie perspektywy wzrostu
na lata 2023 i 2024 sg zasadniczo stabilne, chociaz wystepujg zauwazalne réznice
w poszczegbélnych regionach. Oczekuje sie, ze dynamika handlu Swiatowego
spadnie z 5,2% w 2022 r. do 2,0% w 2023 r., po czym wzrosnie do 3,7% w 2024 r.,
czyli znacznie ponizej Sredniej z lat 2000-2019 wynoszacej 4,9%. Spadek w 2023 r.
odzwierciedla nie tylko $ciezke Swiatowego popytu, ale takze przesuniecie jego
struktury w strone ustug krajowych, opo6znione skutki aprecjacji dolara
amerykanskiego oraz rosngce bariery handlowe. Prognozy te opieraja sie na
szeregu zatozen, w tym dotyczacych cen paliw i surowcédw poza paliwowych oraz
stép procentowych. Ceny ropy naftowej wzrosty w 2022 r. o 39%, a wediug
prognoz w 2023 r. spadng o okoto 21%, co bedzie odzwierciedla¢ spowolnienie
Swiatowe]j aktywnos$ci gospodarczej. Zatozenia dotyczace Swiatowych stép
procentowych zostaly zrewidowane w goére, odzwierciedlajgc faktyczne
i sygnalizowane zaostrzenie polityki przez gtéwne banki centralne. Obecnie
oczekuje sie, ze Rezerwa Federalna USA i Bank Anglii podniosa stopy procentowe
o wiecej niz zaktadano w WEO z kwietnia 2023 r., do maksymalnej wartosci okoto
56% w przypadku Rezerwy Federalnej, przed ich obnizkg w 2024 r. Dla
Europejskiego Banku Centralnego zaktada sie podniesienie podstawowych stép
procentowych do najwyzszego poziomu 3,75% w 2023 r. i stopniowe ich
obnizanie w 2024 r. Co wiecej, w obliczu spadku krétkoterminowych oczekiwan
inflacyjnych realne stopy procentowe prawdopodobnie pozostang na wysokim
poziomie nawet po tym, jak stopy nominalne zaczng spadac.

Globalna inflacja spadnie ze Sredniej rocznej wynoszacej 8,7% w 2022 r. do 6,8%
w 2023 r. i 52% w 2024 r., zasadniczo zgodnie z projekcjami z kwietnia, ale
przekroczy poziom sprzed pandemii (2017-2019) wynoszacy okoto 3,5%.
Oczekuje sie, ze w 2023 r. okoto trzech czwartych gospodarek Swiata odnotuje
nizsza S$rednioroczng inflacje podstawowa. Réznice w tempie dezinflacji
pomiedzy krajami odzwierciedlaja takie czynniki, jak r6zna ekspozycja na zmiany
cen surowcéw i walut oraz rézny stopien przegrzania gospodarczego. Prognoze
na 2023 r. obnizono o 0,2 punktu procentowego, gtéwnie ze wzgledu na niska
inflacje w Chinach. Prognoza na 2024 rok zostata zrewidowana w gére o 0,3 pkt.
proc., przy czym podwyzszenie odzwierciedla wyzszg od oczekiwan inflacje
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bazowa. Inflacja bazowa generalnie obniza sie bardziej stopniowo. W skali
globalnej ma spas¢ ze Sredniorocznego poziomu 6,5% w 2022 r. do 6,0%
w 2023 r.i4,7% w 2024 r. Okazuje sie bardziej trwata niz prognozowano, gtéwnie
w przypadku gospodarek rozwinigtych, dla ktérych prognozy zostaty
skorygowane w goére o 0,3 punktu procentowego za 2023 r. i o 0,4 punktu
procentowego za 2024 r. w poréwnaniu z WEO z kwietnia 2023 r. Globalng
inflacje bazowa koryguje sie w doét o 0,2 punktu procentowego w 2023 r., co
odzwierciedla nizszg od oczekiwanej inflacje bazowg w Chinach, oraz w gore
0 0,4 punktu procentowego w 2024 r. Przewiduje sie, ze w 2023 r. inflacja
utrzyma sie powyzej celu w 96% gospodarek, ktore takie cele wyznaczaja,
w 2024 r. procent ten spadnie do 89%.

Niedawne rozwigzanie kwestii putapu zadtuzenia w USA oraz podjete na
poczatku tego roku zdecydowane dziatania wtadz majgce na celu powstrzymanie
wstrzgséw w bankowosci w USA i Szwajcarii zmniejszyty bezposrednie ryzyko
zawirowan w sektorze finansowym. Bilans zagrozen dla globalnego wzrostu
gospodarczego pozostaje jednak przechylony w kierunku spadkéw. Inflacja moze
pozosta¢ wysoka, a nawet wzrosna¢, jesli wystgpig dalsze wstrzasy, w tym
wynikajgce z nasilenia wojny w Ukrainie i ekstremalnych wydarzen pogodowych,
ktére spowodujg zaostrzenie polityki pienieznej. Zawirowania w sektorze
finansowym mogg powrdci¢, gdy rynki dostosujg sie do dalszego zaostrzania
polityki przez banki centralne. Ozywienie w Chinach moze spowolni¢, czeSciowo
w wyniku nierozwigzanych probleméw na rynku nieruchomosci, z negatywnymi
skutkami transgranicznymi. Problemy z zadtuzeniem panstw moga
rozprzestrzeni¢ sie na szerszg grupe gospodarek. Pozytywnie moze zaskoczy¢
inflacja spadajgc szybciej niz oczekiwano i ograniczajgc potrzebe restrykcyjnej
polityki pieniezne;j.

W wiekszosci gospodarek priorytetem pozostaje osiggniecie trwatej dezinflacji
przy jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci finansowej. Dlatego banki centralne
powinny w dalszym ciggu skupia¢ sie na przywracaniu stabilnosci cen oraz
wzmacnianiu nadzoru finansowego i monitorowania ryzyka.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny
SOO00 17-lip PKB (rdr) 11 kw. 6,3% 4,5% 7% @
DOOOO 17-lip PKB (sa, kdk) 11 kw. 08% WV 2,2% 08% O
SO00 17-lip Produkcja przemystowa (rdr) Cze 4,4% 3,5% 2,5%
o0 17-lip Naktady na érodki trwate (skumul., rdr) Cze 38% WV 4,0% 3,4%
(X} 17-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 31% V 12,7% 33% w
o0 27-lip Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr) Cze -8,3% -12,6% -
Polska |
SO00 17-lip Infl. bazowa po wyt. cen zywnosciienergii (rdr) Cze M1% VvV 11,5% 1,1% O
SO00 20-lip Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)+ Cze -1,4% -2,8% -1,9%
SO 20-lip Srednia pfaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Cze 1M19% V 12,2% 121% @
SO 20-lip Inflacja producencka (rdr)t Cze 05% V 2,8% 1.0% w
[x] 20-lip Zatrudnienie (rdr) Cze 02% WV 0,4% 04% =
SO0 21-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 2,1% 1,8% 26% @
(X} 24-lip Podaz pienigdza M3 (rdr) Cze 7,9% 71% 7,5%
o0 25-lip Stopa bezrobocia Cze 500 V 51% 50% O
USA =
SO00 18-lip Produkcja przemystowa (mdm)# Cze -05% V -0,4% 00% w
o0 18-lip Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Cze 02% WV 0,4% 03% w
< 18-lip Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Cze 789% WV 79,4% 795% w
o0 20-lip Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lip -135 -137 -100 @
Q00 24-lip PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lip - 53,2 53,0
SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 46,3 46,2
SO0 24-lip PMI w ustugach - dane wstepne Lip - 54,4 54,0
o 25-lip Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed# Lip -90 V -80 -10,0
SOTO9 26-lip Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed) Lip 5,50% 5,25% 550% O
DOOO0 26-lip Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Lip 5,25% 5,00% 525% O
DADATADATAS 27-lip PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek 11 kw. 2,4% 2,0% 1,8%
o0 27-lip Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet Cze 4,7% 2,0% 1,3%
SO00 28-lip Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Cze 02% V 0,3% 02% ©O
SO0 28-lip Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)¥ Cze 41% V 4,5% 42% o
o0 28-lip Dochéd osobisty (sa, mdm)# Cze 03% V 0,4% 05% w
S0 28-lip Wydatki osobiste (sa, mdm)# Cze 0,5% 0,2% 0,4%
o0 28-lip Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Lip 716 V 72,6 726 w
Strefa euro o
SO00 19-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 55% WV 6,1% 55% O
SO0 19-lip Inflacja bazowa (rdr) - dane finalnet Cze 55% = 5,5% 5,4%
o 20-lip Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne Lip -15,1 -16,1 -158
SO0 24-lip PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lip - 49,9 49,6
SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 434 435
SO0 24-lip PMI w ustugach - dane wstepne Lip - 52,0 51,6
] 26-lip Podaz pienigdza M3 (rdr)# Cze 06% WV 0,9% 09% w
DD TATATA) 27-lip Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Lip 4,25% 4,00% 425% O
DOO00 27-lip  Stopa depozytowa ECB Lip 3,8% 3,5% 38% O
< 28-lip Indeks pewnosci ekonomicznejt Lip 945 V 95,2 950 w
o 28-lip Indeks pewnosci przemystowejt Lip -94 V -7,3 -80 w
(4] 28-lip Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Lip -151 = -151 -
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O

Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy

DADATA 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 50,6 49,8

SO0 24-lip PMI w przemys$le - dane wstepne Lip - 40,6 41,0

oSO 25-lip Klimat w biznesie IFO% Lip 873 WV 88,6 880 w

SO 27-lip Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Sie -24,4 -25.2 -24,8

CATA AT AT 28-lip PKB (sa, rdr) - dane wstepnet I kw. -06% WV 0,1% -

DATA AT AT 28-lip PKB (sa, kdk) - dane wstepne# 11 kw. 0,0% -0,1% 0,1% w»

DADA DA LA 28-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lip 6,5% WV 6,8% 6,6% w

DADATATA) 28-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lip 62% WV 6,4% 62% O
Francja . .

SO0 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 47,2 47,7

SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 46,0 46,0

SOODD 28-lip PKB (rdr) - dane wstepne 1 kw. 09% = 0,9% 0,4%

DADADAT AT 28-lip PKB (kdk) - dane wstepne# 11 kw. 0,5% 0,1% 0,1%

SO0D 28-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Lip 50% WV 53% 51%

DOOD 28-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Lip 43% WV 4,5% 43% O
Wiochy . .

SOOD 17-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 6,7% - 6,7% 6,7% O
Wielka Brytania :: 2

DATA DA DA 19-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 79% WV 8,7% 82% w

DADATA 24-lip PMI w przemyséle (sa) - dane wstepne Lip - 46,5 46,0

SO0 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 52,8 52,3
Japonia L

SOOD 21-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 3,3% 3,2% 3,2%

SO0 24-lip PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lip - 52,1 -

SO0 24-lip PMI w przemysle - dane wstepne Lip - 49,8 -
Chile L

CADATATA DA 29-lip Gtéwna stopa procentowa BCCh Lip 10,25% WV 11,25% 10,50%
Kanada I * I

SOOD 18-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 28% WV 3,4% 3,0% w

DIATATIA] 28-lip PKB (rdr) Maj 1,9% 1.7% 1,9% O

TR6znica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; * = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 28-lip-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8592,00 V¥V -0,7% 4,7% 2,4% 11,4% 866577 7910,00 9436,00
Molibden 22,58 0,2% 1,4% V -13,6% 40,9% 26,82 17,86 38,28
Nikiel 21 650,00 1,6% 76% WV -28,8% 0,7% 23740,31 19745,00 31 200,00
Aluminium 2161,50 V¥ -29% 31% Vv -84% V -12,1% 230393 208600 2636,00
Cyna 2875500 V¥V -0,9% 3,8% 15,9% 18,5% 26 640,42 22 225,00 32050,00
Cynk 2 485,00 3,0% 52% V -17,9% V¥ -23,4% 2772,83 2224,00 3509,00
Otéw 2157,00 2,0% 25% VvV -7,6% 7,2% 212585 1989,00 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 2423V -22% 7,8% 1,2% 25,4% 23,4 20,09 26,03
Ztoto 2 1 954,25 0,0% 2,2% 7,8% 11,4% 193379 181095 204845
LPPM (USD/troz)
Platyna? 933,00 V -45% 40% V -12,4% 4,8% 1 000,69 897,00  1128,00
Pallad? 1241,00 Vv -21% V¥ -1,0% WV -306% V¥V -40,0% 1472,01  1200,00 180200
Waluty*
EURUSD 1,1010 V¥ -1,9% 1,3% 3.2% 8,8% 1,0842 1,0500 1,1255
EURPLN 44257 Vv -05% VvV -06% V -56% V -77% 4,6021 4,4224 4,7895
USDPLN 4,0377 19% V -1,7% VvV -83% V -14,0% 4,2456 3,9451 4,4888
USDCAD 1,3232 04% VvV -01% V -23% 3,1% 1,3443 1,3128 1,3807
USDCNY 7,1485 01% VvV -15% 3,6% 5.9% 6,9709 6,7010 7,2537
USDCLP 826,01 2,2% 29% Vv -39% V -103% 807,11 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,634 0,06 0,09 0,87 2,85 5211 4,782 5,634
3m EURIBOR 3,725 0,06 0,15 1,59 3,46 3,094 2,170 3,725
3m WIBOR 6720 v -011 v -018 v -030 v -029 6,902 6,720 7,010
5-letni swap st. proc. USD 4,219 - 000 - 0,00 0,20 1,48 3,821 3,418 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 3,218 v -009 v -004 v -002 1,88 3,104 2,672 3,479
5S-letni swap st. proc. PLN 4,680 008 v -032 v -148 v -112 5,340 4,370 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 80,42 6,6% 13,8% 02% Vv -16,6% 74,92 66,74 83,26
Ropa Brent 11093 Vv -32% VvV -87% 11,8% 33,4% 114,42 97,69 137,67
Diesel NY (ULSD) 3,61 Vv -62% Vv -10,8% 28,0% 38,2% 4,01 2,85 5,08
Pozostate
VIX 1333 v -001 v -026 v -834 v -900 17,94 12,91 26,52
BBG Commodity Index 107,23 2,5% 57% Vv -49% Vv -10,9% 105,09 97,96 112,52
S&P500 4582,23 1,7% 3,0% 19,3% 12,5% 415632 380810 458223
DAX 16 469,75 2,3% 2,0% 18,3% 24,0% 15622,71 14181,67 16469,75
Shanghai Composite 327593 1,2% 2,3% 60% Vv -02% 325368 3116,51  3395,00
WIG 20 2189,24 2,9% 6,3% 22,2% 31,3% 192459 1670,18 218958
KGHM 12040 v -05% 71% Vv -50% 10,4% 123,60 104,60 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwdch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

10/ 11



c KGHM Biuletyn Rynkowy | 31 lipca 2023

POLSKA MIEDZ

Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 17 - 30 lipca 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska
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