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Biuletyn Rynkowy

Miedz: Niespodziewane odejscie CEO stawia Codelco w trudnej sytuacji
zwtaszcza, ze ma miejsce w okresie podejmowanych préb ozywienia
stabnacej produkcji miedzi i testowania ekspansji w kierunku branzy
litu. Spotka przekazata, ze CEO Andre Sougarret ustapi ze stanowiska do
konca sierpnia (str. 2).

Metale szlachetne: Wedtug World Gold Council (WGC), dzieki
zwiekszonej aktywnosci inwestoréw w maju, ztotowe fundusze typu ETF
odnotowaty dodatnig zmiane swoich zasobéw w okresie od poczatku
roku. W maju zasoby funduszy zwiekszyty sie o 19,3 tony ziota. W
rezultacie od poczatku roku zasoby funduszy wzrosty o 6 ton (str. 3).

USA: Przedstawiciele Rezerwy Federalnej przekazali, ze FOMC moze by¢
zmuszony do dalszego podnoszenia stép procentowych, aby ujarzmic
presje cenowg, ktéra w niektérych sektorach nie wykazuje oznak
tagodzenia (str. 4).
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 9)

na dzien: 19 czerwca 2023

| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Odejscie CEO Codelco stawia miedzianego giganta na trudnej
pozycji, zwtaszcza w sytuacji zmagan o utrzymanie produkcji
Niespodziewane odejscie CEO stawia Codelco w trudnej sytuacji zwtaszcza,
ze ma miejsce w okresie podejmowanych préb ozywienia stabnacej
produkcji miedzi i testowania ekspansji w kierunku branzy litu. Spétka
przekazata, ze CEO Andre Sougarret ustapi ze stanowiska do kofhca
sierpnia.

Codelco odnotowato w zesztym roku najnizsza produkcje miedzi od ¢wierc¢ wieku.
Zostato réwniez wyznaczone do roli przedstawiciela panstwa w przejmowaniu
wiekszej kontroli nad rozwojem branzy litu w Chile, istotnego dla EV metalu,
ktérego kraj posiada najwieksze Swiatowe rezerwy. Ws$rdd potencjalnych
przyczyn produkcji ponizej zatozonych celéw w tym roku, wymieniane sg
problemy pogodowe, wypadki w pracy, ktére czasowo wstrzymywaty prace
w niektérych projektach oraz tarcia wewnetrzne miedzy Andre Sougarretem
a Maximo Pacheco. Ze wzgledu na powszechnie znang sytuacje utrzymujacego
konfliktu miedzy tymi dwoma osobami ogtoszona decyzja nie jest zaskoczeniem
dla Juana Carlosa Guajardo, szefa firmy konsulithgowej Plusmining. Staje sie to
jednak problemem, gdyz Sugarret jest szanowanym inzynierem, ktory zyskat
duze uznanie za kierowanie akcjg ratowniczg w 2010 r., gdy po 60 dniach
uratowano 33 uwiezionych pod ziemig gérnikéw. Trudno wiec bedzie znalez¢
odpowiedniego zastepce, w szczegdlnie trudnym okresie dla Codelco. Jedno ze
zrodet w firmie przekazato, ze Sougarret naciskat na ,realistyczne” inwestycje
w celu wzmocnienia ciggu technologicznego, ale polityczni decydenci nie
podchodzili rzetelnie do $rednio- i dtugoterminowych perspektyw. Codelco
przekazuje caty swoj zysk panstwu, chociaz obecnie ma zgode na reinwestowanie
okoto 30% zysku rocznie. Obawy dotyczace realizacji celow wywarty wieksza
presje na zarzad. W ostatnich miesigcach firma borykata sie z problemami
operacyjnymi, wypadkami i niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi, ktére
wptynely na jej dziatalno$¢, a tak zwane projekty strukturalne miaty opéznienia
w realizacji. Kilka zrédet przekazato, ze w obecnej sytuacji Codelco moze mie¢
problem ze znalezieniem odpowiedniego kandydata na nastepce Sougarreta
i przyciggnieciem ekspertéow, ktérych potrzebuje do rozwoju projektow
wydobycia miedzi i litu.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Produkcja miedzi rafinowanej w Chinach w maju wzrosta o 12,9% rok do roku do
1,1 miliona ton, co jest rekordowym miesiecznym poziomem, wynika danych
Narodowego Biura Statystycznego. Wedtug opartych na oficjalnych danych
obliczen agencji Reutera $rednia dzienna produkcja miedzi w maju wyniosta
35 323 ton.
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= Produkcja miedzi w Peru wzrosta w kwietniu o 30,5% r/r, dzieki dobrym wynikom
kopalh, w tym Las Bambas i Cerro Verde, podato Ministerstwo Energii
i Gornictwa. Peru jest drugim co do wielkosci producentem miedzi na Swiecie,
a czerwony metal jest waznym zrédtem dochodéw dla gospodarki kraju.
Kwietniowe dobre wyniki sprawity, ze produkcja miedzi w Peru w pierwszych
czterech miesigcach roku wyniosta 837 514 ton, co stanowi wzrost 0 15,7% r/r.

= Globalna produkcja hutnicza miedzi odbita w maju dzieki silniejszej aktywnosci
w Chinach, jak pokazaty dane z satelitarnego monitoringu hut czerwonego
metalu. Dziatalno$¢ hutnicza w pozostatych czesciach $wiata byta jednak nadal
staba. Globalny wskaznik dyspersji miedzi, bedacy miarg aktywnosci hut, wzrést
w maju $rednio do 46,2 z 44,0 w kwietniu. Wskaznik dyspersji w Chinach wzrést
w maju o 10,6 punktu do 52,7, ale poza Chinami spadt do najnizszego poziomu
od ponad dwbch lat. Poziom 50 punktéw wskazuje, ze huty funkcjonujg na
$rednim poziomie z ostatnich 12 miesiecy.

Metale Szlachetne

Ztotowe fundusze typu ETF w maju odnotowaty wzrost netto
Wedtug World Gold Council (WGC), dzieki zwiekszonej aktywnosci
inwestoré6w w maju, ztotowe fundusze typu ETF odnotowaly dodatnia
zmiane swoich zasobéw w okresie od poczatku roku. W maju zasoby
funduszy zwiekszyty sie o 19,3 tony ztota. W rezultacie od poczatku roku
zasoby funduszy wzrosty o 6 ton.

Wedtug danych WGC na koniec maja $wiatowe fundusze posiadaty tgcznie
3 478,3 tony kruszcu. Wartos$¢ zarzagdzanych aktywéw spadta jednak od kwietnia
0 0,4% do 220 miliardéw dolaréw. Byto to spowodowane spadkiem cen ztota.
Pétnocnoamerykanskie fundusze odnotowaty w zesztym miesigcu wptywy netto
o wartosci 1 399 miliarda dolaréw, a ich stan posiadania wzrést o 21,2 tony
w stosunku do poziomu z kwietnia. £gczne zasoby na koniec miesigca wyniosty
1773,7 tony. Fundusze europejskie odnotowaty w maju odptyw netto
w wysokosci 2,1 tony, do 1 523 ton. Jednak fundusze w regionie odnotowaty
dodatnie przeptywy srodkéw w wysokosci 228,4 min USD w ciggu miesigca. WGC
wyjasnita, Zze réznica ta wynikata gtébwnie z mechaniki produktow
zabezpieczonych walutami w Szwajcarii i Niemczech, zwtaszcza w zwigzku
z wahaniami kurséw walut zwigzanych z niepewnosciag co do zgody na wzrost
zadtuzenia USA. Instytucja dodaje, ze pozytywne przeptywy funduszy byty
skoncentrowane w maju w Wielkiej Brytanii i Francji. W Azji fundusze ETF na ztoto
odnotowaty w zesztym miesigcu wplywy netto w wysokosci 0,1 tony (lub 8,6 min
USD). Fundusze w regionie posiadaty na koniec maja tacznie 118,2 tony metalu.
Fundusze ETF w Australii, RPA, Turcji, Arabii Saudyjskiej i Zjednoczonych
Emiratach Arabskich wzrosty w maju o 0,04 tony (lub 24,5 min USD).
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Decydenci Fed twierdza, ze stopy procentowe moga wymagac
dalszego podwyzszenia, aby okietznac inflacje

Przedstawiciele Rezerwy Federalnej przekazali, ze FOMC moze by¢
zmuszony do dalszego podnoszenia stdp procentowych, aby ujarzmic presje
cenowa, ktéra w niektérych sektorach nie wykazuje oznak tagodzenia.

Dwoch przedstawicieli Rezerwy Federalnej powiedziato, ze bank centralny moze
by¢ zmuszony do dalszego podnoszenia stép procentowych, aby ujarzmic presje
cenowy, ktéra w niektdérych sektorach nie wykazuje oznak tagodzenia.
Christopher Waller powiedziat, ze inflacja CPI spadta o potowe od szczytu
w zesztym roku, ale ceny z wylgczeniem zywnosci i energii prawie nie drgnety
w ciggu ostatnich osmiu lub dziewieciu miesiecy, co uwaza za niepokojgce.
Podczas osobnego wydarzenia prezes Fed z Richmond, Thomas Barkin,
powiedziat, ze inflacja pozostaje ,zbyt wysoka” i ,uporczywie uporczywa". Dodat,
ze celem jest inflacja na poziomie 2% i ze nadal szuka dowodéw, ze spowolnienie
popytu stosunkowo szybko przywraca inflacje do tego celu. Jesli nadchodzgce
dane ich nie dostarcza, mozna zrobi¢ wiecej. FOMC wstrzymat serie podwyzek
stép procentowych, ale decydenci przewiduja, ze w odpowiedzi na zaskakujaco
uporczywg presje cenowg i site rynku pracy stopy wzrosng powyzej
wczesniejszych oczekiwan. Prezes Fed z Chicago, Austan Goolsbee, powiedziat,
ze pauza da urzednikom czas na ocene wptywu ich polityki na gospodarke. Indeks
cen konsumpcyjnych pokazat, ze inflacja zasadnicza zwolnita, ale ceny bazowe
z wylgczeniem zywnosci i energii nadal rosty w tempie, ktére jest niepokojgce dla
cztonkow Fed. Jak pokazaty ostatnie dane, pracodawcy kontynuowali zwiekszanie
liczby nowych miejsc pracy w maju. Barkin ostrzegt, ze przedwczesne
poluzowanie polityki bytoby kosztownym btedem. Niezaleznie od tego Fed
opublikowat nowy raport, w ktérym stwierdzit, ze zaostrzenie warunkow
kredytowych w USA po bankructwach bankéw w marcu moze zawazy¢ na
wzroécie gospodarczym, a zakres dodatkowego zaostrzenia polityki bedzie
zalezat od naptywajacych danych. Raport Fed, ktéry dostarcza prawodawcom
aktualne informacje na temat sytuacji gospodarczej i finansowej oraz polityki
pienieznej, zostat opublikowany na stronie internetowej banku centralnego
przed wystgpieniem przewodniczgcego Jerome'a Powella przed Komisjg Ustug
Finansowych Izby Reprezentantéw 21 czerwca. Pojawi sie on przed panelem
bankowym Senatu nastepnego dnia. Raport podaje, ze dowody sugerujg, iz
niedawny kryzys w sektorze bankowym i zwigzane z nim obawy dotyczace
odptywu depozytéw i wptywu na koszt finansowania przyczynity sie do
zacied$nienia i oczekiwanego zaostrzenia standardéw i warunkéw udzielania
kredytow w niektérych bankach ponad to, co banki te zgtosityby, gdyby nie stres
w sektorze.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Chiny
o0 07-cze  Bilansw handlu zagranicznym (mld USD)# Maj 658 V 86,8 955 w
SO 07-cze  Eksport(rdr)t Maj -75% V 7.3% -1.8% w
< 07-cze  Rezerwy walutowe (mld USD)# Maj 3177 V 3205 3188 w
SO0 09-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 0,2% 0,1% 02% O
S0 09-cze  Inflacja producencka (rdr) Maj -46% WV -3,6% -43% -
o 13-cze Nowe kredyty wjuanie (mld CNY) Maj 1360 719 1550 w
SO00 15-cze  Produkcja przemystowa (rdr) Maj 35% V 5,6% 35% O
o0 15-cze Nakfady na $rodki trwate (skumul,, rdr) Maj 40% V 4,7% 44% &
< 15-cze  Sprzedazdetaliczna (rdr) Maj 127% V 18,4% 137% w
Polska .
DODOT 06-cze  Gtéwna stopa procentowa NBP Cze 6,75% = 6,75% 675% O
o0 13-cze  Bilansw handlu zagranicznym (min EUR)¥ Kwi 209 'V 789 1385 @
o9 13-cze Eksport(min EUR)¥ Kwi 26337 V 30703 27475 @
S0 13-cze  Bilansnarachunku biezagcym (min EUR)¥ Kwi 359 V¥ 1355 1595 @
QOO0 15-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 13,0% = 13,0% --
SO00 16-cze  Infl. bazowa powyt. cen zywnoscii energii (rdr) Maj 15% V 12,2% 15% O
USA =
SO0 05-cze  PMI ogdlny (composite) - dane finalne# Maj 543 = 54,3 545 @
SO0 05-cze  PMIwustugach - dane finalnet Maj 549 = 54,9 551 w
o0 05-cze Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalnet Kwi 1% V 1,2% 1,1% O
SO00 13-cze  Inflacja konsumencka CPI (mdm) Maj 01% V 0,4% 01% O
SO00 13-cze  Inflacja konsumencka CPI (rdr) Maj 40% V 4,9% 41% -
SOOO0 14-cze  Gtéwna gorna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 525% = 5,25% 525% O
SOOO0 14-cze  Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Cze 500% = 5,00% 500% O
SO00 15-cze  Produkcja przemystowa (mdm) Maj -02% V 0,5% 01% w
o0 15-cze  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Cze -137 V -10,4 -14,0
o0 15-cze  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Maj 01% WV 0,3% 01% O
(] 15-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Maj 796% V 79,8% 797% w
o0 16-cze  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Cze 63,9 59,2 60,0
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Waznos¢ Data Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro
DADATA 05-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne#f Maj 528 = 52,8 533 w
SO0 05-cze PMI w ustugach - dane finalnef Maj 55,1 = 55,1 559 w
oSO 05-cze Inflacja producencka (rdr)# Kwi 1,0% WV 5,5% 1.7% =
SO 06-cze Sprzedaz detaliczna (rdr)$ Kwi -2,6% -3,3% -3,0%
CATA AT AT 08-cze PKB (sa, rdr) - dane finalne I kw. 1,0% WV 1,3% 1.2% -
DATA AT AT 08-cze PKB (sa, kdk) - dane finalne I kw. -01% WV 0,1% 0,0% w
SO0 08-cze Naktady na aktywa trwate (kdk)# I kw. 0,6% -3,5% 0,5%
DADATAS 08-cze Konsumpcja gospodarstw domowych (kdk)* 1 kw. -0,3% -1,0% -0,5%
o> 13-cze Ankieta oczekiwann ZEW Cze -100 V¥ -94 -
SOOD 14-cze Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Kwi 1,0% -3,8% 0,9%
SO0 14-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Kwi 0,2% -1,4% 0,7% w
DATA AT AT 15-cze Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Cze 4,00% 3,75% 4,000 ©O
DA A TA LA 15-cze Stopa depozytowa ECB Cze 3,5% 3,3% 35% O
o> 15-cze Bilans w handlu zagranicznym (mIn EUR)* Kwi -11,7 'V 22,8 -
SOOD 16-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne¥ Maj 6,1% WV 7,0% 6,1% O
SOOD 16-cze Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne Maj 5,3% = 5,3% 53% O
DA 16-cze  Koszty pracy (rdr)# I kw. 50% WV 5,6% -
Niemcy ]
SO0 05-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalnef Maj 53,9 - 53,9 543 @
SO0 06-cze Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)# Kwi -9,9% -11,2% -84% w
SOOD 07-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Kwi 1,6% WV 2,3% 1,5%
SOOD 13-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 6,3% = 6,3% 63% O
SOOD 13-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 6,1% = 6,1% 6,1% O
Francja . .
D DATA] 05-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne# Maj 51,2 = 51,2 514 w
DADA DA DA 15-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Maj 6,0% - 6,0% 6,0% O
DADA DA LA 15-cze Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Maj 5,1% - 5,1% 51% O
Wiochy . .
SO0 05-cze PMI ogdlny (composite) Maj 520 V¥ 55,3 546 w
SOOD 09-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr) Kwi 72% V -3,2% 4,1% -
SOOD 16-cze Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne#f Maj 8,0% = 8,0% 8,1%
Wielka Brytania ':: g
SO0 05-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne# Maj 54,0 - 54,0 53,9
oS0 13-cze Stopa bezrobocia (3-miesieczna) Kwi 38% WV 3,9% 4,0%
SOOD 14-cze Produkcja przemystowa (rdr)+ Kwi -1,9% = -1,9% 1,7% -
Japonia
SO0 05-cze PMI ogdlny (composite) - dane finalne# Maj 543 = 54,3 -
SODOD 08-cze PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane finalne 1 kw. 2,7% 1,6% 1,9%
SODOD 08-cze PKB (kdk, sa) - dane finalne I kw. 0,7% 0,4% 0,5%
Chile
SO0 07-cze Eksport miedzi (min USD) Maj 3460 WV 3540 --
SO 07-cze Wynagrodzenie nominalne (rdr) Kwi 10,8% WV 11,2% -
Kanada I * I
SOODD 07-cze  Gtéwna stopa procentowa BoC Cze 4,75% 4,50% 4,50%
D DATA] 09-cze Wykorzystanie mocy produkcyjnych# I kw. 81,9% 81,8% 82,0% w
SO0 09-cze Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Maj -173 V 41,4 213 w

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 16-cze-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8561,00 27% V  -42% 21% VvV -6,0% 872764 791000 9436,00
Molibden 2204 V -40% V -264% V -157% 27,1% 27,99 17,86 38,28
Nikiel 23 140,00 7,7% 02% WV -239% V¥V -9,0% 24499,96 20450,00 31 200,00
Aluminium 222450 V -17% V -48% V¥V -58% V -11,0% 234465 2169,00 263600
Cyna 28 325,00 7,7% 8,6% 142% WV -12,7% 26 158,38 22 225,00 32050,00
Cynk 2 485,00 79% V -145% V -179% V -31,7% 287569  2224,00 3509,00
Otéw 2174,00 8,2% 1,4% V¥V -69% 5.2% 212567 1989,00 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 23,99 0,4% 0,4% 0,2% 11,9% 23,35 20,09 26,03
Ztoto 2 1 959,75 vV -02% Vv -1,0% 8,1% 7,3% 193237 181095 204845
LPPM (USD/troz)
Platyna? 987,00 VvV -2,0% 06% VvV -73% 4,7% 1016,21 912,00  1128,00
Pallad? 139800 VvV -15% V¥V -62% V -218% V -251% 152296 132400 180200
Waluty*
EURUSD 1,0966 1,9% 0,8% 2,8% 5.4% 1,0797 1,0500 1,1074
EURPLN 4,4583 V -13% Vv -46% V -49% VYV -44% 4,6438 4,4366 4,7895
USDPLN 40715 Vv -28% VvV -52% V -75% V -84% 4,3007 4,0715 4,4888
USDCAD 1,3198 vV -18% VvV -25% V -2,6% 2,1% 1,3500 1,3198 1,3807
USDCNY 7,1269 0,4% 3,7% 3,3% 6,3% 6,9131 6,7010 7,1653
USDCLP 79697 V¥V -09% 1,0 Vv -73% VvV -78% 806,57 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,510 0,01 0,32 0,74 3,45 5117 4,782 5,557
3m EURIBOR 3,572 0,08 0,53 1,44 3,74 2,953 2,170 3,572
3m WIBOR 6,900 - 0,00 001 v -012 0,06 6,918 6,890 7,010
5-letni swap st. proc. USD 4,063 0,14 0,43 0,04 0,74 3,800 3,418 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 3,241 0,19 0,20 0,00 0,96 3,059 2,672 3,479
5S-letni swap st. proc. PLN 5,320 003 v -018 v -084 v -232 5,463 5,040 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 71,78 01% Vv -51% Vv -10,6% Vv -39,0% 75,14 66,74 83,26
Ropa Brent 76,15 01% Vv -44% Vv -104% V -37,7% 80,06 71,87 88,37
Diesel NY (ULSD) 256,77 84% Vv -40% WV -237% V -44,5% 271,07 223,48 358,84
Pozostate
VIX 1354 v -106 v -516 v -813 Vv -1941 18,98 13,54 26,52
BBG Commodity Index 105,14 53% Vv -03% Vv -68% Vv -193% 105,40 97,96 112,52
S&P500 4 409,59 3,0% 7,3% 14,8% 20,3% 4081,43 380810 442584
DAX 16 357,63 1,9% 4,7% 17,5% 25,5% 15517,60 14181,67 16 357,63
Shanghai Composite 327333 1,3% 0,0% 6,0% Vv -04% 3264,87 3116,51  3395,00
WIG 20 2 108,05 4,5% 19,9% 17,6% 23,5% 187850 1670,18  2108,05
KGHM 120,70 55% Vv -13% Vv -48% Vv -13,5% 125,68 104,60 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 5-18 czerwca 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatu wymaga wczes$niejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska MiedzZ S.A.
Departament Zabezpieczen
Wydziat Ryzyka Rynkowego
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin, Polska

9/9



