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Miedz: Sektor nieruchomosci, energetyka i motoryzacja, ktére
odpowiadajg za okoto dwie trzecie zuzycia miedzi w Chinach, borykaja
sie z fatalng sprzedazg, ktéra ogranicza popyt na metal (str. 2).

Metale szlachetne: Swiatowy popyt na srebro wzrést w ubiegtym roku
0 18% do rekordowego poziomu 1,24 mld uncji, tworzac ogromny
deficyt podazy, ktéry moze rozciggnac¢ sie na nadchodzace lata.
W 2022 r. deficyt na rynku srebra osiggnat poziom 237,7 min uncji
(str. 4).

USA: W Stanach wraz z pogarszaniem sie warunkéw finansowych
i utrzymujaca sie inflacjg dynamika wydatkéw gospodarstw domowych
i catej gospodarki stabnie. Raport Fed o produkcji przemystowej
pokazat, ze produkcja fabryk spadta po raz pierwszy w tym roku,
poniewaz firmy wykazuja oznaki przesuwania planéw inwestycyjnych
w obliczu wyzszych kosztow finansowania zewnetrznego (str. 5).

Produkcja miedzi w Peru w pierwszym kwartale 2023 r. odnotowata
wzrost o ponad 11% r/r

Catkowita produkcja miedzi w Peru (tony)
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Zrédto: Ministerstwo Energii i Gérnictwa Peru, KGHM Polska Miedz S.A.

gru

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 8 maja 2023

| Kluczowe ceny rynkowe
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Popyt na miedz w Chinach stabnie, gdyz przetwdércy metalu
ograniczajg produkcje
Sektor nieruchomosci, energetyka i motoryzacja, ktére odpowiadaja za

okoto dwie trzecie zuzycia miedzi w Chinach, borykaja sie z fatalna
sprzedazg, ktéra ogranicza popyt na metal.

Z powodu wolniejszego niz oczekiwano ozywienia konsumpcji krajowej po
COVID-19 i stabego eksportu chifscy producenci wyrobdéw miedzianych
ograniczajg produkcje w drugim kwartale, w okresie, w ktérym zwykle
obserwowany jest szczytowy popyt. Spadek popytu na czerwony metal
uwydatnia niepokojgce oznaki, ze chinska gospodarka nie powraca do poziomu
produkcji sprzed pandemii. Chiny sg najwiekszym na Swiecie konsumentem
miedzi, a malejgcy tam popyt w potgczeniu z obawami przed globalng recesja
prawdopodobnie odbije sie na cenach. Przedstawiciele producentéw
wytwarzajacych miedziane blachy, prety i taSmy stosowane w urzadzeniach
i pojazdach, w rozmowie z agencjg Reutera podczas konferencji zorganizowanej
przez Shanghai Metals Market (SMM) stwierdzili, ze zaméwienia w drugim
kwartale spadly w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, zmuszajgc ich firmy do
obnizenia cen ofertowych i sprzedazy ze strata. Spadek produkcji wyrobow
zmiedzi stawia pod znakiem zapytania prognoze SMM, zgodnie z ktérg
konsumpcja miedzi w Chinach w 2023 r. ma wzrosna¢ o 2,4% w poréwnaniu
zrokiem poprzednim, tj. do 14,12 min ton. Wedtug Narodowego Biura
Statystycznego produkcja wyrobéw gotowych z miedzi wzrosta w pierwszym
kwartale o 7,8% r/r, do 5,21 min ton. Jednak dane SMM pokazuja, ze w potowie
kwietnia wskazniki operacyjne na liniach produkcyjnych walcéwki miedzianej
w Chinach spadty do 64% z 75% na koniec marca, podczas gdy wskazniki
produkgcji blach i tasm spadty do 68% w potowie kwietnia z 77% w marcu. Sektor
nieruchomosci, energetyka i motoryzacja, ktére odpowiadajg za okoto dwie
trzecie zuzycia miedzi w Chinach, borykajg sie z fatalng sprzedaza, ktéra
ogranicza popyt na metal. Produkcja samochodéw w Chinach w pierwszym
kwartale spadta o 4,3% w poréwnaniu z rokiem poprzednim, do 6,21 min sztuk,
podczas gdy sprzedaz spadta o 6,7% do 6,08 min sztuk, jak wynika z danych
Chinskiego Stowarzyszenia Producentéw Samochodéw. Liczba ukonczonych
mieszkan wzrosta w pierwszym kwartale, ale rozpoczete nowe budowy mierzone
powierzchnig uzytkowa spadty o 19,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Staby eksport z Chin w obliczu spowolnienia globalnego wzrostu gospodarczego
réowniez zwiekszyt presje na ceny metali, uwaza Zeng Zhihua, starszy ekonomista
Banku Swiatowego. Wedtug SMM okoto 40% chifskiego zuzycia miedzi jest
docelowo przeznaczane na eksport. Chinski eksport kabli i przewodéw
miedzianych w pierwszym kwartale spadt o 5,7% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym, podczas gdy eksport sprzetu AGD spadt o 2,8%, wynika z danych
Gtownej Administracji Celnej. Popyt na rury miedziane jest jedynym jasnym
punktem dla sektora, do czego przyczynit sie wzrost produkcji klimatyzatoréw
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odpowiadajacych za okoto 15% catkowitego zuzycia miedzi w Chinach. Wedtug
dostawcy informacji branzowych China IOL kraj w pierwszym kwartale 2023 roku
wyprodukowat 17,67 miliona domowych klimatyzatoréw, co oznacza wzrost
0 5,9% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wu Xiangling, kierownik sprzedazy
Mengyao, producenta wyrobdéw miedzianych w prowincji Henan, ktérego
klientami sg producenci klimatyzatorow Haier, Gree i Midea, powiedziat, ze
produkcja obecnie jest wysoka, celem uzupetnienia niskich zapaséw
wynikajgcych z przestojow podczas pandemii, ale z czasem prawdopodobnie
spowolni.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Jak wynika z danych Gtéwnej Administracji Celnej import miedzi rafinowanej do
Chin osiggnat w marcu 280,7 tys. ton, co oznacza wzrost 0 13,8% m/m, ale spadek
0 13,2% r/r. Zamkniety arbitraz importowy i staby popyt przetwdércoéw nizszego
szczebla sprawity, ze chifnskie premie importowe katod miedzianych utrzymaty
sie w kwietniu na prawie niezmienionym poziomie. Na 21 kwietnia Platts
oszacowat chifnskie premie importowe dla miedzi na 43 USD/t ponad cene
gotéwkowg LME, spadek o 2 USD/t m/m. Szacunek dotyczy katod spetniajacych
normy LME i dostarczanych do Chin. Jak pokazaly dane celne, chifski eksport
miedzi rafinowanej osiggnat w marcu 47,2 tys. ton, co oznacza wzrost o 13,1%
w pordwnaniu z miesigcem wczesniejszym i 0 4,5% r/r.

= Produkcja miedzi rafinowanej w Chinach osiggneta w marcu 1,05 min ton, co
oznacza wzrost 0 9% r/r, jak wynika z danych Narodowego Biura Statystycznego.
Oczekuje sie, ze produkcja miedzi rafinowanej w Chinach nieznacznie wzros$nie
w kwietniu w poréwnaniu z marcem, poniewaz produkcja z nowych hut
pozostanie wysoka, a dostawy surowca beda wystarczajgce. Wedtug danych NBS
w pierwszych trzech miesigcach 2023 r. produkcja miedzi rafinowanej w Chinach
wyniosta 2,99 min ton, co oznacza wzrost o 10,4% r/r.

= Dane satelitarne pokazaty spadek globalnej aktywnosci hut miedzi w marcu
z powodu stabszej aktywnosci w Chinach i obu Amerykach. System Earth-i, ktory
dostarczyt dane specjalizuje sie w monitorowaniu hut reprezentujgcych od 80%
do 90% $wiatowej produkgcji. Jego globalny wskaznik dyspersji hut miedzi, bedacy
miarg ich aktywnosci, spadt w marcu do 46,8 z 49,5 w lutym, co jest najwiekszym
spadkiem m/m od 10 miesiecy. 50 punktéw wskazuje, ze huty funkcjonujg na
$rednim poziomie z ostatnich 12 miesiecy. Regionalne wskazniki dyspersji
w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej gwattownie spadty do Srednich odpowiednio
31,5i44,6.
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Metale Szlachetne

Rekordowy popyt popycha srebro w ere deficytu

Swiatowy popyt na srebro wzrést w ubiegltym roku o 18% do rekordowego
poziomu 1,24 mld uncji, tworzagc ogromny deficyt podazy, ktéry moze
rozciaggnac sie na nadchodzace lata. W 2022 r. deficyt na rynku srebra
osiagnat poziom 237,7 min uncji.

Jak podaje agencja Reutera powotujac sie na Silver Institute, Swiatowy popyt na
srebro wzrést w ubiegtym roku o 18% do rekordowego poziomu 1,24 mld ungji,
tworzgc ogromny deficyt podazy, ktéry moze rozciggnac sie na nadchodzace lata.
W 2022 r. rynek srebra doswiadczyt niedoboréw na poziomie 237,7 min uncji,
podat Instytut w swoim najnowszym raporcie World Silver Survey, nazywajac to
.prawdopodobnie najbardziej znaczagcym deficytem w historii”. Analitycy
stwierdzili, ze niedostateczna podaz w 2022 r. i niedob6r 51,1 min uncji w 2021 r.
skonsumowaty skumulowane nadwyzki z poprzedniej dekady i przewiduja dalszy
niedobor podazy w wysokosci 142,17 min uncji w tym roku. Philip Newman
analityk z Metals Focus, ktéry przygotowat dane Silver Institute, stwierdzit, ze
przechodzimy do innego paradygmatu dla rynku, to znaczy paradygmatu
ciggtego deficytu. Powiedziat jednak, ze niekoniecznie spowoduje to wzrost cen,
poniewaz podczas gdy widoczne zapasy srebra spadaja, ogromne ilosci metalu
posiadane przez osoby fizyczne i inwestoréw mogg nadal wypetnia¢ luki. Od 2020
r. ceny srebra wraz ze wzrostem stop procentowych gtéwnie spadaty, co
zniecheca do inwestowania w metale szlachetne. Srebro powinno w tym roku
osiggna¢ $rednio 21,3 USD za uncje, ponizej $redniej z zesztego roku, ktéra
wynosita 21,73 USD, podat Instytut. Wedtug Instytutu popyt na srebro wzrést do
rekordowych pozioméw ze strony wszystkich gtéwnych uzytkownikow -
jubileréw, przemystu oraz nabywcéw srebrnych sztabek i monet. Srebro jest
wykorzystywane w wielu gateziach przemystu, w tym w elektronice i panelach
stonecznych, a popyt ro$nie w miare odchodzenia $wiata od paliw kopalnych.
Indie réwniez importowaty w ubiegtym roku ogromne ilosci srebra, cho¢ wedtug
Newmana popyt powinien nieco ostygna¢ w 2023 roku. W dtuzszej perspektywie,
jak powiedziat Newman, nie ma duzych mozliwo$ci wzrostu po stronie podazy
srebra, podczas gdy po stronie popytu perspektywy sg bardzo obiecujace,
w szczeg6lnosci ze strony przemystu.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Gospodarka USA spowania

W Stanach wraz z pogarszaniem sie warunkéw finansowych i utrzymujaca
sie inflacjg dynamika wydatkéw gospodarstw domowych i catej gospodarki
stabnie. Raport Fed o produkcji przemystowej pokazat, ze produkcja fabryk
spadta po raz pierwszy w tym roku, poniewaz firmy wykazujg oznaki
przesuwania planéw inwestycyjnych w obliczu wyzszych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Jak podaje Bloomberg pod koniec pierwszego kwartatu gospodarka Stanéw
Zjednoczonych stopniowo stabta, a podwyzszona inflacja i koszty finansowania
zewnetrznego wymusity ograniczenie wydatkéw na potrzeby gospodarstw
domowych i dziatalnosci produkcyjnej. Sprzedaz detaliczna w marcu spadta
najbardziej od czterech miesiecy. Spadek produkcji przemystowej przekroczyt
oczekiwania, chociaz korekty w goére wobec poprzednich dwéch miesiecy
pozwolity odnotowa¢ niewielki wzrost produkcji w pierwszym kwartale.
W potaczeniu z oznakami tagodzenia inflacji, najnowsze dane wskazujg raczej na
stopniowe ochtadzanie aktywnosci gospodarczej pod koniec kwartatu niz na
bardziej znaczacy wstrzags w kontekscie napie¢ w sektorze bankowym.
Handlowcy nadal oczekujg, ze Rezerwa Federalna zdecyduje sie na kolejng
podwyzke stép o ¢wier¢ punktu na nastepnym posiedzeniu, ale niektérzy
decydenci ostatnio zasugerowali, ze sg otwarci na przerwe. Co wiecej, presja
cenowa powoli stabnie, a badanie konsumentéw przeprowadzone przez
University of Michigan wykazato, ze oczekiwania inflacyjne na nastepny rok
wzrosty na poczatku kwietnia najbardziej od prawie dwéch lat w zwigzku
Z wyzszymi cenami gazu. Poglady gospodarstw domowych na inflacje w krétkim
okresie zmieniajg sie z miesigca na miesigc. Z wstepnego kwietniowego odczytu
wynika, ze konsumenci spodziewajg sie w przysztym roku wzrostu cen o 4,6%,
w poréwnaniu z prognoza marcowg wskazujgca na wzrost o 3,6%. Jednak
oczekiwania wzrostu cen w okresie pie¢ do dziesieciu lat utrzymujg sie na
poziomie 2,9% pigty miesigc z rzedu. Wedtug Justina Weidner, ekonomisty
w Deutsche Bank AG decydenci Fed w swoich decyzjach beda bardziej brali pod
uwage zmiennos¢ oczekiwan inflacyjnych niz przebtyski pozytywnych informacji.
Natomiast ekonomistka Bloomberga Eliza Winger dodaje, ze Fed koncentruje sie
bardziej na perspektywach dtugoterminowych i zwykle analizuje ruchy cen ropy,
poniewaz nie przektadaja sie one na inflacje bazowa. Raport z potowy kwietnia
pokazat, ze dynamika inflacji, po wytaczeniu zywnosci i energii, wykazywata
w marcu oznaki uspokojenia, ale ceny rosng w szybkim tempie. Podczas gdy ceny
producenckie spadty, jednak wyzsze ceny ropy wynikajgce z cie¢ podazy przez
OPEC+ moga ograniczy¢ dezinflacje PPl. Raport sprzedazy detalicznej
Departamentu Handlu wykazat, ze wartos¢ zakupow spadta o 1%. Wytgczajac
benzyne i samochody, sprzedaz spadta o umiarkowane 0,3%, mniej niz
prognozowano. Tak zwana sprzedaz grupy kontrolnej, ktéra stuzy do obliczania
produktu krajowego brutto i wyklucza ustugi gastronomiczne, dealeréw
samochodowych, sklepy z materiatami budowlanymi i stacje benzynowe,
réwniez spadta mniej niz oczekiwano. Dane stanowig kolejny dowdd na to, ze
wraz z pogarszaniem sie warunkéw finansowych i utrzymujaca sie inflacja

5/11



C

KGHM

POLSKA MIEDZ

Biuletyn Rynkowy | 8 maja 2023

dynamika wydatkéw gospodarstw domowych i catej gospodarki stabnie. Raport
Fed o produkcji przemystowej pokazat, ze produkcja fabryk spadta po raz
pierwszy w tym roku, poniewaz firmy wykazujg oznaki opdzniania realizacji
planéw inwestycyjnych w obliczu wyzszych kosztéw finansowania zewnetrznego.
W potfaczeniu z nizszymi wydatkami konsumpcyjnymi  zwieksza to
prawdopodobienstwo recesji. W szerszej perspektywie mocnym punktem
pozostaje rynek pracy, poniewaz bezrobocie jest historycznie niskie,
a pracodawcy wcigz tworzg nowe miejsca pracy.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Chiny *
o0 27-kwi  Zyski przedsiebiorstw przemystowych (rdr) Mar -19,2% - -
SO0 30-kwi  Oficjalny PMI w przemysle Kwi 492 V 51,9 514 w
SO0 04-maj  PMI w przemysle wg Caixin Kwi 495 V 50,0 500 w
< 07-maj  Rezerwy walutowe (mld USD) Kwi 3205 3184 3194
Polska .
SO0 24-kwi  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)# Mar 29% V -1,0% 22% -
DATALA) 24-kwi  Sprzedaz detaliczna (rdr) Mar 48% VW 10,8% 77% @
o0 24-kwi  Inflacja producencka (rdr) Mar 101% V 18,2% 11,0%
(X} 25-kwi  Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 65% WV 7,4% 72% @
o0 26-kwi  Stopa bezrobocia Mar 54% V 5,5% 54% O
SOO0 28-kwi  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 147% V 16,1% 150% w
SO0 02-maj  PMI w przemysle Kwi 466 V 48,3 479 w
USA L=
(] 24-kwi  Indeks aktywnosci sektora wytwdrczego Dallas Fed Kwi -234 V -157 -120 w
o 25-kwi  Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Kwi -100 'V -50 -80 w
SO0 26-kwi  Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnef Mar 3,2% -1,2% 0,7%
SOO00 27-kwi  PKB (zanualizowane, kdk) - szacunek | kw. 11% V 2,6% 1,9% w
SO00 28-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm) Mar 03% = 0,3% 03% O
SO0 28-kwi  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)# Mar 46% V 4,7% 46% O
o0 28-kwi  Dochéd osobisty (sa, mdm) Mar 03% = 0,3% 0,2%
DALA) 28-kwi  Wydatki osobiste (sa, mdm)¥ Mar 00% WV 0,1% -0,1%
o0 28-kwi  Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Kwi 635 = 63,5 635 O
DATALA) 01-maj  PMIw przemysle - dane finalne Kwi 502 V 50,4 504 @
o0 01-maj  IndeksISM Manufacturing Kwi 471 46,3 46,8
DD DDA 03-maj  Gtéwna goérna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 5,25% 5,00% 525% O
SOOO0 03-maj  Gtéwna dolna stopa procentowa FOMC (Fed) Maj 5,00% 4,75% 500% O
SO0 03-maj  PMI ogélny (composite) - dane finalne Kwi 534 V 53,5 535 w
SO0 03-maj PMIwustugach - danefinalne Kwi 536 V 53,7 537 w
SO 05-maj  Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)# Kwi 253 165 185
o0 05-maj  Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Kwi 66% WV 6,7% -
o0 05-maj  Stopa bezrobocia (gtéwna) Kwi 34% V 3,5% 36% w
(X} 05-maj Srednie zarobki godzinowe (rdr)f Kwi 4,4% 4,3% 4,2%
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Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Strefa euro
< 27-kwi Indeks pewnosci ekonomicznejf Kwi 99,3 99,2 999 w
<> 27-kwi Indeks pewnosci przemystowejt Kwi -26 WV -0,5 00 w
[x) 27-kwi Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalne Kwi -17,5 - -17,5 -
SO 28-kwi PKB (sa, rdr) - szacunek I kw. 1,3% WV 1,8% 1,4%
SO 28-kwi PKB (sa, kdk) - szacunek# | kw. 0,1% -0,1% 02% w
DAATATA 02-maj Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Kwi 56% WV 5,7% 56% O
SOOD 02-maj Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Kwi 7,0% 6,9% 6,9%
DDA T 02-maj PMI w przemyséle - dane finalne Kwi 45,8 45,5 45,5
&S 02-maj Podaz pienigdza M3 (rdr) Mar 25% WV 2,9% 2,4%
SO0 03-maj Stopa bezrobocia Mar 6,5% WV 6,6% 6,6% w
DDATA T T 04-maj Gtéwna stopa procentowa (refinansowa) ECB Maj 3,75% 3,50% 375% ©O
SO0 04-maj Stopa depozytowa ECB Maj 3,3% 3,0% 33% O
SO0 04-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 541 WV 54,4 544
SO0 04-maj PMI w ustugach - dane finalne Kwi 562 WV 56,6 56,6 w
SO 04-maj Inflacja producencka (rdr)# Mar 59% WV 13,3% 5,8%
OO 05-maj Sprzedaz detaliczna (rdr)# Mar -38% WV -2,4% -33% w
Niemcy -
SO0 24-kwi Klimat w biznesie IFO¥f Kwi 93,6 93,2 93,5
AT 26-kwi Indeks pewnosci konsumentéw GfKE Maj -25,7 -29,3 -28,0
DOOOD 28-kwi PKB (sa, rdr) - dane wstepnet I kw. 0,2% - 0,2% 0,8% w
SOODD 28-kwi PKB (sa, kdk) - dane wstepne¥ I kw. 0,0% -0,5% 02% =
SOOD 28-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 76% WV 7,8% 78% =
DADATA LAY 28-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 72% WV 7,4% 73% w
SO 28-kwi  Stopa bezrobocia Kwi 56% = 5,6% 56% O
SO0 02-maj PMI w przemysdle - dane finalne Kwi 44,5 44,0 44,0
LATA T 02-maj Sprzedaz detaliczna (rdr)$ Mar -6,5% WV -5,8% -65% O
SO0 04-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 54,2 53,9 53,9
SO0 05-maj Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)# Mar -11,0% WV -6,0% 31% -
Francja . .
SOODO 28-kwi PKB (rdr) - dane wstepnet I kw. 0,8% 0,4% 0,9% =
DDA DA DA LA 28-kwi PKB (kdk) - dane wstepne# I kw. 0,2% 0,0% 02% O
DADATA LAY 28-kwi Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 6,9% 6,7% 6,7%
SO0 28-kwi Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Kwi 5,9% 5,7% 5,8%
SO0 02-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 45,6 45,5 45,5
SO0 04-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 524 WV 53,8 538 w
SOOD 05-maj Produkcja przemystowa (rdr)¥ Mar -0,1% WV 0,9% 11% -
Wiochy . .
SOODD 28-kwi PKB (wda, rdr) - dane wstepne 1 kw. 1,8% 1,4% 1,4%
DDA DAL AT 28-kwi PKB (wda, kdk) - dane wstepne 1 kw. 0,5% -0,1% 0,2%
SO0 02-maj Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Kwi 8,8% 8,1% 8,0%
SO0 02-maj PMI w przemysle Kwi 46,8 WV 51,1 495 o
AT 03-maj Stopa bezrobocia* Mar 7.8% WV 7,9% 8,0% wr
SO0 04-maj PMI ogdlny (composite) Kwi 55,3 55,2 555 w
Wielka Brytania 2 :
SO0 02-maj PMI w przemysle (sa) - dane finalne Kwi 47,8 46,6 46,6
SO0 04-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne Kwi 54,9 53,9 53,9
Japonia o
SOOD 28-kwi Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Mar -07% WV -0,5% -1,2%
SO0 01-maj PMI w przemysle - dane finalne Kwi 49,5 = 49,5 -
Chile B
SO0 28-kwi Produkcja miedzi ogétem (tony) Mar 440 389 384 462 -
SO0 28-kwi Produkcja wytwoércza (rdr) Mar -55% WV -3,6% -5,7%
SOOD 02-maj Aktywnos$¢ ekonomiczna (rdr) Mar 21% WV -0,5% -1,7% -
SO 05-maj Wynagrodzenie nominalne (rdr) Mar 11.2% = 11,2% -
Kanada I * I
DODDD 28-kwi PKB (rdr) Lut 25% WV 3,0% 2,6% w
SO0 05-maj Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Kwi 41,4 34,7 20,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 05-maj-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 848800 Vv -37% VvV -50% 1.2% V¥V -11,0% 8884,41 8209,00 9436,00
Molibden 21,01 37% V¥ -298% V¥ -19,6% 9,5% 30,06 17,86 38,28
Nikiel 23800,00 V -22% 30% Vv -21,8% V¥ -21,2% 25450,76 2189500 31 200,00
Aluminium 227750 V -46% V -25% V¥V -35% WV -21,9% 2380,03 223200 2636,00
Cyna 2630000 V -2,6% 0,9% 6,0% WV -355% 26 239,42 2222500 32050,00
Cynk 263000 V -40% V -95% V -131% V -341% 3027,05 2609,00 350900
Otéw 210400 V -45% VvV -19% V -99% V -87% 2142,09 203400 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 25,84 2,7% 8,2% 7,9% 12,8% 23,19 20,09 26,03
Ztoto 2 000,95 1,4% 1,1% 10,4% 57% 191881 1810,95 204845
LPPM (USD/troz)
Platyna? 104400 V -7,4% 64% VvV -2,0% 5.2% 1 009,24 912,00  1128,00
Pallad ? 145500 V¥ -106% V¥V -23% V -186% V -34,8% 1547,67 1361,00 180200
Waluty*
EURUSD 1,1014 0,3% 1,3% 3,3% 4,2% 1,0794 1,0500 1,1074
EURPLN 4585 V¥V -03% VvV -19% VvV -22% V -1,7% 4,6903 4,5868 4,7895
USDPLN 4,1612 vV 09% Vv -31% VvV -55% V¥V -55% 4,3449 4,1541 4,4888
USDCAD 1,3427 vV -08% VvV -08% V -09% 4,7% 1,3518 1,3312 1,3807
USDCNY 6,9094 0,3% 0,5% 0,2% 3,8% 6,8591 6,7010 6,9662
USDCLP 800,54 1,1% 4% VvV -69% V -638% 809,52 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,337 0,08 0,14 0,57 3,97 5,010 4,782 5,337
3m EURIBOR 3,280 0,02 0,24 1,15 3,70 2,785 2,170 3,288
3m WIBOR 6,900 - 0,00 001 v -012 0,56 6,924 6,890 7,010
5-letni swap st. proc. USD 35200 v -022 v -011 v -050 0,43 3,793 3,418 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 2,963 v -025 v -008 v -028 1,45 3,045 2,672 3,479
S-letni swap st. proc. PLN 5225 v -043 v -028 v -09% v -135 5,508 5,040 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 71,34 vV -84% v -57% Vv -11,1% Vv -341% 76,45 66,74 83,26
Ropa Brent 7563 v -79% Vv -51% Vv -11,0% WV -32,5% 81,59 71,87 88,37
Diesel NY (ULSD) 231,97 VvV -66% V -133% VvV -31,1% V -54,0% 282,30 223,48 358,84
Pozostate
VIX 17,19 042 v -151 v -448 Vv -1401 19,91 15,78 26,52
BBG Commodity Index 102,96 vV 25% Vv -24% Vv -87% V -222% 106,86 101,54 112,52
S&P500 4136,25 0,1% 0,7% 77% Vv -03% 403358 380810 417976
DAX 15 961,02 0,5% 2,1% 14,6% 14,8% 1534548 14181,67 15961,02
Shanghai Composite 3334,50 1,0% 1,9% 7,9% 8,7% 326851 311651 339333
WIG 20 1912,37 0,6% 8,7% 6,7% 8,3% 1841,61 1670,18  1948,07
KGHM 1855 Vv -34% Vv -30% VvV -65% VvV -11,1% 129,92 113,30 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 10 kwietnia - 7 maja 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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