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Miedz: Dane dotyczace poboru mocy z peruwianskiego prywatnego
sektora energetycznego COES pokazuja, ze po zaktdceniach na
poczatku roku, od marca aktywnos¢ w najwiekszych peruwianskich
kopalniach ulegta stabilizacji. Przy braku powaznych probleméw
ztransportem i petnym uruchomieniu projektu Quellaveco
peruwianska produkcja miedzi w 2023 r. odnotuje wzrost wobec
ubiegtego roku (str. 2).

Metale szlachetne: Meksykanski organ antymonopolowy, Cofece,
zatwierdzit przejecie przez Pan American Silver wszystkich
wyemitowanych i pozostajacych w obrocie akcji zwyktych spo6tki Yamana
Gold, ktéra posiada aktywa ztota, srebra i miedzi w Ameryce tacifskiej
(str. 5).

USA: Preferowany przez Fed wskaznik inflacji pokazat, ze chociaz presja
na ceny bazowe ostabta w marcu, inflacja zasadnicza wzrosta
0 5% w poréwnaniu z rokiem ubieglym, wcigz ponad dwukrotnie wiecej,
niz cel Fed na poziomie 2% (str. 6).
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Peruwianskie kopalnie miedzi dazag do zwiekszenia

wydobycia w 2023 r.

Dane dotyczace poboru mocy z peruwianskiego prywatnego sektora
energetycznego COES pokazuja, ze po zakléceniach na poczatku roku, od
marca aktywnos¢ w najwiekszych peruwianskich kopalniach ulegta
stabilizacji. Przy braku powaznych probleméw z transportem i peinym
uruchomieniu projektu Quellaveco peruwianska produkcja miedzi
w 2023 r. odnotuje wzrost wobec ubiegtego roku.

Spétki gbrnicze w Peru majag nadzieje na zwiekszenie wydobycia w 2023 r. po tym,
jak otrzasnety sie po powaznych protestach na poczatku roku. W tym
potudniowoamerykanskim kraju wiele kluczowych kopalh ograniczyto lub
tymczasowo wstrzymato produkcje w styczniu i lutym podczas najbardziej
intensywnych protestow, najpowazniejszych jakie nawiedzity Peru od ponad
20lat. Jednak protesty i blokady, ktére utrudniaty transport do i z kopaln, zostaty
w duzej mierze zaniechane, pomimo utrzymujgcego sie silnego niezadowolenia
po naglym obaleniu pod koniec zesztego roku lewicowego przywddcy Pedro
Castillo. Wyborcy wcigz domagajg sie przyspieszonych wyboréw. Jak
poinformowat Victor Gobitz, dyrektor naczelny czotowej peruwianskiej kopalni
Antamina, korytarz potudniowy (stuzgcy kopalniom jako droga transportu) dziata
normalnie, a wszystkie zapasy koncentratéw, ktére znajdowaty sie w kopalniach,
zostaty wystane na wybrzeze. Dane dotyczgce poboru mocy z peruwianskiego
prywatnego sektora energetycznego COES, przeanalizowane przez Reuters,
pokazujg, ze po zaktéceniach na poczatku roku, od marca aktywnos¢
w najwiekszych peruwianskich kopalniach ulegta stabilizacji. To pozytywny obrét
rzeczy dla kopaln, w tym Las Bambas nalezacych do chinskiego panstwa MMG
Ltd, Antapaccay Glencore PLC, Constancia Hudbay i Antamina, ktérych
wspotwitascicielami sg Glencore, BHP Group Ltd, Teck Resources Ltd i Mitsubishi
Corp. Gobitz powiedziat, ze ztagodzenie protestow i otwarcie nowych kopaln,
takich jak Quellaveco o wartosci 5,5 mld USD nalezacej do Anglo American,
zwiekszy og6lng produkcje miedzi w tym roku. Stwierdzit on, ze jesli uda sie
rozwigza¢ kwestie logistyki transportu i stuprocentowego uruchomienia
Quellaveco, to bez watpienia Peru bedzie produkowa¢ wiecej miedzi w 2023 r.
niz w 2022 r. Peru wyprodukowato w ubiegtym roku okoto 2,44 min ton miedzi,
04,8% wiecej niz w 2021 r. i bardzo blisko maksymalnego poziomu sprzed
pandemii COVID-19. Agencja ratingowa Moody's stwierdzita w marcowym
raporcie, ze wiekszos¢ firm gérniczych w Peru przetrwata protesty bez wiekszego
uszczerbku, chociaz ich wplyw bedzie prawdopodobnie widoczny
w opéznieniach pozwoleh dla firm wydobywczych na projekty juz w budowie.
W potudniowym Puno kopalnia cyny San Rafael de Minsur, czwarta co do
wielkosci na Swiecie, wznowita dziatalno$¢ od 20 marca po mniej wiecej 10-
tygodniowej przerwie spowodowanej protestami. Rzecznik Minsuru powiedziat
agencji Reutera, ze kopalnia jest na dobrej drodze, aby powréci¢ do petnej
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wydajnosci, ale zajmie to troche czasu i bedzie to bedzie zaleze¢ od braku
kolejnych przerw.

Codelco nie widzi poprawy w produkcji miedzi przed 2030 r.
Panstwowa firma wydobywcza jest w trakcie szerokiego programu
inwestycyjnego majacego na celu remont swoich kopali, z ktérych niektére
dzialajg nieprzerwanie od ponad wieku. Dodatkowo zagospodarowanie
rezerw niezbednych do utrzymania poziomu wydobycia w nadchodzacych
dziesiecioleciach trwa dtuzej niz oczekiwano.

Chilijskie Codelco czekajg lata produkcji ponizej dotychczasowej normy,
poniewaz najwiekszy na Swiecie producent miedzi stara sie przeprowadzi¢
gruntowny remont swoich starzejgcych sie kopalni, oswiadczyt dyrektor
generalny Andres Sougarret. Produkcja miedzi w kopalniach spétki spadta
0 10,7% do 1,442 min ton w 2022 r., ktory byt bardzo trudnym rokiem. Wiekszos¢
spadku byta spowodowana zaktéceniami technicznymi w istniejgcych
operacjach. Na produkcje wptyneto miedzy innymi zawalenie sie $ciany w kopalni
Ministro Hales, zawalenie sie sktadowiska rudy w Chuquicamata i trudnosci
z zaopatrzeniem w wode El Teniente. Firma zamknie na state swojg hute
Ventanas jeszcze w tym roku w zwigzku z problemami $rodowiskowymi.
Oczekuje sie, ze w nadchodzacych tygodniach po powaznym przegladzie
konserwacyjnym produkcja zostanie wznowiona w hucie Chuquicamata.
Panstwowa firma wydobywcza jest w trakcie szerokiego programu
inwestycyjnego majgcego na celu remont swoich kopaln, z ktérych niektére
dziatajg nieprzerwanie od ponad wieku. Dodatkowo zagospodarowanie rezerw
niezbednych do utrzymania poziomu wydobycia w nadchodzgcych
dziesiecioleciach trwa dtuzej niz oczekiwano. Na poczatku tego roku Codelco
zrezygnowato z ustug wykonawcy przygotowujgcego nowg odkrywke w oddziale
w Salvadorze, majacej rozszerzy¢ produkcje, gdyz wyniki prac byly
niezadowalajace. Produkcja moze ruszy¢ przed koncem 2023 r., ale osiggniecie
petnej nowej wydajnosci 90 tys. ton/rok zajmie jeszcze kilka lat. Codelco
spodziewa sie osiggng¢ podobny poziom produkcji w 2023 r. w roku ubiegtym,
a powro6t do poprzedniej produkcji wynoszacej okoto 1,7 min ton rocznie nastgpi
nie wczesniej nizw 2030 r. Spadek produkgji, a takze nizsze ceny metali i wyzsze
koszty energii spowodowaty, ze zyski Codelco za rok 2022 spadty o 63% r/r do
2,7 mld USD.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Najwieksze chinskie huty miedzi ustality cene minimalng przerobu koncentratu
miedzi (TC/RC) na drugi kwartat 2023 r. odpowiednio na 90 USD/t
i 9,0 centéw/funt. Szczegbty ujawniono podczas kwartalnego spotkania, ktére
odbyto sie 30 marca przez China Smelters Purchase Team, grupe wiodgcych hut
miedzi w kraju. TC/RC spadty odpowiednio o 3 USD/t i 3,0 centy/funt
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem, ale byly zgodne z oczekiwaniami rynku.
Chociaz cena minimalna w drugim kwartale byta nizsza niz w poprzednim
kwartale, nadal byta historycznie wysokg wartoscig (wysoka warto$¢ = duze
dyskonto vs cena gieldowa LME), co wskazuje na oczekiwania, ze podaz
przewyzszy popyt w kolejnym kwartale. CSPT ustalit cene minimalng powyzej
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90 USD/t i 9 centow/funt od trzeciego kwartatu 2022 r. Zmiana TC/RC zazwyczaj
odzwierciedla sytuacje podazowg na rynku koncentratbw miedzi. Cena
minimalna w drugim kwartale wynika z nieoczekiwanych zaktécerh w dostawach
w pierwszym kwartale, ktére spowodowaty, ze ceny spot TC spadly Srednio
ponizej 80 USD/t, czyli o ponad 10 USD/t ponizej ceny minimalnej w pierwszym
kwartale ustalonej w grudniu ubiegtego roku.

= Zgodnie z opublikowanymi przez chilijski rzad danymi z 31 marca, produkcja
miedzi spadta w lutym do najnizszego poziomu od szesciu lat. Kopalnie
wyprodukowaty 384 462 ton w miesigcu, co oznacza spadek o 3,7% w stosunku
do lutego 2022 r. Produkcja w ciggu pierwszych dwoch miesiecy roku wyniosta
820 563 ton, co oznacza spadek o 1,1% w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego. Firmy wydobywcze w Chile walczyty w ostatnich latach
o utrzymanie produkgji w obliczu spadajacych gatunkéw rudy, niedoboréw wody
i nastepstw pandemii koronawirusa. Produkcja spadta w ubiegtym roku o 5,2%
do 5,391 min ton, najnizszego poziomu od ponad dekady. Ostatni raz miesieczna
produkcja spadta tak nisko w marcu 2017 r., kiedy strajkujgcy pracownicy
sparalizowali zarzadzanga przez BHP Escondide, najwieksza na Swiecie kopalnie
miedzi. Chilijska Komisja ds. Miedzi oszacowata, ze produkcja wzrosnie w tym
roku do 5,7 min ton. Ze wzgledu na wzrost produkcji w kopalniach Escondida
i Collahuasi, a dodatkowo Teck uruchomi nowg kopalnie QB2.

= Jak pokazaly w ostatnim czasie dane z satelitarnego monitoringu zaktadow
przetworstwa metali, globalna aktywno$¢ hutnictwa miedzi spadta w marcu
z powodu stabszej aktywnosci w Chinach i obu Amerykach. Na poczatku marca,
chinskie huty dodaty sporo do dynamiki, niemniej jednak w kolejnych tygodniach
dziatalnos$¢ niektorych hut zostata ograniczona ze wzgledu na przestoje. Globalny
wskaznik dyspersji miedzi, publikowany przez firme SAVANT oraz brokera, firme
Marex, bedacy miarg aktywnosci hut, spadt w marcu do 46,8 z 49,5 w lutym, co
jest najwiekszym spadkiem miesiagc do miesigca od 10 miesiecy. Miara
50 punktéw wskazuje, ze huty funkcjonujg na Srednim poziomie z ostatnich
12miesiecy. Oprocz przestojow w hutach, negatywny wptyw miata aktywnos¢
ekonomiczna chinskiej gospodarki, ktéra w pierwszym kwartale odnotowata
dynamike blisko 5%. Drugi kwartat przyniesie jeszcze wiecej przestojow
w chinskich hutach, co moze ograniczy¢ podaz miedzi rafinowanej na rynku. Dla
poréwnania, regionalne wskazniki dyspersji w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej
gwattownie spadty do Srednich odpowiednio 31,5 i 44,6.
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Metale Szlachetne

Meksyk zgadza sie na umowe Pan American Silver-Yamana
Gold

Meksykanski organ antymonopolowy, Cofece, zatwierdzit przejecie przez
Pan American Silver wszystkich wyemitowanych i pozostajacych w obrocie
akcji zwyktych spétki Yamana Gold, ktéra posiada aktywa ztota, srebra
i miedzi w Ameryce tacinskiej.

Meksykanski organ antymonopolowy, Cofece, zatwierdzit przejecie przez Pan
American Silver wszystkich wyemitowanych i pozostajgcych w obrocie akgji
zwyktych spotki Yamana Gold, ktéra posiada aktywa ztota, srebra i miedzi
w Ameryce tacinskiej. Pan American i Agnico Eagle Mines przebity w listopadzie
oferte Gold Fields na przejecie akcji Yamany wspdélng oferta w wysokosci
4,8 miliarda dolaréw. Obie firmy zgodzily sie podzieli¢ docelowe aktywa gornicze,
a Agnico Eagle skonsoliduje petng wtasnos¢ kanadyjskiej kopalni Maleric, jednego
z najwiekszych projektéow ztotowych w Ameryce Pétnocnej. Pan American
zatrzymuje latynoamerykanskie aktywa Yamany. Dzieki umowie firma gornicza
metali szlachetnych z siedzibg w Vancouver w Kanadzie zwieksza swoje portfolio
do 12 operacji wydobywczych w Ameryce tacinskiej, obejmujace kopalnie srebra
Cerro Moro i projekt miedzi Mara w Argentynie; kopalnie ztota i srebra El Pefién
oraz kopalnie ztota Minera Florida w Chile; oraz kompleks ztota Jacobina
w pétnocno-wschodniej Brazylii. Zwiekszy réwniez roczng produkcje srebra
050% do okoto 30 milionéw uncji i podwoi catkowitg produkcje ztota do
1,2 miliona uncji. Wszystkie wymagane zgody organéw regulacyjnych,
akcjonariuszy i sadu, w tym ostateczne postanowienie sgdowe, zostaty juz
uzyskane, a porozumienie ma zostac zatwierdzone okoto 31 marca 2023 r. Firma
poinformowata, ze przekazuje akcjonariuszom dywidende gotéwkowa
w wysokosci 0,10 USD na akcje zwykig, ptatng 12 maja.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Stopy procentowe w USA powinny wzrosngé¢ powyzej
5% i pozostac przez jakis czas na tym poziomie

Preferowany przez Fed wskaznik inflacji pokazat, ze chociaz presja na ceny
bazowe ostabta w marcu, inflacja zasadnicza wzrosta o 5% w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym, wcigz ponad dwukrotnie wiecej, niz cel Fed na poziomie
2%.

Prezes Banku Rezerwy Federalnej w Cleveland, Loretta Mester, powiedziata, ze
cztonkowie FOMC powinni podnie$¢ w tym roku stope referencyjna (Fed Funds)
powyzej 5% i utrzymac koszt pienigdza na restrykcyjnym poziomie przez jakis
czas, aby sttumi¢ inflacje, przy czym doktadny poziom bedzie zalezat od tego, jak
szybko zmniejszy sie presja cenowa. Aby sprowadzi¢ inflacje do 2%, celu
inflacyjnego Fed, polityka pieniezna musi przesunac sie nieco dalej w kierunku
restrykcyjnych obszaréw w tym roku, przy stopie funduszy federalnych
przekraczajacej 5%, a realnej stopie funduszy federalnych pozostajgcej przez
jakis czas na dodatnim poziomie powiedziata w uwagach przygotowanych na
wtorkowe wydarzenie w Nowym Jorku z udziatem Money Marketeers z New York
University. Przedstawiciele Fed zdecydowali o podwyzce stopy procentowej
o ¢wier¢ punktu procentowego w zeszlym miesigcu, podnoszac ich punkt
odniesienia do docelowego przedziatu od 4,75% do 5%, z poziomu bliskiego zera
rok wczesniej. Prognozy opublikowane w tym samym czasie pokazaty, ze
18 cztonkéw FOMC spodziewa sie, ze stopy procentowe osiggng 5,1% do korica
roku, zgodnie z ich mediang prognozy. Politycy, ktérzy od czasu spotkania
wypowiadali sie w mediach, zapowiadali, ze nalezy obserwowaé¢ dane
gospodarcze, aby okresli¢, w jak duzym stopniu niedawne zawirowania bankowe
moga ograniczy¢ dostep do kredytéw lub spowolni¢ gospodarke. Niektérzy z nich
sugerowali, ze amerykanski bank centralny jest na dobrej drodze do
podwyzszenia stop procentowych przynajmniej jeszcze raz, zgodnie
z najnowszymi kwartalnymi prognozami “Fed dots”. Jak powiedziata Mester,
ostateczny punkt koncowy dla stép procentowych zostanie okreslony przez to,
ile czasu zajmie schtodzenie gospodarki i ztagodzenie presji cenowe;j.

Zdaniem L. Mester, to o ile doktadnie wyzsza bedzie stopa funduszy federalnych
i jak dtugo polityka bedzie musiata pozostac restrykcyjna, bedzie zaleze¢ od tego,
jak bardzo spadnie inflacja i oczekiwania inflacyjne, a to bedzie zaleze¢ od tego,
jak bardzo spadnie popyt, jak szybko wyzwania podazowe zostang rozwigzywane
oraz jak szybko ostabnie presja cenowa. Najnowsze raporty ekonomiczne
przedstawiajg obraz gospodarki, ktéra rosnie w umiarkowanym tempie, ale wcigz
ma wiecej do zrobienia, aby ztagodzi¢ obawy o inflacje. Preferowany przez Fed
wskaznik inflacji pokazat, ze chociaz presja na ceny bazowe ostabta w marcu,
inflacja zasadnicza wzrosta 0 5% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, wcigz ponad
dwukrotnie wiecej, niz cel Fed na poziomie 2%. Raport o zatrudnieniu w marcu,
ktéry ma sie ukazac w piatek, wptynie rowniez na to, co cztonkowie Fed zrobig na
spotkaniu w dniach 2-3 maja. Mester wyrazita przekonanie, ze amerykanski
system bankowy jest zdrowy i ze cztonkowie FOMC beda obserwowag, jak bardzo
dostep do kredytéw zostanie ograniczony w wyniku niedawnych napiec
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w sektorze bankowym, w razie potrzeby dostosowujac polityke pieniezna. ,Idac
dalej, decydenci Fed beda nadal ocenia¢ wielkos¢ i czas trwania tych skutkow
oraz ich wptyw na perspektywy inflacji i zatrudnienia, a tym samym na
odpowiednig polityke pieniezng”.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2
Chiny
SO0 23-mar  PMI w przemysle wg Caixin Mar 500 V¥V 51,6 514 w
< 23-lip Rezerwy walutowe (mld USD) Mar 3184 3133 3158
SO0 31-mar  Oficjalny PMI w przemysle Mar 519 V 52,6 51,6
Polska .
SO0 23-mar  PMI w przemysle Mar 483 V 48,5 48,1
SOOOD 23-maj  Gféwna stopa procentowa NBP Kwi 6,75% = 6,75% 6,75% O
QOO0 31-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 162% V 18,4% 16,0%
USA B=
SO0 23-mar PMI w przemysle - dane finalne Mar 492 V 49,3 493 w
o0 23-mar IndeksISM Manufacturing Mar 463 V 47,7 475 @
o0 23-kwi  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Lut -1,0% = -1,0% -1.0% O
SO0 23-maj  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Mar 523V 53,3 553 w
SO0 23-maj PMIwustugach - danefinalne Mar 526 V 53,8 538 w
o0 23-lip Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.)# Mar 236V 326 230
o0 23-lip Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Mar 67% V 6,8% -
o0 23-lip Stopa bezrobocia (gtéwna) Mar 35% V 3,6% 36% w
< 23-lip Srednie zarobki godzinowe (rdr) Mar 42% V 4,6% 43%
o 27-mar  Indeks aktywnosci sektora wytwdrczego Dallas Fed Mar -157 V -13,5 -100 @
o 28-mar Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed Mar -50 -16,0 -10,0
SO0 30-mar PKB (zanualizowane, kdk) - IV kw. 26% V 2,7% 27% -
QOO0 31-mar Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)# Lut 03% V 0,5% 04% @
SO00 31-mar  Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr) Lut 46% V 4,7% 4,7%
o0 31-mar Dochéd osobisty (sa, mdm) Lut 03% V 0,6% 0,2%
S0 31-mar  Wydatki osobiste (sa, mdm)# Lut 02% V 2,0% 03% w
o0 31-mar Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Mar 620 V

63,4 633 w
Strefa euro o

SO0 23-mar PMIw przemyéle - dane finalne Mar 473 = 47,3 471

DATA) 23-kwi  Inflacja producencka (rdr) Lut 132% V 15,1% 133% w
Q00 23-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalnef Mar 537 = 53,7 541 @
SO0 23-maj PMIwustugach - dane finalnet Mar 550 = 55,0 556 w
< 27-mar Podaz pienigdza M3 (rdr) Lut 29% V 3,5% 32% w
o 30-mar Indeks pewnosci ekonomicznejt Mar 93 V 99,6 100 w
< 30-mar  Indeks pewnosci przemystowejt Mar -02 V 04 05 w
o 30-mar Indeks pewnosci konsumentéw - dane finalnet Mar -192 V -191 -

SO0 31-mar Inflacja bazowa (rdr) - dane wstepne Mar 57% 5,6% 57% ©
SO0 31-mar  Szacunek inflacji konsumenckiej CPI (rdr) Mar 69% WV 8,5% 71% @
o0 31-mar Stopa bezrobociat Lut 6,6% = 6,6% 66% O
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O

Publikacja Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
SO0 23-mar PMI w przemySéle - dane finalnef Mar 44,7 - 44,7 44,4
SO0 23-maj Zamoéwienia w przemyséle (wda, rdr)# Lut -5,7% -12,0% -9,3%
SO 23-maj PMI ogdélny (composite) - dane finalnet Mar 526 = 52,6 526 O
DO 23-cze Produkcja przemystowa (wda, rdr) Lut 0,6% -1,6% -2,0%
DAlA] 27-mar  Klimatw biznesie IFO Mar 93,3 91,1 91,0
SO0 29-mar Indeks pewnosci konsumentéw GfK#$ Kwi -29,5 -30,6 -30,0
DADA DA LA 30-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 78% WV 9,3% 7.5%
SOOD 30-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 74% WV 8,7% 7.3%
SO0 31-mar Sprzedazdetaliczna (rdr)$ Lut -70% WV -3,9% 51% -
oSO 31-mar Stopa bezrobocia Mar 5,6% 5,5% 5,5%
Francja . .
SO0 23-mar PMI w przemysdle - dane finalne¥ Mar 47,3 - 47,3 47,7
DADA DA DA 23-maj Produkcja przemystowa (rdr)# Lut 1,3% -1,6% -0,1%
SO0 23-maj PMI ogdlny (composite) - dane finalne¥f Mar 52,7 - 52,7 540 w
SOOD 31-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 6,6% WV 7.3% 6,5%
SOOD 31-mar Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Mar 56% WV 6,3% 5,5%
Wiochy . .
SO0 23-mar PMI w przemysle Mar 511 V¥ 52,0 51,0
SO0 23-maj PMI ogdlny (composite) Mar 55,2 52,2 53,2
oS0 30-mar Stopa bezrobociat Lut 8,0% - 8,0% 7.9%
SOOD 31-mar Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Mar 82% WV 9,8% 88% wr
Wielka Brytania : g
SO0 23-mar PMI w przemysle (sa) - dane finalne# Mar 47,9 = 47,9 480 w
DlATA] 23-maj PMI ogdélny (composite) - dane finalnet Mar 522 = 52,2 522 ©O
SOODO 31-mar PKB (rdr) - dane finalne 1V kw. 0,6% 0,4% 0,4%
DADA AT AT 31-mar PKB (kdk) - dane finalne 1V kw. 0,1% 0,0% 0,0%
Japonia @
SO0 23-mar PMI w przemySéle - dane finalnef Mar 49,2 = 49,2 -
SO0 23-maj PMI ogdélny (composite) - dane finalnet Mar 529 = 52,9 -
DOOD 31-mar Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Lut -0,6% -3,1% -2,4%
Chile [~ -
SODD 23-mar Aktywnos¢ ekonomiczna (rdr)# Lut -05% WV 0,1% 0,0%
DADATATA DA 23-maj Gtéwna stopa procentowa BCCh Kwi 11,25% = 11,25% 11,25% ©
oS0 23-maj Wynagrodzenie nominalne (rdr) Lut 11,2% 11,1% -
SO0 31-mar Produkcja miedzi ogétem (tony) Lut 384462 WV 435939 -
SO0 31-mar Produkcja wytwoércza (rdr) Lut -36% WV -1,6% -1.5% -
Kanada I*
SO0 23-cze Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Mar 34,7 21,8 7.5
CATA AT AT 31-mar PKB (rdr) Sty 3,0% 2,3% 2,9%

TR6znica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;j.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; * = poprzednie dane po rewizji.

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 07-kwi-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 883,00 Vv -1,0% VvV -1,1% 54% WV -14,1% 8924,01  8209,00 9436,00
Molibden 2066 V¥V -31,7% V -31,0% WV -20,9% 7,5% 32,76 20,66 38,28
Nikiel 2250000 V¥V -13% V¥V -26% V -260% V -32,8% 25802,79 2189500 31 200,00
Aluminium 2300,50 6% VvV -15% VvV -25% WV -31,2% 2391,41 223200 2636,00
Cyna 24 950,00 24% V -43% 0,6% WV -43,7% 26 246,54 22 225,00 32 050,00
Cynk 281050 V¥ -31% V¥V -33% V -71% V -339% 3109,33 2810,50  3509,00
Otéw 212800 VvV -03% VvV -08% V¥V -89% WV -11,5% 213965 203400 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 24,94 7,6% 4,4% 4,1% 2,3% 22,66 20,09 24,94
Ztoto 2 2001,90 0,4% 1,1% 10,5% 3,6% 1896,77 181095 2030,85
LPPM (USD/troz)
Platyna? 999,00 2,4% 1,8% V¥V -62% 4,4% 994,72 912,00  1100,00
Pallad? 1 445,00 19% VvV -30% V -192% V -36,0% 1557,81 1361,00 180200
Waluty*
EURUSD 1,0915 1,6% 0,4% 23% Vv 0,0% 1,0741 1,0500 1,0988
EURPLN 46862 V¥V -0,1% 02% Vv -0,1% 0,8% 4,7085 4,6688 4,7895
USDPLN 42932 Vv -19% Vv 00% VvV -25% 0,5% 4,3812 4,2739 4,4888
USDCAD 1,3478 V 21% VvV -04% V -05% 7,1% 1,3521 1,3312 1,3807
USDCNY 6,8679 00% Vv -01% Vv -04% 8,0% 6,8495 6,7010 6,9662
USDCLP 810,22 0,6% 26% VvV -57% 2,0% 811,02 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 5,198 0,10 0,01 0,43 4,21 4,938 4,782 5223
3m EURIBOR 3,075 0,05 0,04 0,94 3,54 2,668 2,170 3,075
3m WIBOR 6,900 - 0,00 001 v -012 1,64 6,930 6,890 7,010
5-letni swap st. proc. USD 3,568 007 v -007 v -046 0,81 3,842 3,437 4,408
5-letni swap st. proc. EUR 2,905 v 000 v -014 v -033 1,78 3,028 2,672 3,479
5S-letni swap st. proc. PLN 5,368 003 v 013 v -079 v -034 5,505 5,040 6,125
Paliwa
Ropa WTI Cushing 80,70 16,4% 6,6% 0,5% Vv -16,0% 76,25 66,74 81,31
Ropa Brent 85,38 15,3% 7,1% 05% Vv -155% 81,61 71,87 87,23
Diesel NY (ULSD) 26955 v -03% 08% Vv -199% Vv -23,0% 292,43 262,25 358,84
Pozostate
VIX 1840 v -334 v -030 v -327 v -315 20,57 17,87 26,52
BBG Commodity Index 106,24 3,1% 07% Vv -58% Vv -150% 107,33 102,15 112,52
S&P500 4105,02 34% v -0,1% 69% Vv -88% 400643 380810 4179,76
DAX 15 597,89 43% v -02% 12,0% 10,8% 15221,75 14181,67 15653,58
Shanghai Composite 3327,65 1,9% 1,7% 7,7% 2,8% 325321 311651 332839
WIG 20 1754,24 500 v -02% Vv -21% Vv -155% 183068 1670,18 1937,98
KGHM 116,45 13% v -47% Vv -81% WV -29,4% 132,11 113,30 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwdch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

54 000

49 000

44000

39000

34000

29000

24 000

19 000

14 000

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 03)

35 -

30 -

25 +

20 A

15

e SreDro (LBMA) ¢ +ese0e Cenaziota do ceny srebra

e

‘.“MOooco-o

130

120

110

100

90

80

70

10 T
2018

2019 2020

2021 2022 2023

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 27 marzec - 9 kwiecien 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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