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porcie, First Quantum Minerals wstrzymuje wydobycie w kopalni Cobre
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Prosze o zapoznanie sie z nota prawng na koncu dokumentu (str. 11)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

First Quantum wstrzymuje procesowanie miedzi w Panamie
Z powodu eskalacji sporu z rzgdem Panamy w kwestiach podatkowych
i nakazu zawieszenia zatadunku urobku w gtéwnym porcie, First Quantum
Minerals wstrzymuje wydobycie w kopalni Cobre Panama.

Kanadyjska firma First Quantum Minerals poinformowata w czwartek (23 lutego),
ze wstrzymata operacje przetwarzania rudy w swojej kopalni miedzi Cobre
Panama, z powodu eskalacji sporu z rzadem Panamy w kwestiach podatkowych.
Negocjacje miedzy firmg gbrniczag z Toronto a rzadem w sprawie nowego
kontraktu weszly na trudng $ciezke w grudniu, kiedy Prezydent Panamy ogtosit
plan wstrzymania operacji. Posuniecie, niezwykte wsrdéd krajéow Ameryki
tacinskiej, nastapito po tym, jak spétka First Quantum nie dotrzymata terminu
podpisania nowej umowy, poniewaz nie zgadzata sie z niektérymi jej warunkami.
Od tego czasu trwaty rozmowy i wydawato sie, ze osiggane sg postepy. Na
poczatku lutego urzad morski Panamy nakazaty lokalnej jednostce First
Quantum, Minera Panama, zawieszenie zatadunku w gtéwnym porcie, skutecznie
blokujgc caty eksport z kopalni. Firma zostata nastepnie poproszona
o przedstawienie niezaleznej oceny potwierdzajacej, ze jej wagi zostaty
odpowiednio wyskalowane. Firma, ktéra poinformowata, ze przedtozyta dowod
3 lutego, ostrzegta jednoczesnie, ze bez mozliwosci zatadunku bedzie musiata
wstrzymac prace w kopalni w okolicy potowy lutego z powodu ograniczonej
pojemnosci magazynow. First Quantum rozpoczeto cze$ciowa demobilizacje sity
roboczej liczacej ponad 8 000 pracownikéw i kontrahentéw, poinformowano w
czwartek (23 lutego). Oprécz redukcji sity roboczej, kopalnia przestata kupowac
materiaty i ustugi o wartoéci 20 milionéw dolaréw tygodniowo stanowigce
przychody dla ponad 2000 panamskich firm. Wedtug komunikatu panamskiego
Ministerstwa Handlu i Przemystu, Panama jako kraj nieustannie demonstruje
swoje zaangazowanie w prowadzenie rozméw opartych na dobrej wierze
i zaufaniu. Jednak spétka Minera Panama wykazata co$ przeciwnego, poniewaz
nie dotrzymata stowa i odméwita podpisania umowy na wczesniej
zaakceptowanych warunkach, zamiast tego angazujac sie w taktyke op6zniania,
ktéra wydtuzyta proces o ponad rok. Zwigzek zawodowy kopalni Cobre Panama
wezwat swoich cztonkéw do strajku przeciwko wstrzymaniu operacji,
argumentujac, ze wplynie to negatywnie na pracownikéw. First Quantum jest
jedng z czotowych firm gérniczych miedzi na Swiecie i najwiekszym producentem
tego metalu w Kanadzie. W 2021 roku wyprodukowata 816 tys. ton czerwonego
metalu, najwiecej w historii, gtéwnie dzieki rekordowej produkcji w Cobre
Panama. Wedtug rzagdowych danych, kompleks kopalni Cobre Panama, potozony
okoto 120 km na zachéd od Panama City i 20 km od wybrzeza Atlantyku,
wytwarza 3,5% PKB tego kraju. Szacuje sieg, ze aktywa zawierajg 3,44 miliarda ton
w potwierdzonych rezerwach (zawarto$¢ miedzi w rudzie 0,37%), a przy petnej
wydajnosci moga produkowaé ponad 300 tys. ton miedzi rocznie, czyli okoto 1,5%
Swiatowej produkcji tego metalu.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= Antofagasta zapowiada wyzszg produkcje miedzi i molibdenu w tym roku, co
wigze sie z konczacymi sie pracami nad rozbudowg kopalni i nowg instalacjg
odsalania w jednostce Los Pelambres. Ivan Arriagada ze spotki Antofagasta,
stwierdzit, ze zgodnie z oczekiwaniami, rozbudowana czes¢ kopalni Los
Pelambres rozpocznie produkcje w drugim kwartale, a nowa stacja odsalania
znacznie ztagodzi ograniczenia w dostepie wody, ktorych jednostka doswiadczata
w ciggu ostatnich 18 miesiecy. Firma poinformowata, ze w 2023 roku zamierza
wyprodukowac¢ od 670 do 710 tys. ton miedzi, w poréwnaniu z 646,2 tys. ton
w 2022 roku. Produkcja spadta w zesztym roku o 10,4%, poniewaz firma borykata
sie z niedoborami wody, problemami z przesytem koncentratu w Los Pelambres
i nizszymi klasami rudy w Centinela. Oczekuje sie, ze produkcja molibdenu
wzrosnie do 10-11,5 tys. ton z 9,7 tys. ton.

= Teck rozpoczat uruchamianie nowej kopalni miedzi QB2 w pétnocnym Chile.
Wedtug oczekiwan eksploatacja odkrywki osiagnie petng wydajnos¢ do konca
2023 roku. Prognozuje sie, ze kopalnia wyprodukuje 150-180 tys. ton miedzi
w koncentracie w tym roku i $rednio 285-315 tys. ton/rok w latach 2024-2026.
Koszty gotéwkowe majg wynies¢ Srednio 1,40-1,60 USD/Ib przy petnej
wydajnosci. Poczatkowo kopalnia miata rozpocza¢ produkcje do konca
2022 roku. Jednak w pazdzierniku ubiegtego roku firma ogtosita, ze zta pogoda
op6znita budowe kopalnianej infrastruktury do tadowania statkéw. QB2 to
pierwszy z serii projektéw, ktére firma planuje rozwija¢ w celu znacznego
zwiekszenia produkcji miedzi w ciggu nastepnej dekady. Inne obejmujg kopalnie
miedzi i cynku San Nicolas w Meksyku, kopalnie miedzi Zafranal w Peru oraz
rozbudowe huty QB, ktére majg zosta¢ oddane do uzytku do 2028 r. Kanadyjska
firma ogtosita rowniez, ze planuje podziat do kofca 2023 r. na Teck Metals, ktéra
posiada swoje aktywa metalowe zlokalizowane w Ameryce Péinocnej
i Potudniowej oraz Elk Valley Resources, obejmujacg metalurgiczne operacje
weglowe w Kanadzie.

= Jak poinformowata International Copper Study Group (ICSG), Swiatowy rynek
miedzi rafinowanej odnotowat w grudniu 3 tony nadwyzki, w poréwnaniu
z deficytem w wysokosci 93 tys. ton w listopadzie. Swiatowa produkcja
i konsumpcja miedzi rafinowanej w grudniu wyniosta okoto 2,2 miliona ton.
W 2022 roku rynek osiggnat deficyt 376 tys. ton w poréwnaniu z deficytem
455 tys. ton w poprzednim okresie.
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Metale Szlachetne

Chinski import ztota osiagnat najwyzszy poziom od 2018 roku
Catkowity import ztota do Chin w ubiegltym roku wzrést o 64% w stosunku
do 2021 r., osiggajac 1343 t, najwiecej od 2018 r. W samym tylko grudniu
2022 r. Chiny zaimportowaly 157 ton zilota domykajagc mocne drugie
pétrocze.

Chiny zaimportowaty 1343 tony ztota w 2022 r., co stanowi najwyzszy poziom
importu od 2018 r. Catkowity import ztota w ubiegtym roku wzrést o 64%
w stosunku do 2021 r. Chiny sg najwiekszym konsumentem ztota na Swiecie.
Popyt na ztoto w Panstwie Srodka wzrést w drugiej potowie roku, gdyz rzad
ztagodzit niektére ograniczenia zwigzane z COVID. W samym tylko grudniu
2022 r. Chiny zaimportowaty 157 ton ztota domykajac mocne drugie pétrocze.
Okresowe blokady w gtdwnych miastach w pierwszej potowie roku sttumity
lokalny popyt na ztoto, a co za tym idzie import. Gdy restrykcje covidowe zostaty
ztagodzone, a lokalna premia doliczana do ceny ztota wzrosta do wieloletniego
maksimum, import w drugiej potowie skoczyt. Wedtug WGC, sita na chinskim
rynku ztota utrzymywata sie roéwniez w styczniu. Silniejszy popyt na ztoto
w styczniu byt kluczowy. Ozywienie w chinskiej gospodarce po tym, jak zostata
uwolniona od dfawigcych rzagdowych ograniczen covidowych, pomogto w odbiciu
na rynku ztota. Wedtug World Gold Council, chifska dziatalno$¢ gospodarcza
ozywita sie w styczniu. To spowodowato boom na rynku ztota. Wedtug China Gold
Association, w okresie 15 dni od dnia chifskiego Nowego Roku do Swieta Latarni
Wiosennych konsumpcja chinskiego ztota wzrosta o 18% r/r. Wolumen ztota
wycofany z gietdy ztota w Szanghaju wyniost w styczniu 140 ton. Byt to skromny
spadek z miesigca na miesigc bo zaledwie o 2 tony, jednak znaczny (o 25%) wobec
stycznia 2022 r. Jednak nizszy poziom wynikat przede wszystkim z Swieta
chinskiego Nowego Roku, ktére ograniczytlo styczeh do zaledwie 16 dni
handlowych. To najmniej od 2012 roku. Poréwnujac z poprzednimi latami,
styczniowy wolumen wycofanego ztota byt o 12% wyzszy niz Srednia z 10 lat. Jak
informowali$my, Ludowy Bank Chin wznowit w listopadzie oficjalne zakupy ztota.
Miaty one miejsce réwniez w styczniu, kiedy chinski bank centralny dodat kolejne
15 ton do swoich rezerw. Ztoto stanowi obecnie 3,7% catkowitych rezerw Chin.
Chinski bank centralny zgromadzit 1448 ton ztota w latach 2002-2019, a potem
nagle wstrzymat zakupy. Wielu spekuluje, ze Chiny nadal dodawaty ztoto do
swoich zasobéw, ale poza ksiegami. Dotychczas spekulowano, ze Chiny posiadaja
znacznie wiecej ztota, niz oficjalnie ujawniaja. Jak zauwazyt Jim Rickards w Mises
Daily w 2015 roku, wiele oséb spekuluje, ze Chiny trzymajg kilka tysiecy ton ztota
»poza ksiegami” w osobnym podmiocie o nazwie State Administration for Foreign
Exchange (SAFE). Jesli to widoczne odbicie na chifskim rynku ztota utrzyma sie
w 2023 r., spowoduje to wzrost ogdlnego Swiatowego popytu na ztoto.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Zapis ostatniego spotkania Fed pokazuje otwartos¢ na wyzsze

stopy procentowe

Protokét ze spotkania Fed odbywajacego sie w dniach 31 stycznia do
1 lutego stwierdza, ze decydenci zgodzili sie, ze stopy procentowe beda
musialy wzrosnaé, ale przejscie na mniejsze podwyzki pozwoli im lepiej
skalibrowac¢ sie do naptywajacych na biezaco danych.

Jak informuje agencja Reutera prawie wszyscy decydenci Rezerwy Federalnej na
ostatnim posiedzeniu poparli decyzje o dalszym spowolnieniu tempa podwyzek
stép procentowych, ale wskazywali rowniez, ze ograniczenie niedopuszczalnie
wysokiej inflacji bedzie ,kluczowym wskaznikiem” o ile jeszcze stopy procentowe
musza wzrosna¢. W jezyku sugerujgcym kompromis miedzy zaniepokojonymi
spowolnieniem gospodarczym a tymi, ktérzy sg przekonani, ze inflacja okaze sie
trwata, protokét ze spotkania w dniach 31 stycznia do 1 lutego stwierdza, ze
decydenci zgodzili sie, ze stopy bedg musiaty wzrosng¢, ale przejscie na mniejsze
podwyzki pozwoli im lepiej skalibrowa¢ sie do naptywajacych danych.
W protokole napisano, ze prawie wszyscy uczestnicy zgodzili sie, ze nalezy
podnie$¢ docelowy zakres stopy funduszy federalnych o 25 punktéw bazowych,
a wielu z nich twierdzito, ze pozwolitoby to Fed lepiej okresli¢ zakres przysztych
podwyzek. Jednoczesnie uczestnicy ogdélnie zauwazyli, ze ryzyko wzrostu
perspektyw inflacji pozostaje kluczowym czynnikiem ksztattujgcym perspektywy
polityki oraz ze stopy procentowe bedg musialy wzrosna¢ i pozosta¢ na wysokim
poziomie dopdki inflacja nie znajdzie sie wyraznie na Sciezce do 2%. Ostatnie
dane inflacyjne i korekty w goére wczesniejszych danych oznaczaja, ze ryzyko
wzrostu inflacji, cytowane przez decydentéw w protokole, jest dzi$ znacznie
wyzsze niz podczas ostatniego posiedzenia Komitetu (Federalnego Otwartego
Rynku). Marcowe ,dot plots” prawdopodobnie przesung sie wyzej, a mediana
prognozowanej podstawowej stopy procentowej na koniec roku moze wzrosng¢
nawet do 5,6%, w poréwnaniu z mediang 5,1% projekgji ,,dot plot” w grudniu.
Protokét ze spotkania pokazat, ze Fed zmierza w kierunku mozliwego punktu
koncowego swoich obecnych podwyzek stép procentowych, jednoczesnie
zwalniajgc tempo, aby ostrozniej zblizy¢ sie do mozliwego szczytu, jednoczesnie
pozostawiajgc otwartg kwestie, jak wysokie stopy ostatecznie wzrosng, jesli
inflacja nie zwolni. Zapis spotkania zawierat szczegélnie dobitne odniesienia do
wydarzen w gospodarce, ktére przyczynity sie do wcigz duzej niepewnosci co do
kierunku, w ktérym sprawy sie tocza. Podczas gdy niektorzy uczestnicy widzieli
Lpodwyzszone” prawdopodobienstwo recesji w Stanach Zjednoczonych w tym
roku i wskazywali na spadek wydatkéw konsumpcyjnych pod koniec 2022 r., inni
zauwazyli, ze gospodarstwa domowe nadal opierajg sie na nadmiernych
oszczednosciach, a niektére samorzady lokalne miaty ,znaczne nadwyzki
budzetowe”, ktére réwniez mogtyby pomoc w zazegnaniu bolesnego kryzysu.
Inwestycje przedsiebiorstw byty sttumione pod koniec ubiegtego roku. Jednak
kilku uczestnikéw ostatniego spotkania Fed stwierdzito, ze firmy wydawaty sie
bardziej pewne, ze waskie gardta w dostawach zostaty wyeliminowane,
a globalne otoczenie gospodarcze poprawia sie i moze zapewni¢ wsparcie dla
koncowego popytu w Stanach Zjednoczonych. W protokole stwierdzono, ze
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rynek pracy pozostaje napiety, a firmy, przynajmniej spoza sektora
technologicznego, chetnie zatrzymujg pracownikéw nawet w obliczu
spowolnienia popytu, co pomaga utrzymac dochody i wydatki gospodarstw
domowych. W o$wiadczeniu Fed z 1 lutego stwierdzono, ze ciggte podwyzki stop
bedg nadal potrzebne, ale nalezy przesung¢ punkt ciezkosci z tempa
nadchodzacych podwyzek na ich zakres, co wskazuje, ze decydenci uwazaja, ze
zblizajg sie do stopy, ktéra jest wystarczajgca, aby zapewni¢ staly postep
w ograniczaniu inflacji. Dane w kontekscie ostatniego spotkania pokazaty, ze
gospodarka nadal rosnie i stwarza miejsca pracy w nieoczekiwanie szybkim
tempie, przy jednoczesnym mniejszym postepie w kierunku celu inflacyjnego Fed
na poziomie 2%. Inflacja wedlug preferowanej miary banku centralnego
ksztattowata sie w grudniu na poziomie dwuipoétkrotnie wyzszym od celu.
Protokét pokazat, ze urzednicy Fed wcigz sg wyczuleni na ryzyko, ze by¢ moze
beda musieli zrobi¢ wiecej, aby utrzymac¢ spadek inflacji. Uczestnicy spotkania
zgodzili sie, ze Komitet poczynit znaczne postepy w ciggu ostatniego roku,
zmierzajgc w kierunku wystarczajgco restrykcyjnego stanowiska w polityce
pienieznej. Mimo to uczestnicy zgodzili sie, ze chociaz pojawity sie oznaki, ze
skumulowany efekt zaostrzenia polityki pienieznej zaczat tagodzi¢ presje
inflacyjna, utrzymuje sie ona znacznie powyzej dtugoterminowego celu FOMC
wynoszacego 2%, a rynek pracy pozostat bardzo ciasny.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt? Poprzednio Konsensus 2

Chiny

Brak istotnych danych w tym okresie

Polska
o0 13-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)* Gru 2716 V¥V -978 1903 &
o0 13-lut Eksport (min EUR)# Gru 26040 V 31234 27285 &
S0 13-lut  Bilansnarachunku biezagcym (min EUR)¥ Gru -2526 'V 313 1541 -«
SOO00 14-lut PKB (rdr) - dane wstepne IV kw. 20% V 3,6% 22% -
SOO00 14-lut PKB (kdk) - dane wstepne IV kw. 24% V 1,0% 05% w
SOO0 15-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 17.2% 16,6% 176% =
SO00 20-lut  Sprzedana produkcja przemystowa (rdr) Sty 2,6% 1,0% 46%
SO 20-lut  Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr) Sty 13,5% 10,3% 12,7%
o0 20-lut  Inflacja producencka (rdr) Sty 185% WV 20,5% 18,4%
[x] 20-lut  Zatrudnienie (rdr) Sty 11% V 2,2% 1.8% w
SO0 21-lut Sprzedaz detaliczna (rdr) Sty 151% V 15,5% 163%
(X} 22-lut Podaz pienigdza M3 (rdr) Sty 6,9% 5,4% 5,8%
S0 23-lut Stopa bezrobocia Sty 5,5% 5,2% 55% O
USA =
SOO0 14-lut Inflacja konsumencka CPI (mdm)¥ Sty 0,5% 0,1% 05% O
QOO0 14-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 64% V 6,5% 6,2%
SO00 15-lut  Produkcja przemystowa (mdm)¥ Sty 0,0% -1,0% 05% w
o0 15-lut  Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod 6w (mdm)# Sty 2,3% -0,9% 0,9%
o 15-lut  Wykorzystanie mocy produkcyjnych# Sty 783% V 78,4% 791% @
o0 16-lut  Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed Lut -243 V -89 -75 w
SO0 21-lut  PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lut 50,2 46,8 475
SO0 21-lut  PMIwprzemysle - dane wstepne Lut 47,8 46,9 47,2
SO0 21-lut  PMIwustugach - dane wstepne Lut 50,5 46,8 473
SOO00 23-lut PKB (zanualizowane, kdk) - IV kw. 27% V 2,9% 29% @
SO00 24-lut  Inflaca wydatkéw konsumpcyjnych PCE (mdm)# Sty 0,6% 0,4% 0,4%
SO00 24-lut  Inflaca wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)# Sty 4,7% 4,6% 4,3%
o0 24-lut Dochéd osobisty (sa, mdm)# Sty 0,6% 0,3% 1,0% @
o0 24-lut Wydatki osobiste (sa, mdm)# Sty 1,8% -0,1% 1,4%
o0 24-lut Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne Lut 67,0 66,4 66,4
Strefa euro 1.2
SOOO0 14-lut PKB (sa, rdr) - dane wstgpne IV kw. 19% = 1,9% 19% O
SOO00 14-lut  PKB(sa, kdk) - dane wstepne IV kw. 01% = 0,1% 01% O
SO0 15-lut  Produkcja przemystowa (sa, mdm)# Gru 1%V 1,4% -08% w
SO0 15-lut  Produkcja przemystowa (wda, rdr)# Gru 7%V 2,8% -07% w
(X} 15-lut Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Gru -88 -11,7 --
(X} 20-lut Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne¥ Lut -19,0 -20,7 -190 O
SO0 21-lut  PMI ogélny (composite) - dane wstepne Lut 52,3 50,3 50,7
SO0 21-lut  PMIwprzemysle - dane wstepne Lut 485 V 48,8 493
SO0 21-lut  PMI wustugach - dane wstepne Lut 53,0 50,8 51,0
< 21-lut Ankieta oczekiwan ZEW Lut 29,7 16,7 --
QOO0 23-lut  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnef Sty 86% WV 9,2% 86% O
QOO0 23-lut Inflacja bazowa (rdr) - dane finalnef Sty 53% = 5,3% 5,2%
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O

Publikacja Okres Odczyt" Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
DADATA 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 51,1 49,9 50,3
SO0 21-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut 465 WV 47,3 481 w
SOOD 22-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 9,2% = 9,2% 92% ©O
SO0 22-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sty 87% = 8,7% 87% ©O
OO0 22-lut Klimat w biznesie IFO% Lut 91,1 90,1 912 w
DATA AT AT 24-lut PKB (sa, rdr) - dane finalne 1V kw. 03% WV 0,5% 05% w
DADA AT AT 24-lut PKB (sa, kdk) - dane finalne 1V kw. -04% WV -0,2% -02% w
SO 24-lut Indeks pewnosci konsumentéw GfK#E Mar -30,5 -33,8 -305 O
Francja . .
SOOD 17-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 7,0% = 7,0% 70% ©O
SOOD 17-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Sty 6,0% = 6,0% 6,0% O
DA DATA 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 51,6 49,1 49,8
DADATA 21-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut 479 V 50,5 51,0 w
Wiochy . .
SOOD 22-lut Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Sty 10,7% WV 10,9% 10,9% w»
Wielka Brytania :‘; 2
oSO 14-lut Stopa bezrobocia (3-miesigczna) Gru 3,7% - 3,7% 37% ©O
DATA DA DA 15-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 10,1% WV 10,5% 10,3% w»
SO0 21-lut PMI w przemyséle (sa) - dane wstepne Lut 49,2 47,0 47,5
SO0 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 53,0 48,5 49,0
Japonia @
SO0 14-lut PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane wstepnet 1V kw. 0,6% -1,0% 2,0% w
SOODD 14-lut PKB (kdk, sa) - dane wstepnet 1V kw. 0,2% -0,3% 0,5% w
SOOD 14-lut Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne Gru -2,4% -2,8% -
DATATA] 21-lut PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Lut 50,7 = 50,7 -
SO0 21-lut PMI w przemys$le - dane wstepne Lut 474 VvV 48,9 -
DADA DA LA 24-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 4,3% 4,0% 43% ©O

Chile B

Brak istotnych danych w tym okresie

Kanada I*I

SOOD 21-lut Inflacja konsumencka CPI (rdr) Sty 59% WV 6,3% 6,1% e

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©O= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzieri: 24-lut-23) Zmiana ceny’ Od poczatku roku®
Cena 2 tyg. pocz. kw. pocz. roku 1rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8 807,00 v -1.1% 5,0% 50% V -11,8% 8987,29  8209,00 9 436,00
Molibden 36,94 1,2% 41,4% 41,4% 95,3% 34,01 29,76 38,28
Nikiel 24 850,00 V-103% V -183% V -183% V -48% 27 626,28 24 850,00 31 200,00
Aluminium 2 307,00 VvV 53% V -23% V -23% V -344% 2461,56 224250 2636,00
Cyna 25 925,00 Vv -59% 4,5% 45% V -43,4% 27710,90 25050,00 32 050,00
Cynk 3 021,00 VvV 31% Vv -001% VvV -01% V -17,7% 3227,56 2977,00 3509,00
Otéw 206600 V¥V -14% V -11,5% V¥V -11,5% WV -12,8% 215794 203400 2331,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 21,09 V 46% V -119% V -11,9% V -16,7% 23,02 21,09 24,44
Ztoto ? 1810,95 vV 26% VvV -01% VvV -01% V -65% 1879,97 1810,95 1932,45
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 928,00 V 3% V -129% V -129% V -157% 1010,26 912,00 1100,00
Pallad 2 1.394,00 V -102% V -220% V -22,0% V -48,0% 1650,74 1394,00 1802,00
Waluty*
EURUSD 1,0570 vV -1,1% Vv -09% VvV -09% V -53% 1,0753 1,0500 1,0988
EURPLN 4,7245 v -1.0% 0,7% 0,7% 2,1% 4,7219 4,6688 4,7895
USDPLN 4,4630 0,1% 1,4% 1,4% 8,1% 4,3870 4,2803 4,4888
USDCAD 1,3622 1,9% 0,6% 0,6% 6,2% 1,3427 1,3312 1,3658
USDCNY 6,9601 2,1% 0,9% 0,9% 10,0% 6,8112 6,7010 6,9601
USDCLP 802,93 08% VvV -66% V -66% 2,0% 812,01 781,49 856,31
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 4,953 0,08 0,19 0,19 4,45 4,841 4,782 4,958
3m EURIBOR 2,698 0,08 0,57 0,57 3,23 2,481 2,170 2,703
3m WIBOR 6,940 001 v -008 v -008 3,39 6,941 6,910 7,010
5-letni swap st. proc. USD 4,296 0,32 0,27 0,27 2,34 3,823 3,497 4,296
5-letni swap st. proc. EUR 3,265 0,29 0,03 0,03 2,71 2,940 2,672 3,265
5-letni swap st. proc. PLN 5,970 049 v -019 v -019 1,85 5,468 5,040 6,080
Paliwa
Ropa WTI Cushing 76,32 VvV 43% v -49% Vv -49% WV -183% 77,56 72,84 81,31
Ropa Brent 82,61 vV 38% v -28% Vv -28% V -16,6% 82,91 76,41 87,23
Diesel NY (ULSD) 278,50 VvV 26% Vv -173% Vv -173% Vv -40% 306,26 269,06 358,84
Pozostate
VIX 21,67 1,14 = 0,00 = 000 v -865 20,11 17,87 22,90
BBG Commodity Index 105,55 vV 2% Vv -64% VvV -64% Vv -84% 109,29 105,55 112,52
S&P500 3970,04 v -29% 3,4% 34% v -7,4% 402094 380810 4179,76
DAX 15 209,74 v -0,6% 9,2% 9,2% 8,2% 15153,53 14181,67 15533,64
Shanghai Composite 3267,16 0,2% 5,8% 58% Vv -47% 323479 3116,51 3 306,52
WIG 20 1807,31 v -22% 0,9% 09% Vv -0,6% 1881,18 1796,87 1937,98
KGHM 124,00 v -72% Vv -22% Vv -22% V -12,9% 140,60 124,00 153,80

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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| Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

2023

Miedz - cena w USD (lewa o$) i PLN (prawa oS$) za tone

Cena (USD/t) essses Sr.roczna(USD/t)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 13 - 26 luty 2023

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.lme.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
= srebroizioto: www.|bma.org.uk/pricing-and-statistics
» platyna oraz pallad: www.lppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikdéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska MiedZz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytacznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska MiedZ SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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