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Miedz: Nowe podejscie do przemystu wydobywczego w Peru ma
zaowocowa¢ promocjg inwestycji zaréwno lokalnych  jak
i zagranicznych. Wedtug rzadu, chociaz odpowiedzialno$¢ za
wyréwnywanie poziomu zycia obywateli spoczywa na panhstwie,
konieczne jest zaangazowanie i zobowigzanie firm wydobywczych do
wiekszych inwestycji spotecznych (str. 2).

Metale szlachetne: W Indiach premie ponad miedzynarodowy
benchmark cenowy ziota spadly do 1-2 dolarébw za uncje,
w poréwnaniu z okoto 4 dolarami w zeszltym roku. Kontrastuje to z 20-
45 USD premiami oferowanymi w Chinach oraz 80 USD w Turcji (str. 4).

Fed: Przy inflacji znacznie przekraczajgcej dtugoterminowy cel 2%,
przywrocenie stabilnosci cen prawdopodobnie bedzie wymagato
dalszych podwyzek stép, a nastepnie utrzymania restrykcyjnej polityki
przez pewien czas, dopdki nie bedzie pewnosci, ze inflacja zaczyna
wracac do celu (str. 6).

Po szczycie na poziomie niemalze 100 EUR/t w potowie sierpnia, koszt
certyfikatow EUA powrocit do poziomu z poczgtku marca
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Zrédio: Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

a dzien: 10 pazdziernika 2022

| Kluczowe ceny rynkowe

Cena 2-tyg. zm.

LME (USD/t)
A Miedz 7 575,50
V¥ Nikiel 22 360,00
LBMA (USD/troz)
A Srebro 20,63
A Zioto 1696,15
Waluty
A  EURUSD 0,9797
A EURPLN 4,8606
A USDPLN 4,9588
A USDCAD 1,3712
A USDCLP 943,92
Akcje
A KGHM 91,00
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne
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Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Peru proponuje ,nowe podejscie” do goérnictwa, by
zapobiegac konfliktom wynikajgcym z réznic ekonomicznych
Nowe podejscie do przemystu wydobywczego w Peru ma zaowocowaé
promocjg inwestycji zaréwno lokalnych jak i zagranicznych. Wedtug rzadu,
chociaz odpowiedzialnos¢ za wyréwnywanie poziomu Zzycia obywateli
spoczywa na panstwie, konieczne jest zaangazowanie i zobowigzanie firm
wydobywczych do wiekszych inwestycji spotecznych.

Rzad Peru zaproponowat ,nowe podejscie” dla firm wydobywczych, aby
wyeliminowa¢ réznice spoteczne i wynikajgce z nich konflikty z lokalnymi
mieszkancami wstrzgsajgce sektorem w ostatnich miesigcach. Podczas
konferencji z prezesami duzych firm wydobywczych premier Anibal Torres
poinformowat, ze nowe ,postawy” majg na celu promocje inwestycji lokalnych
i zagranicznych. Dodat, ze rzad lewicowego prezydenta Pedro Castillo szanuje
biznes prywatny i chce promowa¢ dziatalnos¢ gornicza. Jak stwierdzit, chociaz
odpowiedzialno$¢ za wyréwnywanie poziomu zycia spada na panstwo, konieczne
jest zaangazowanie i zobowigzanie firm wydobywczych do wiekszych inwestycji
spotecznych. Peru jest drugim na Swiecie producentem miedzi, a gérnictwo ma
kluczowe znaczenie dla gospodarki kraju, stanowigc 60% catego eksportu. Jednak
sektor stangt w obliczu kilku konfliktéw i protestéw lokalnych spotecznosci na
obszarach gorniczych, ktére ostatecznie wptynety na dziatalno$¢ wydobywczg. Do
firm, ktérych to dotkneto, nalezg Southern Copper Corp nalezaca do Grupo
Mexico oraz Las Bambas nalezagca do MMG Ltd. We wrzes$niu krajowy bank
centralny prognozowat, ze inwestycje gérnicze spadng o 3,7% w tym roku,
aw 2023 roku skurczg sie o kolejne 16,2%. Ubogie spotecznosci tubylcze
wzmogty swoje zadania wiekszych korzysci z eksploatacji zasobéw naturalnych
z terenéw na ktérych zyja, organizujgc w tym roku kilka razy blokady na drogach
i terenach goérniczych. Przeméwienie Torresa ma na celu uspokojenie
przedstawicieli biznesu, ktérzy domagali sie wyrazniejszej reakcji rzagdu na rzecz
powstrzymania protestéw. Wéréd propozycji Torresa jest ,fundusz socjalny” firm
gbrniczych na rozwéj obszaréw ich operowania, wraz z federalng wielosektorowg
komisja do poprawy wykorzystania zasobow w regionach goérniczych. Torres
stwierdzit, ze jest to jedyny sposéb na odzyskanie legitymacji spotecznej
i stworzenie lepszych warunkéw dla rozwoju inwestycji gérniczych. Dodat, ze
inwestorzy zaréwno krajowi jak i zagraniczni zyskaliby pewnos¢, ze ich inwestycje
w Peru beda ,bezpieczne”. Peru stworzyto plan inwestycji w projekty goérnicze
o wartosci 53 mld USD, jednak wiele z nich zostato zamrozone lub op6znione
w oczekiwaniu na pozwolenia Srodowiskowe Ilub zgody o charakterze
spotecznym.
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Opdznienia w uruchomieniu instalacji odsalania bedza

kosztowac¢ Antofagaste utrate produkcji 30 tys. ton miedzi
Budowa zaktadu odsalania i wodociggu jest czescia wartej 2,2 mid USD
rozbudowy Los Pelambres. Po ukoriczeniu projekt ma zwiekszy¢ catkowita
produkcje firmy o 60 tys. ton miedzi rocznie w ciggu pierwszych 15 lat.

Spétka Antofagasta poinformowata, ze zawalenie sie platformy budowlanej
w zaktadzie odsalania wody Los Pelambres w Chile we wrzes$niu bedzie
kosztowa¢ firme okoto 30 tys. ton oczekiwanej w 2023 roku produkcji miedzi.
Chilijska firma gérnicza oSwiadczyta réwniez, ze tegoroczna catkowita produkcja
bedzie na poziomie dolnego prognozowanego zakresu okreslonego na
640 - 660 tys. ton, poniewaz warunki pogodowe uniemozliwity odzyskanie
sprzetu utraconego w zesztym miesigcu w morzu. Wysokie fale powstrzymaty
réwniez wznowienie prac budowlanych na morzu, wptywajac tym samym na
funkcjonowanie  jednostki. Firma pracuje teraz nad zmienionym
harmonogramem uwzgledniajgcym to opdznienie. Spétka poinformowata, ze nie
spodziewa sie istotnego wzrostu catkowitego kosztu kapitatowego projektu ze
wzgledu na opdéznione wznowienie prac morskich. Budowa zaktadu odsalania
i wodociggu jest czescig wartej 2,2 mld USD rozbudowy Los Pelambres. Po
ukonczeniu projekt ma zwiekszy¢ catkowita produkcje firmy o 60 tys. ton miedzi
rocznie w ciggu pierwszych 15 lat. Plan zaktada zwiekszenie przepustowosci
zaktadu ze 175 tys. ton rudy dziennie do srednio 190 tys. ton dziennie. Jednostka
Los Pelambres zostata w tym roku dotknieta serig niefortunnych wydarzen. Na
poczatku czerwca Antofagasta ujawnita nieszczelno$¢ rurociggu koncentratora.
Podata réwniez, ze w pierwszych miesigcach roku Los Pelambres byta jedna
z najbardziej dotknietych brakiem opadéw kopalh w kraju. Firmy wydobywajace
miedZz w Chile zostaly zmuszone do znalezienia alternatywnych sposobdéw
zasilania swoich kopalh wodga, poniewaz najdtuzsza od dziesiecioleci susza
w kraju i obnizajgce sie warstwy wodonosne utrudnity dziatalnos¢. Wiele ze
spétek znacznie ograniczyto zuzycie stodkiej wody ze zrédet lgdowych lub
przeszto na wode pozyskiwang z zaktadéw odsalania. Cochilco, krajowa agencja
zajmujaca sie miedzig szacuje, ze zuzycie wody morskiej w gérnictwie - uzywanej
bezposrednio lub odsolonej - wzrosnie o 167% do 2032 r., podczas gdy zuzycie
stodkiej wody spadnie 0 45%. Agencja podata, ze do konca tego okresu 68% wody
wykorzystywanej przez przemyst bedzie pochodzi¢ z oceanu. Antofagasta
poinformowata, ze skutki opéznien w zaktadzie odsalania ujmie w prognozach
dotyczacych catkowitej produkcji miedzi na 2023 rok, kiedy 19 pazdziernika
opublikuje raport z produkcji za trzeci kwartat.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

= W sierpniu produkcja miedzi w Chile spadta do 422 888 ton, 0 9,4% mniej niz
w tym samym miesigcu ubiegtego roku. Agencja statystyczna INE podata jako
przyczyne spadku gorsze parametry rudy i nizszy przeréb w najwiekszych
kopalniach w kraju. W stosunku do lipca produkcja miedzi spadta w sierpniu
0 1,7%. Produkcja w pierwszych o$miu miesigcach roku wyniosta 3,51 min
ton, co oznacza spadek o 6,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem
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2021 roku. Na poczatku tego roku Chilijska Komisja Miedzi prognozowata, ze
produkcja chilijskiej miedzi spadnie w tym roku do 5,43 min ton, co oznacza
spadek 0 3,4% r/r i jej najnizszy poziom od dekady.

= LME natozyto ograniczenia na nowe dostawy miedzi i cynku z Uralu i jego
spotki zaleznej, Chelyabinsk Zinc, co nastapito po natozeniu sankcji przez
Wielkg Brytanie na wiekszosciowego akcjonariusza firmy, Iskandera
Makhmudova. LME poinformowato, ze metale z UMMC i Czelabifska moga
by¢ dostarczane do magazynéw LME tylko wtedy, gdy witasciciel udowodni
gieldzie, ze nie stanowi to naruszenia sankgcji.

= Jak pokazujg dane satelitarne globalna aktywnos¢ hut miedzi wzrosta we
wrzesniu, ale pozostata ponizej Sredniej rocznej. Gtdwng przyczyng stabego
wzrostu byta niska aktywnos¢ hutnicza w Chinach. Danych dostarcza Earth-i,
ktéry specjalizuje sie w danych geoprzestrzennych i monitoruje huty
reprezentujgce 80-90% $Swiatowej produkgcji. Jego globalny wskaznik dyspers;ji
miedzi, bedacy miarg aktywnosci hut, wzrést we wrzedniu do
49,0 z 48,6 punktow. miesigc wczesniej. Chinski wskaznik dyspersji spadt we
wrzesniu czwarty miesigc z rzedu osiggajac 44,8 pkt., najnizszy poziom od
marca 2021 roku. W indeksie dyspersji 50 punktéw wskazuje, ze huty dziatajg
na Srednim poziomie z ostatnich 12 miesiecy.

Metale Szlachetne

Banki przekierowujg dostawy ztota z Indii do Chin, Turcji

W Indiach premie ponad miedzynarodowy benchmark cenowy zlota spadty
do 1-2 dolaréw za uncje, w poréwnaniu z okoto 4 dolarami w zesztym roku.
Kontrastuje to z 20-45 USD premiami oferowanymi w Chinach oraz 80 USD
w Turcji.

Mimo zblizajgcego sie okresu $wigtecznego, banki dostarczajgce zioto
ograniczyty dostawy do Indii na rzecz Chin, Turcji i innych rynkéw, na ktérych
oferowane s3 lepsze premie. Moze to spowodowac niedobér na drugim co do
wielkosci rynku ztota na Swiecie i zmusi¢ indyjskich nabywcéw do ptacenia
wysokich premii za dostawy w zblizajgcym sie szczycie popytu. Wiodacy dostawcy
ztota do Indii, do ktérych nalezg ICBC Standard Bank, JPMorgan i Standard
Chartered zwykle importujg wiecej ztota przed festiwalami i przechowuja je
w skarbcach. Niemniej jednak, obecnie zgromadzone jest 10% wolumenu, ktéry
byt zmagazynowany w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jeden
z urzednikéw skarbca z Bombaju stwierdzit, ze o tej porze roku idealnie bytoby
miec kilka ton w skarbcach, natomiast zmagazynowanego ztota jest wielokrotnie
mniej. W Indiach premie ponad miedzynarodowy benchmark cenowy ztota
spadty do 1-2 dolaréw za uncje, w poréwnaniu z okoto 4 dolarami w zesztym roku.
Kontrastuje to z 20-45 USD premiami oferowanymi w Chinach oraz 80 USD
w Turcji, gdzie import ztota gwattownie wzrést z powodu szalejgcej inflacji. Import
ztota do Indii spadt we wrzesniu o 30% w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
podczas gdy import ztota z Turcji wzrést o 543%. Import ztota netto do Chin przez
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Hongkong podskoczyt w sierpniu o prawie 40%, osiggajgc w sierpniu najwyzszy
poziom od ponad czterech lat. Hindusi bedg sSwietowa¢ Dasera, Diwali
i Dhanteras w pazdzierniku, kiedy kupowanie ziota jest tradycja. Po tych
festiwalach rozpoczyna sie sezon S$lubny, ktéry jest jednym z najwiekszych
motoréw zakupoéw ztota w Indiach. Niskie zapasy moga zmusi¢ indyjskich
nabywcéw do ptacenia wysokich premii w celu zabezpieczenia dostaw.

Centerra Gold przediuza okres eksploatacji kopalni Mount

Milligan do 2033

Mount Milligan zawiera potwierdzone i prawdopodobne rezerwy
wynoszace 246,2 min ton, zawierajaca 0,37 g/t ztota i 0,18% miedzi, co daje
okoto 2,9 min uncji ztota i 1 mld funtéw [ok. 455 tys. ton] miedzi. Zasoby te
zostaly sklasyfikowane jako w okoto 30% potwierdzone i w 70%
prawdopodobne tonazowo.

Spétka Centerra Gold dostarczyta zaktualizowany plan zycia kopalni (LOM) dla
swojej kopalni Mount Milligan w Srodkowej Kolumbii Brytyjskiej, ktory przedtuzy
wydobycie odkrywkowe o cztery lata do 2033 roku. Zaktualizowany plan LOM
obejmuje zwiekszong baze rezerw mineralnych oparta na kalkulacjach z konhca
2021 roku. Z szacunkéw na dzieh 31 grudnia 2021 r. wynika, ze ztoze Mount
Milligan zawiera potwierdzone i prawdopodobne rezerwy wynoszace 246,2 min
ton, zawierajgca 0,37 g/t ztota i 0,18% miedzi, co daje okoto 2,9 mIn uncji ztota
i 1 mld funtéw [ok. 455 tys. ton] miedzi. Zasoby te zostaty sklasyfikowane jako
w okoto 30% potwierdzone i w 70% prawdopodobne tonazowo. W poréwnaniu
z raportem technicznym Mount Milligan z 2020 r., catkowita produkcja ptatnego
ztota wzrostaby o 800 tys. uncji, a catkowita produkcja ptatnej miedzi o 191 min
funtéw od 2022 roku. Oczekuje sie, ze produkcja ptatnego ztota w okresie zycia
kopalni wyniesie 1,9 min uncji przy koszcie produkcji 502 USD/uncje. Wedtug
Centerry, ostatnia presja inflacyjna na koszty zostanie wzieta pod uwage, gdy
firma zaktualizuje i upubliczni prognozy dotyczace produkcji i kosztéw kopalni
Mount Milligan na lata 2023-2025 na poczatku 2023 roku. Przeptywy pieniezne
netto w okresie eksploatacji szacuje sie na 640 min USD przy cenie ztota
wynoszacej 1500 USD za uncje oraz cenie miedzi na poziomie 3,25 USD/funt
[7 165 USD/t] i ponad 1 mld USD przy cenie 1700 USD/oz ztota i 3,50 USD/funta
[7 716 USD/t] jesli chodzi o miedz.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Przedstawiciele Fed nadal wysytajg jastrzebie komunikaty
odnosnie wzrostu stép

Przy inflacji znacznie przekraczajacej dtugoterminowy cel 2%, przywrécenie
stabilnosci cen prawdopodobnie bedzie wymagato dalszych podwyzek stép,
a nastepnie utrzymania restrykcyjnej polityki przez pewien czas, dopdki nie
bedzie pewnosci, ze inflacja zaczyna wraca¢ do celu.

Przedstawiciele amerykanskiej Rezerwy Federalnej podtrzymujg wysytanie
sygnatow poparcia dla przedtuzenia serii podwyzek stép procentowych,
podkreslajgc potrzebe sttumienia inflacji, ktéra okazata sie nieoczekiwanie
odporna na dotychczasowe dziatania. Gubernator Lisa Cook w swoim pierwszym
przemoéwieniu od czasu dotgczenia do Rezerwy Federalnej w maju rozwiata
wszelkie nadzieje, ze bedzie gotebim gtosem w Fed. Wykazata sie podobng do
swoich kolegébw determinacja w dalszym zaostrzaniu polityki, a nastepnie
utrzymywaniu stdép na restrykcyjnych poziomach, dopéki inflacja nie spadnie.
Cook stwierdzita, ze przy inflacji znacznie przekraczajacej dtugoterminowy cel 2%,
przywrécenie stabilnosci cen prawdopodobnie bedzie wymagato dalszych
podwyzek stép, a nastepnie utrzymania restrykcyjnej polityki przez pewien czas,
dopodki nie bedzie pewnosci, ze inflacja jest mocno na $ciezce do naszego celu
2%. Dodata, ze w obecnej sytuacji, oceny polityki monetarnej muszg opierac sie
na tym, czy i kiedy widzimy, ze inflacja rzeczywiscie spada w danych, a nie tylko
w prognozach. Jej przestanie zostato powtérzone w oddzielnych komentarzach
prezesa Fed z Chicago Charlesa Evansa i Neela Kashkari z Minneapolis, co
przekreslito nadzieje inwestoréw, ze decydenci obnizg stopy procentowe
w przysztym roku. Przedstawiciele Fed prowadza najbardziej agresywna
kampanie zaciesniania polityki pienieznej od lat 80., aby uporac sie z inflacjg na
poziomie zblizonym do czterdziestoletniego maksimum. Zaczynajac w poblizu
zera w marcu, podniesli stope referencyjng do docelowego zakresu od 3% do
3,25%, w tym z podwyzkami o 75 punktéw bazowych na trzech ostatnich
spotkaniach. Mediana najnowszych prognoz 19 decydentéw przewiduje wzrost
o kolejne 1,25 punktu procentowego w ciggu dwéch pozostatych spotkan w tym
roku, przy czym inwestorzy wyceniajg ruch o 75 punktéw bazowych, na spotkaniu
1-2 listopada. Prognozy Fed pokazujg dodatkowy wzrost o 25 punktéw bazowych
w przysztym roku, przy utrzymaniu restrykcyjnych pozioméw przynajmniej do
2024 roku. Jak stwierdzit Evans na spotkaniu Izby Handlowej stanu lllinois, wedtug
raportéw Fed zmierzamy do 4,5% do 4,75% w pewnym okresie przysztego roku,
co biorgc pod uwage, jak szybko podnoszone s3g stopy procentowe,
prawdopodobnie nastapi wiosna. Wszyscy trzej politycy wyrazili zaniepokojenie
inflacjag bazowg. Ceny z wytaczeniem zywnosci i energii, zazwyczaj najbardziej
zmiennych kategorii, wzrosty w sierpniu nawet pomimo historycznego
zaostrzenia polityki przez Fed. Kashkari stwierdzit, ze ceny surowcow rosng
i spadajg, ale inflacja bazowa nadal pozostaje wysoka. Dodat, ze nie sg widoczne
jeszcze zadne dowody na zmiane w dobrym kierunku. Podstawowe ceny
konsumpcyjne wzrosty o 6,3% w ciggu 12 miesiecy do sierpnia, co oznacza
przyspieszenie z 5,9% w ciggu 12 miesiecy do lipca.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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Indeks aktywnosci sektora wytwérczego Dallas Fed
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PMI w przemysle - dane finalne

Inflacja producencka (rdr)f

PMI ogélny (composite) - dane finalne

PMI w ustugach - dane finalne

Sprzedaz detaliczna (rdr)#

Odczyt ' Poprzednio Konsensus 2
*
50,1 49,4 49,7
481V 495 495 o
3029 V¥ 3055 2998
I
17,2% 16,1% 16,4%
43,0 40,9 40,2
675% = 6,75% 7,00%
| =
-172 VW -12,9 90 -
02% WV -0,1% -0,3%
0,0 -8,0 -10,0
-06% = -0,6% 06% O
0,6% 0,0% 0,5%
4,9% 4,7% 4,7%
03% = 03% 03% O
0,4% -0,2% 0.2%
586 W 59,5 595 -
52,0 51,8 51,8
509 W 52,8 520 «
02% = -0,2% 02% O
49,5 49,3 493
49,3 49,2 49,2
263V 315 255
67% V 7,0% -
35% V 37% 37% -
50% V 5.2% 50% O
6,1% 57% 5,4%
937 V¥ 97,3 950 w
-04 V¥ 1,0 -07
-288 = -288 -
4,8% 4,3% 4,7%
10,0% 91% 9,7%
66% = 6,6% 66% O
84 V 485 485 o
43,3% 38,0% 43,2%
481 V¥ 48,2 482 o
488 V 48,9 489 o
20% WV -1,2% 17% -
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O

Publikacja Okres Odczyt' Poprzednio Konsensus 2
Niemcy
S0 26-wrz  Klimatw biznesie IFO% Wrz 843 WV 88,6 870 w
SO 28-wrz  Indeks pewnosci konsumentéw GfK# Paz -425 'V -36,8 -390 w
DADA DA DA 29-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 10,9% 8,8% 10,2%
DADA DA DA 29-wrz  Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Wrz 10,0% 7.9% 9,5%
DA 30-wrz  Stopa bezrobocia Wrz 55% = 5,5% 55% O
SO0 03-paz PMI w przemysle - dane finalne Wrz 478 VW 48,3 483 wr
SO0 05-paz PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 457 WV 45,9 459 o
SO0 06-paz Zamowienia w przemysle (wda, rdr)¥ Sie -4,1% -11,0% -5,5%
DSOS 07-paz Produkcja przemystowa (wda, rdr)¥ Sie 2,1% -0,8% 23% w
SO0 07-paz Sprzedazdetaliczna (rdr)$ Sie -1,7% -5,1% -4,1%
Francja . .
SOOD 30-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 62% WV 6,6% 6,6% w
SOOD 30-wrz Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane wstepne Wrz 56% WV 5,9% 6,0% w
SO 03-paz PMI w przemysle - dane finalne Wrz 47,7 V¥ 47,8 478
DSOS 05-paz Produkcja przemystowa (rdr) Sie 1,2% -1,2% -1,5%
SO 05-paz PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 51,2 = 51,2 51,2 O
Wiochy . l
DSOS 30-wrz  Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane wstepne Wrz 9,5% 9,1% 9,5% O
SO 30-wrz  Stopa bezrobocia Sie 78% WV 7.9% 79% w»
SO 03-paz PMI w przemysle Wrz 48,3 48,0 47,5
SO0 05-paz  PMI ogdlny (composite) Wrz 476 V 49,6 484 o
Wielka Brytania E: 2
SO0 30-wrz  PKB(rdr)-dane finalne 11 kw. 4,4% 2,9% 2,9%
DATADA DA TAY 30-wrz  PKB (kdk) - dane finalne 11 kw. 0,2% -0,1% -0,1%
DSOD 03-paz PMI w przemysle (sa) - dane finalne Wrz 484 VWV 48,5 485 w
DDA 05-paz  PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 49,1 48,4 48,4
Japonia @
DDA 26-wrz  PMI ogdlny (composite) - dane wstepne Wrz - 49,4 -
SO0 26-wrz  PMI w przemysle - dane wstepne Wrz - 51,5 --
SOSOD 30-wrz  Produkcja przemystowa (rdr) - dane wstepne Sie 51% -2,0% 1,8%
DDA A 03-paz PMI w przemysle - dane finalne Wrz 508 V¥ 51,0 -
SO0 05-paz PMI ogdlny (composite) - dane finalne Wrz 51,0 50,9 --
Chile L
SO0 30-wrz  Produkcja miedzi ogétem (tony) Sie 422888 WV 430 028 --
DATATAS 30-wrz  Produkcja wytwércza (rdr) Sie -4,0% -5,1% -34% -
DATATATA] 03-paz Aktywno$¢ ekonomiczna (rdr) Sie 00% WV 1,0% -1,5%
SO 06-paz Wynagrodzenie nominalne (rdr) Sie 11,1% 9,8% -
SOO 07-paz  Eksport miedzi(min USD) Wrz 3336 3271 -
Kanada I ¥ I
SOOOD 29-wrz  PKB (rdn)# Lip 43% WV 4,6% 4,2%
SOD 07-paz Zmiana zatrudnienia netto (tys.) Wrz 21,1 -39,7 20,0

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 07-paz-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 7 575,50 1.7% V. -09% V -21,8% V -17,5% 9026,44 700000 10730,00
Molibden 17,97 vV -01% VvV -22% Vv -38% V -35% 17,84 14,10 19,33
Nikiel 22 360,00 Vv -33% 0,3% 6,9% 22,6% 25616,63 19100,00 45 795,00
Aluminium 2342,00 8,8% 74% V -165% V -19,7% 2 816,20 2 080,00 3984,50
Cyna 20 000,00 V 66% V -36% V -495% V -44,8% 34106,84 20000,00 50 050,00
Cynk 3061,50 0,9% 25% V -157% 1,2% 3622,52 2830,00 4530,00
Otéw 2078,00 15,3% 10,0% Vv -108% V -47% 2162,40 175400 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 20,63 8,6% 84% V -107% V -9,1% 21,88 17,77 26,18
Ztoto 2 1696,15 3,2% 1.5 VvV -68% V -37% 1821,05 1634,30 2 039,05
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 930,00 6,4% 76% V -33% V -50% 956,57 831,00 1151,00
Pallad 2 2 256,00 7,5% 1,9% 17,0% 19,7% 2169,28 181000 301500
Waluty*
EURUSD 0,9797 0,4% 05% WV -135% V -153% 1,0615 0,9565 1,1464
EURPLN 4,8606 21% VvV -02% 5,7% 6,9% 4,6785 4,4879 4,9647
USDPLN 4,9588 1,6% 0,1% 22,1% 26,1% 4,4179 3,9218 5,0381
USDCAD 1,3712 1,0% 0,0% 8,2% 9,2% 1,2850 1,2451 1,3726
USDCNY 7,159 v -02% = 0,0% 12,0% 10,4% 6,6153 6,3093 7,2005
USDCLP 943,92 01% VvV -23% 11,7% 15,6% 861,37 777,10 1042,97
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 3,909 0,28 0,15 3,70 3,79 1,751 0,216 3,909
3m EURIBOR 1,288 0,14 0,12 1,86 1,84 -0,088 -0,576 1,288
3m WIBOR 7,190 0,04 v -002 4,65 6,56 5,684 2,590 7,330
5-letni swap st. proc. USD 4,171 0,12 0,03 2,80 3,07 2,775 1,445 4,239
5-letni swap st. proc. EUR 3,103 0,18 0,14 3,09 3,28 1,388 0,031 3,151
5-letni swap st. proc. PLN 7,005 044 v -0,04 3,27 4,67 5,743 3,780 7,870
Paliwa
Ropa WTI Cushing 92,64 16,9% 16,5% 20,3% 18,3% 98,29 76,71 123,70
Ropa Brent 98,54 15,0% 14,4% 27,2% 19,1% 103,69 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 432,37 32,8% 28,6% 80,5% 75,4% 368,74 241,70 534,54
Pozostate
VIX 31,36 1,44 v -026 14,14 11,82 26,00 16,91 36,45
BBG Commodity Index 117,14 4,2% 5,1% 18,1% 14,5% 120,41 100,58 136,61
S&P500 3639,66 v -1,5% 1.5% Vv -236% Vv -17,3% 4166,11 358562 479354
DAX 12 273,00 v -01% 13% v -227% Vv -19,5% 13902,16 1197555 16 271,75
Shanghai Composite 3024,39 v -21% = 00% Vv -169% Vv -152% 327341 288643 363233
WIG 20 1405,21 v -36% 2,0% Vv -380% Vv -40,4% 1853,93 1377,91 241,11
KGHM 91,00 7.1% 38% V -347% V -41,5% 131,61 84,22 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

54000

49 000

44000

- 39000

34000

29 000

24000

19 000

14 000

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

35 4 e SrEDIO (LBMA) « o+ s+ e« Cena zfota do ceny srebra
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rodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

130

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 26 wrzesnia - 9 pazdziernika 2022.

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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