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Miedz: Spotka zalezna Antofagasta Plc, Twin Metals, pozwata rzad USA,
probujagc na drodze sadowej doprowadzi¢ do wznowienia
zlokalizowanego w Minnesocie projektu goérniczego. Jesli powstanie,
kopalnia bedzie dla USA gtéwnym Zrédtem miedzi i niklu, dwdch metali
kluczowych dla zielonej transformacji (str. 2).

Metale szlachetne: Import srebra do Indii ma w 2022 r. ulec potrojeniu
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, osiggajagc 8 200 ton. Gtéwnym
powodem jest popyt ze strony inwestoréw, ktérzy korzystajg z obecnej
korekty ceny, aby zajg¢ pozycje. Wzrasta réwniez popyt przemystowy
wspierany zachetami rzgdowymi (str. 4).

Chiny: Chinska Rada Panstwa przedstawita dodatkowy pakiet
stymulacyjny o wartosci 1 biliona juanéw (146 miliardow dolaréw).
W tym kolejne 300 miliardéw juandw na projekty infrastrukturalne oraz
500 miliardéw juanéw w dodatkowych specjalnych obligacjach
samorzadoéw lokalnych (str. 5).
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Prosze o zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 11)

na dzien: 29 sierpnia 2022

| Kluczowe ceny rynkowe
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LME (USD/t)

Miedz
Nikiel
LBMA (USD/troz)

Srebro
Ztoto
Waluty

EURUSD
EURPLN
USDPLN
USDCAD
USDCLP
Akcje

KGHM

Cena 2-tyg. zm.

8 315,00 3,1%
21 510,00 -7,4%
19,22 -5,2%
1751,25 -2,3%
1,0007 -2,7%
4,7413 1,2%
4,7465 4,4%
1,2989 1,6%
910,03 3,1%
102,95 -9,3%

Zrodio: Bloomberg, KGHM Polska miedz S.A.; (wiecej na str. 9)

| Wazne dane makroekonomiczne
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- Prod. przemystowa (rdr)  Lip 38% ¥
B

Prod. przemystowa (mdm Lip 0,6% A
PMI ogblny (composite)  Sie 492 V
Prod. przemystowa (rdr)  Lip 76% ¥V

I I PMI ogélny (composite)  Sie 498 V
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.; (wiecej na str. 7)
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Jedyna, obecnie istniejgca kopalnia niklu
w USA ma zosta¢ zamknieta do 2025 r.

Miedz

Antofagasta pozywa rzad USA dazac do wznowienia projektu

Minnesota Copper

Spétka zalezna Antofagasta Plc, Twin Metals, pozwata rzad USA, prébujac
na drodze sadowej doprowadzi¢é do wznowienia zlokalizowanego
w Minnesocie projektu gérniczego. Jesli powstanie, kopalnia bedzie dla USA
giébwnym Zréditem miedzi i niklu, dwéch metali kluczowych dla zielonej
transformacji.

Jak podaje agencja Reutera spotka zalezna Antofagasta Plc, Twin Metals, pozwata
rzad USA, prébujac na drodze sgdowej doprowadzi¢ do wznowienia budowy
kopalni miedzi i niklu w Minnesocie. Projekt zostat w tym roku zablokowany przez
urzednikéw administracji Joe Bidena z powodu obaw, ze moze zanieczyscic jedng
z gtéwnych lokalnych rzek, ktéra jest uzytkowana w celach rekreacyjnych.
W pozwie stwierdzono, ze anulowanie umowy dzierzawy w styczniu przez
Departament Spraw Wewnetrznych USA byto ,arbitralne i kaprysne”, a Twin
Metals powinno mie¢ prawo do udowodnienia, ze projekt spetnia normy
$rodowiskowe. Kopalnia gtebinowa, gdyby zostata zbudowana, bytaby w USA
gtébwnym zrodtem miedzi i niklu, dwoch metali kluczowych dla zielonej
transformacji. Jedyna, obecnie istniejgca kopalnia niklu w USA ma zostac
zamknieta do 2025 r. Decyzja przyjeta przez Kongres w tym miesigcu wigze ulge
podatkowg na pojazdy elektryczne z mineratami produkowanymi w Stanach
Zjednoczonych lub krajach sojuszniczych, co wedtug Twin Metals dodatkowo
wskazuje, ze jej kopalnia powinna powsta¢. Firma zwrécita sie do Sadu
Okregowego w Waszyngtonie o przywrécenie uméw dzierzawy, ktére pierwotnie
zostaty przyznane w 1966 r. i byly przekazane miedzy kolejnymi firmami, pomimo
braku wydobycia na tym terenie. Przeciwnicy kopalni twierdzg, ze amerykanskie
normy $rodowiskowe sg zbyt pobtazliwe i nawet gdyby Twin Metals je spetnito,
proponowana kopalnia mogtaby zanieczysci¢ Wilderness Boundary Waters
Canoe Area, rezerwat o powierzchni 1 miliona akréw (405 000 hektaréw) na
granicy amerykansko-kanadyjskiej. Zesztej jesieni Biaty Dom zaproponowat
20-letni zakaz wydobycia na wodach granicznych, osobny, ale powigzany krok
w kierunku zatrzymania kopalni. Proponowany zakaz jest obecnie w trakcie
konsultacji regulacyjnych. Kongres rozwaza ustawe, ktéra na state zabronitaby
wydobycia w regionie. Ivan Arriagada, dyrektor generalny chilijskiej firmy
Antofagasta, powiedziat agencji Reuters, ze spodziewa sie, ze rosngcy popyt na
metale wykorzystywane w pojazdach elektrycznych bedzie dziatat na korzys¢
projektu.
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Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

® (Codelco, najwiekszy na S$wiecie producent miedzi, obnizyt swoje prognozy
produkcyjne na 2022 r., ttumaczac to nizszym poziomem odzysku w niektérych
kopalniach i gorszg jakoscig rudy w Chuquicamata w Chile oraz zaistnienie
wypadkéw Smiertelnych, ktére wymusity wstrzymanie niektérych prac
konstrukcyjnych. Chilijska panstwowa firma gérnicza poinformowata, ze obecnie
spodziewa sie, ze wydobycie w tym roku wyniesie od 1,49 do 1,51 min ton,
w poréwnaniu z poprzednig prognoza 1,61 min ton. Jeszcze w czerwcu prezes
firmy Maximo Pacheco informowat agencje Reutera, ze pod jego zarzgdem
roczny cel produkcji zostanie utrzymany na poziomie 1,7 miliona ton, rowniez
w tym roku.

® Dane Generalnej Administracji Celnej pokazaty, ze w lipcu import miedzi
rafinowanej do Chin wzrést o 11,3% w skali roku do 300 444 ton. Jednak nalezy
zauwazy¢, ze w lipcu 2021 r. import odnotowat spadek o 52,5% r/r, gdyz
w tamtym czasie kraj uwolnit zapasy miedzi z rezerw panstwowych. W sierpniu
okno arbitrazu importowego dla chinskich nabywcéw pozostawato otwarte, co
nadal wspierato dostawy do Chin. Na wewnetrznym rynku ograniczona podaz
prawdopodobnie wesprze krajowe premie fizyczne. Ograniczenia dostaw energii
w Chinach wptynety na nastroje rynkowe, prowadzgc do wzrostu premii na
poczatku i w potowie sierpnia. Na 24 sierpnia Platts oszacowat premie za import
miedzi do Chin na 91 USD/t powyzej ceny Londynskiej Gietdy Metali, co oznacza
wzrost o 9 USD/t w ciggu miesigca.

= Swiatowy rynek miedzi rafinowanej wykazat w czerwcu 66 tys. ton deficytu
w poréwnaniu z 30 tys. ton deficytu w maju, podata Miedzynarodowa Grupa
Studiéw Miedzi (ICSG). Wedtug ICSG w ciggu pierwszych 6 miesiecy tego roku
rynek osiggnat deficyt 72 tys. ton w poréwnaniu z deficytem 130 tys. ton w tym
samym okresie rok wczes$niej. Swiatowa produkcja miedzi rafinowanej w czerwcu
wyniosta 2,17 min ton, a konsumpcja 2,23 min ton. W czerwcu chinskie zapasy
miedzi w magazynach wolnoctowych wykazywaty deficyt na poziomie 66 tys. ton
w poréwnaniu z 34 tys. ton deficytu w maju.

® Rzadowe zrodta podaty, ze dostawy miedzi, cyny i otowiu z Peru w czerwcu
w ujeciu rocznym wzrosty, podczas gdy eksport cynku i molibdenu spadt.
Dostawy miedzi wzrosty o 40% do 236 400 ton z 168 900 ton rok wczesniej,
kompensujac 14% spadek cen i zwiekszajac przychody z eksportu o 21% do
2 mld USD, podat bank centralny. Do wzrostu przyczynito sie zakoriczenie
w czerwcu protestéw w kopalniach prowadzonych przez China Minmetals
i brazylijska Nexa Resources. Zdolnosci produkcyjne w regionie réwniez wzrosty
wraz z rozwojem kopalni miedzi i srebra Mina Justa. Minsur zwiekszyt dostawy
cyny ze swojej kopalni San Rafael o 33% do 2 000 ton. Eksport otowiu wzrost
022,4% do 65900 ton. natomiast eksport cynku spadt o jedng czwartg do
77 700 ton, poniewaz firmy Volcan, Buenaventura i Pan American Silver
zamknety jednostki. Eksport molibdenu spadt o 11% do 2500 ton.
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W ciggu pierwszych siedmiu miesiecy
2022 r. import srebra wyniést 5 100 ton
wobec zaledwie 110 ton rok wczesniej
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Metale Szlachetne

Popyt inwestycyjny wptywa na wzrost importu srebra do Indii

do rekordowego poziomu

Import srebra do Indii ma w 2022 r. ulec potrojeniu w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, osiggajac 8 200 ton. Giéwnym powodem jest popyt ze strony
inwestoréw, ktorzy korzystajg z obecnej korekty ceny, aby zaja¢ pozycje.
Wzrasta réwniez popyt przemystowy wspierany zachetami rzagdowymi.

Import srebra do Indii ma w 2022 r. ulec potrojeniu w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Przyczynia sie do tego spadek cen metalu do dwuletnich miniméw,
co zacheca inwestoréw do spekulacji, ze metal jest gotowy na odbicie i moze
w nadchodzacych latach osiggaé lepsze wyniki niz ztoto. Wyzszy popyt w Indiach,
ktére sg najwiekszym Swiatowym konsumentem srebra, moze wspierac globalne
ceny. Import srebra do Indii w 2022 roku moze wzrosng¢ do rekordowego
poziomu 8 200 ton. Wedtug wstepnych danych Ministerstwa Handlu i Przemystu
w ciggu pierwszych siedmiu miesiecy 2022 r. wzrdst on do 5 100 ton z zaledwie
110 ton w tym samym okresie rok wczesniej. W 2020 i 2021 roku indyjscy
inwestorzy, jak i przemystowcy wyprzedali zapasy srebra po silnym imporcie
w2018 i 2019 roku. Wyczerpywanie zapaséw zmniejszyto dostepno$¢ metalu
w kraju. Przy obecnych cenach inwestorzy szukajg mozliwosci zakupu. Poniewaz
srebro nie jest dostepne w kraju, wzrasta import. Import srebra do Indii w 2020 r.
i 2021 r. wynidst odpowiednio 2 218 ton i 2 773 ton, w poréwnaniu z 5 969 ton
w 2019 r. Inwestorzy uwazajg, ze zaistniata korekta ceny jest zbyt gteboka
i wkrétce nastgpi odbicie. Inwestorzy liczg na gwattowny wzrost, podobnie jak
w latach 2009-2011. Wraz z popytem inwestycyjnym rost réwniez import na cele
przemystowe. Produkcja elektroniki i paneli stonecznych rosta z powodu zachet
rzagdowych. Te branze wraz z przemystem samochodowym konsumujg coraz
wiecej srebra. Indie oferujg zachety, zwigzane 2z produkcjg, lokalnym
i zagranicznym firmom na produkcje elektroniki i paneli stonecznych w kraju.
Indie zaspokajajg wiekszo$¢ zapotrzebowania na srebro poprzez import, gtéwnie
z Hongkongu, Wielkiej Brytanii, Chin i Rosji. Wzrost popytu pozwala bankom
i firmom obracajacym kruszcami na naliczanie premii do 30 centéw za uncje
wstosunku do cen S$wiatowych, podczas gdy zloto jest sprzedawane
z dyskontem, powiedziat przedstawiciel jednego z prywatnych bankéw zajmujacy
sie handlem kruszcami w Bombaju. Dodat, ze w zesztym roku ztoto byto
sprzedawane z premia, a srebro z dyskontem. Teraz dzieje sie doktadnie
odwrotnie.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

Chiny przeznaczg dodatkowy bilion juanéw, aby wesprzec

wzrost gospodarczy

Chinska Rada Panstwa przedstawita dodatkowy pakiet stymulacyjny
o wartosci 1 biliona juanéw (146 miliardéw dolaréw). W tym kolejne
300 miliardow juanéw na projekty infrastrukturalne oraz 500 miliardéw
juanéw w dodatkowych specjalnych obligacjach samorzadéw lokalnych.

Chiny intensyfikuja stymulus gospodarczy, przeznaczajac kolejny bilion juanéw
(146 miliardow dolaréw), ktéry w duzej mierze skoncentrowany bedzie na
wydatkach infrastrukturalnych. Jednak jest to wsparcie, ktére prawdopodobnie
nie bedzie wystarczajgce, aby przeciwdziata¢ szkodom wynikajgcym
z powtarzajgcych sie lokdowndéw covidowych i zatamania na rynku
nieruchomosci. Rada Panstwa, przedstawita 19-punktowy pakiet polityki, w tym
kolejne 300 miliardéow juandéw, ktére panstwowe banki uczestniczace
w implementowaniu pakietu stymulujgcego moga zainwestowa¢ w projekty
infrastrukturalne, oprécz 300 miliardéw juandw juz zapowiedzianych pod koniec
czerwca. Samorzady otrzymajg 500 miliardow juandw specjalnych obligacji
z niewykorzystanych wczesniej kwot. Ekonomisci Goldman Sachs Group Inc.
stwierdzili, ze ogtoszone wsparcie nie wystarczy, aby podnies¢ prognoze wzrostu
powyzej wczesniej zatozonych 3%. Jak uwaza Andrew Tilton, gtéwny ekonomista
regionu Azji i Pacyfiku w Goldman Sachs, podjete $rodki tagodzg nieco
turbulencje, ale niewystarczajgco by nadazy¢ za tempem pogorszajacej sie
kondycji gospodarki. Stwierdzit on, ze w 2023 r. kluczowe bedzie tagodzenie
wewnetrznej polityki monetarnej oraz wzrost popytu na rynku wewnetrznym.
Rada Panstwa zaznaczyta, ze gospodarka nie zostanie zalana nadmiernymi
bodZcami. Wedtug Bruce'a Pang, szefa badan i gtbwnego ekonomisty ds. Wielkich
Chin w Jones Lang LaSalle Inc. spotkanie Rady wystato sygnat: ,Nie oczekuj
ogromnego dodatkowego bodzca”. Dodat, ze uzyty jezyk sugerowat zmniejszenie
mozliwosci przyjmowania nadzwyczajnych narzedzi, takich jak specjalne
obligacje panstwowe czy zwiekszenie oficjalnego deficytu budzetowego. Kryzys
na rynku nieruchomosci i ponowne otwarcie Chin po blokadach Covid sprawity,
ze oficjalny cel rzgdu dotyczgcy wzrostu produktu krajowego brutto na poziomie
.okoto 5,5%" jest daleko poza zasiegiem. W ostatnich miesigcach chinscy
decydenci bardziej koncentruja sie na polityce zero-covid, niz na przyjetym celu
wzrostu. Ekonomisci ankietowani przez Bloomberga przewidujag w tym roku
wzrost ponizej 4%. 500 miliardow juanéw w dodatkowych specjalnych
obligacjach samorzadéw lokalnych w tym roku jest poziomem znacznie ponizej
oczekiwan niektorych analitykow, ktérzy, biorgc pod uwage szacowang kwote
niewykorzystanego limitu, zaktadali nawet 1,5 biliona juanéw. Samorzady lokalne
przyspieszyty emisje obligacji - gtébwnego zrodta inwestycji infrastrukturalnych -
w tym roku w poréwnaniu z poprzednimi latami i wykorzystaty wiekszos¢
z 3,65 biliona juanéw z oficjalnego przydziatu z poczatku tego roku. Ostatnio
ogtoszone srodki dotgczajg do wczesniejszych krokéw stymulacyjnych: od
czerwca banki uczestniczace w implementowaniu wsparcia otrzymaty tacznie
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1,1 biliona juanéw finansowania na projekty infrastrukturalne. W sierpniu bank
centralny dokonat niespodziewanej obnizki stéop procentowych o 10 punktéw
bazowych, natomiast jeszcze w maju Pekin ogtosit okoto 1,9 biliona juanéw
Srodkow wsparcia w 33-punktowym pakiecie, skierowanym m.in. do matych firm.
Rada Panstwa zobowigzata sie rowniez do zatwierdzenia partii projektéw
infrastrukturalnych. Zacheca sie wtadze lokalne do korzystania z polityki
kredytowej specyficznej dla miasta w celu wspierania rozsagdnego popytu na
mieszkania. W obliczu zatamania energetycznego wywotanego suszg, wsparcie
skierowane zostato réwniez do panstwowych przedsiebiorstw energetycznych,
ktore bedg mogty sprzedac obligacje o wartosci 200 miliardéw juanéw. Kolejne
10 miliardéw juandéw dotacji zostanie zaoferowanych sektorowi rolnemu. Rada
Panstwa zobowigzata sie réwniez do dalszego obnizania kosztéw finansowania
i wprowadzania Srodkéw wspierajgcych rozwoj prywatnych firm.
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| Publikacje waznych danych makroekonomicznych
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Publikacja

Chiny

Produkcja przemystowa (rdr)

Naktady na érodki trwate (skumul., rdr)
Sprzedaz detaliczna (rdr)

Polska

Infl. bazowa po wyt. cen zywnosci i energii (rdr)
PKB (rdr) - dane wstepne

PKB (kdk) - dane wstepne

Sprzedana produkcja przemystowa (rdr)
Srednia ptaca w sektorze przedsiebiorstw (rdr)
Inflacja producencka (rdr)

Zatrudnienie (rdr)

Sprzedaz detaliczna (rdr)

Podaz pienigdza M3 (rdr)

Stopa bezrobocia

USA

Produkcja przemystowa (mdm)#

Wykorzystanie mocy produkcyjnycht

Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)#
Indeks przewidywan biznesu wg Philadelphia Fed
PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Indeks sektora wytwoérczego Richmond Fed
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane wstepnet
PKB (zanualizowane, kdk) -

Inflacja wydatkédw konsumpcyjnych PCE (mdm)
Inflacja wydatkéw konsumpcyjnych PCE (rdr)
Dochéd osobisty (sa, mdm)#

Wydatki osobiste (sa, mdm)#

Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane finalne
Strefa euro

Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)
Ankieta oczekiwan ZEW

PKB (sa, rdr) - dane wstepnet

PKB (sa, kdk) - dane wstepnef

Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalnet
Inflacja bazowa (rdr) - dane finalne

PMI ogélny (composite) - dane wstepne

PMI w przemysle - dane wstepne

PMI w ustugach - dane wstepne

Indeks pewnosci konsumentéw - dane wstepne

Podaz pienigdza M3 (rdr)

Lip
Lip
Lip

Lip
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I kw.
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Lip
Lip
Lip
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Lip
Lip
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Sie
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Lip
Lip
Lip
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Sie
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Lip
Lip
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Sie
Sie
Lip
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Publikacja
Niemcy
DAL 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne
SO0 23-sie PMI w przemyséle - dane wstepne
DADA DA DA T 25-sie PKB (sa, rdr) - dane finalne
CADA DA DA T 25-sie PKB (sa, kdk) - dane finalne
SO 25-sie Klimat w biznesie IFOf
SO 26-sie Indeks pewnosci konsumentéw GfK#
Francja
DATA] 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne
DDATA] 23-sie PMI w przemyéle - dane wstepne
Wtochy

Brak istotnych danych w tym okresie

Wielka Brytania

SO 16-sie Stopa bezrobocia (3-miesieczna)
SOOD 17-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr)
DDA 23-sie PMI w przemysle (sa) - dane wstepne
SO 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne
Japonia
SOOOO 15-sie PKB (kdk, sa, zanualizowane) - dane wstepnef
SOOOD 15-sie PKB (kdk, sa) - dane wstepne¥
DSOS 15-sie Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne
SOOD 19-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr)
SO0 23-sie PMI ogdlny (composite) - dane wstepne
SO0 23-sie PMI w przemyséle - dane wstepne
Chile
DATATA LA 18-sie PKB (rdr)¥
Kanada
DSOS 16-sie Inflacja konsumencka CPI (rdr)

Sie
Sie

11 kw.
11 kw.

Sie

Sie

Sie

Lip

11 kw.

Lip

2,2%
0,5%
-2,8%
2,6%
48,9

5,4%

7,6%

Odczyt*

4 4

48,1
49,3
1,5%
0,0%
88,7
-30,9

51,7
49,5

3,8%
9,4%
52,1
52,1

0,1%
0,0%
-3,1%
2,4%
50,2
52,1

7,4%

8,1%

Poprzednio Konsensus 2

47,3
48,0
1,5%
0,0%
86,8
2320 -
51,0. ..
49,0
HA
P L]
L= S
38% O
9,8%
51,0
51,0
@
2,6% -
07% w
26% O

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;

wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.

Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 26-sie-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 8315,00 31% 08% V -142% V -10,8% 9257,36 ' 7000,00 10 730,00
Molibden 15,28 1.9% V -11,4% V -182% V -23,1% 17,97 14,10 19,33
Nikiel 21 510,00 vV -74% V -69% 2,8% 14,0% 26 194,94 19100,00 45 795,00
Aluminium 2 495,00 1,1% 41% V -11,1% Vv -53% 2916,36 2 320,50 3 984,50
Cyna 24450,00 V -22% V -96% V -383% V -283% 36380,58 23100,00 50 050,00
Cynk 3678,00 0,2% 13,1% 1,3% 23,0% 370660 2921,00 453000
Otéw 199750 V¥V -82% 47% V -142% V -17,9% 2209,39 1891,00 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 1922 V -52% V -59% V -168% V -188% 22,36 18,27 26,18
Ztoto 2 1751,25 V 23% VvV -36% V -38% V -20% 1 843,65 1700,70 2 039,05
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 877,00 VvV 84% VvV -33% V -88% V -11,5% 969,10 831,00 1151,00
Pallad 2 215300 VvV -47% 14,0% 11,7% V¥ -10,0% 217403 181000 301500
Waluty*
EURUSD 1,0007 vV -27% V -37% V -11,6% WV -150% 1,0742 0,9927 1,1464
EURPLN 4,7413 1,2% 1,3% 3,1% 3,6% 4,6640 4,4879 4,9647
USDPLN 4,7465 4,4% 5,9% 16,9% 22,0% 4,3477 3,9218 4,8284
USDCAD 1,2989 1,6% 0,8% 2,5% 2,7% 1,2764 1,2451 1,3138
USDCNY 6,8718 1,9% 2,6% 8,1% 6,0% 6,5558 6,3093 6,8718
USDCLP 910,03 31% Vv -1,1% 7,7% 16,2% 850,71 777,10 1042,97
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 3,070 0,15 0,78 2,86 2,95 1,455 0,216 3,070
3m EURIBOR 0,542 0,21 0,74 1,11 1,09 -0,284 -0,576 0,542
3m WIBOR 7,070 0,04 0,02 4,53 6,86 5,412 2,590 7,140
5-letni swap st. proc. USD 3,283 0,28 0,21 1,91 2,35 2,600 1,445 3,637
5-letni swap st. proc. EUR 2,107 0,53 0,32 2,09 2,45 1,169 0,031 2,377
5-letni swap st. proc. PLN 6,565 1,14 v -0,34 2,83 510 5,599 3,780 7,870
Paliwa
Ropa WTI Cushing 93,06 1,1% v -12,0% 20,9% 38,0% 100,57 76,99 123,70
Ropa Brent 100,54 1,5% Vv -12,6% 29,8% 43,5% 105,81 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 401,01 14,0% 2,8% 67,4% 92,4% 371,07 241,70 534,54
Pozostate
VIX 25,56 603 v -315 8,34 6,72 25,70 16,91 36,45
BBG Commodity Index 124,60 1,1% 6,4% 25,6% 31,2% 121,04 100,58 136,61
S&P500 405766 Vv -52% 72% Vv -149% VvV -92% 422346 3666,77 479354
DAX 12971,47 v -6,0% 1,5% v -183% Vv -17,9% 14123,71 12401,20 16 271,75
Shanghai Composite 323622 VvV -12% Vv -48% Vv -11,1% Vv -7,6% 329048 288643 363233
WIG 20 1602,81 v -76% Vv -55% V¥V -293% V¥ -30,6% 1923,04 1602,81 241,11
KGHM 10295 v -93% Vv -134% V -261% Vv -41,9% 139,39 97,80 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)

1000 1 gsHFE (36,4) 350 - Zrealizowane warranty (57,9)
900 | e FUrOpa (14,9)
COMEX (43,5) 300 | e Ameryka (41,0)
800 LME (105,4) s A7 (64,7)
700 250 H
600 200
500
400 150 A
300 100 -
200
50 -
100
0 T r r r r 0 T r r
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone

| Srebro - cena (l. 0$) i relacja do ceny ztota (p. 0$)

Cena (USD/t) eesses Sr.roczna(USD/t) 35 - - 130
13000 - Cena (PLN/) ceeees érroczna(PLNg) [ 54000 e STebro (LBMA) « <« +«ee Cenaziota do ceny srebra
12 000 49 000 10 | g r 120
11000 44000 . - 110
39 000 25 . i
10 000 - : ‘: L 100
34 000 : %
9 000 20
29000 X
8 000 80
24000
15
7 000 19 000 70
6000 +—r————T—T—T—T—T—T———————T——— 14 000 0 +———-+—"+—"—"r—"r—7—"—""rr—r—"T—""1"—"T1—"T1"""——" 60
sty-21 maj-21 wrz-21 sty-22 maj-22 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
1,30 e EURUSD e Indleks dolara (DXY, odwir. skala) - 80
1,25
1,20

1,15

0,95 - 120
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP

480 1 USDPLN (lewa 0§) === EURPLN (prawa o<) 2,10
4,60

4,90
4,40
4,20 4,70
4,00

4,50
3,80
3,60 4,30
3,40

4,10
3,20 -
300 L 3,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportéw z okresu: 15 - 28 sierpnia 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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