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Miedz: Uruchomienie zaktadu odsalania wody morskiej pomoze spotce
Codelco osiggnac cel, jakim jest zmniejszenie zuzycia stodkiej wody
0 60% do 2030 roku (str. 2).

Metale szlachetne: W czerwcu fundusze typu ETF oparte o zioto
opuscito 28 ton kruszcu (o wartosci ok. 1,7 mld USD). Byt to drugi
z rzedu miesigc odptywu po maju, kiedy zasoby funduszy skurczyty sie
0 53 tony (str. 4).

USA: Po tym jak w czerwcu inflacja konsumencka w USA osiggneta
9,1% r/r rozgorzaty spekulacje, ze Fed prawdopodobnie podniesie
stopy procentowe o 100 punktéw bazowych (str. 5).

Na koniec drugiego kwartatu 2022 znacznie spadty aktywa funduszy
typu ETF zaréwno tych opartych o ztoto jak i srebro
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Prosz

e 0 zapoznanie sie z notg prawng na koncu dokumentu (str. 10)

na dzien: 18 lipca 2022

| Kluczowe ceny rynkowe
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Metale podstawowe i szlachetne | Pozostate surowce

Miedz

Codelco zatwierdza instalacje odsalania dla péitnocnych
kopalh miedzi
Uruchomienie zakiadu odsalania wody morskiej pomoze spétce Codelco

osiagnac cel, jakim jest zmniejszenie zuzycia stodkiej wody o 60% do 2030
roku.

Codelco, najwiekszy na $wiecie producent miedzi, zatwierdzit budowe wartego
miliard dolaréw zaktadu odsalania i systemu przepompowni, ktoéry bedzie
dostarczat wode do kopalni w pétnocnym Chile. Budowa rozpocznie sie jeszcze
w tym roku, a jednostka zacznie dostarcza¢ wode do nalezacych do Codelco
kopalni Chuquicamata, Ministro Hales i Radomiro Tomic w roku 2025.
Wymienione kopalnie wyprodukowaly w ubiegtym roku 827,4 tys. ton miedzi.
Zaktad zostanie, bedzie witasnoscig i bedzie obstugiwany przez konsorcjum
japonskiego Marubeni Corp. i chilijskiej firmy transmisyjnej Transelec. Codelco
poinformowato, ze projekt pomoze firmie osiggnac cel, jakim jest zmniejszenie
zuzycia stodkiej wody o 60% do 2030 roku. Pustynia Atacama w pétnocnym Chile
jest jednym z najbardziej suchych miejsc na Ziemi, w niektérych miejscach ze
$rednimi rocznymi opadami wynoszgcymi zaledwie kilka milimetréw. Dodatkowo
woda z tych terenéw zostata wydrenowana przez ogromny rozwdj dziatalnosci
gorniczej i wptyw zmian klimatycznych na warunki pogodowe. Maximo Pacheco,
prezes Codelco stwierdzit, ze firma wie, jak pilne jest dla kraju, aby potezne
kopalnie miedzi przestaty wykorzystywac¢ wode gruntowg do swoich proceséw,
dlatego ten dtugo oczekiwany krok, jakim jest budowa zaktadu odsalania na
pétnocy, jest fundamentalnym wktadem dla dobra Chile. Codelco pierwotnie
przyznato kontrakt na budowe i eksploatacje zaktadu odsalania konsorcjum
kierowanemu przez Marubeni w listopadzie 2019 r., a uruchomienie miato
nastagpi¢ w tym roku. Jednak zarzad anulowat kontrakt miesigc pézniej, aby
zbada¢ mozliwe usprawnienia w ramach szerokiego planu zwiekszenia
produktywnosci w catej firmie.

Pozostate istotne informacje dotyczace rynku miedzi:

Wedtug danych Cochilco, w maju catkowita produkcja miedzi w Chile spadta
0 2,55% r/r, osiggajac 478,8 tys. ton. Produkcja panstwowego giganta Codelco
spadta o0 6,3% r/r do 142,9 tys. ton, podczas gdy produkcja Collahuasi spadta
0 15,4% r/r do 49 tys. ton. Produkcja miedzi z Escondida, ktéra jest kontrolowana
przez BHP, wzrosta o 26% r/r do 106,9 tys. ton.

Peruwianska produkcja miedzi spadta w maju o 11,2% w stosunku do roku
poprzedniego, do czego przyczynit sie przestdj w kopalni Las Bambas, jak i nizsza
produkcja z innych zt6z. Ministerstwo Energetyki i Kopali podato, ze produkcja
drugiego co do wielkosci producenta miedzi na Swiecie wyniosta w maju 174 258
ton, podczas gdy produkcja w pierwszych pieciu miesigcach roku osiggneta 898
175 ton, co oznacza spadek o 0,3% w relacji rocznej.
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® Oczekuje sie, ze lipcowa produkcja katod miedzianych gtéwnych hut w Chinach
wzrosnie 0 3,3% m/m do 803 tys. ton, poniewaz jak informuje panstwowa agencja
badawcza Antaike, huty zwiekszajg produkcje. W czerwcu produkcja katod
miedzianych z 22 gtéwnych chifskich hut wyniosta tacznie 777 tys. ton, przyrost
0 6% r/r. Wzrost produkcji pochodzi gtéwnie z hut w Henan, Shandong i Mongolii
Wewnetrznej, ktére wznowity produkcje w czerwcu po zakoriczeniu prac
konserwacyjnych. Ta produkcja kompensuje straty zgtaszane przez huty
w prowincjach Xinjiang, Zhejiang i Anhui. W pierwszym pétroczu produkcja 22 hut
wyniosta 4,62 min ton, co oznacza wzrost 0 2,11% r/r.

® Import do Chin niecbrobionej miedzi i wyrobdéw z miedzi osiggnat w czerwcu
537,7 tys. ton, 0 15,5% wiecej niz miesigc temu i 0 25,5% wiecej niz rok wczesniej,
jak wynika z danych opublikowanych przez Generalng Administracje Celna.
Oczekuje sig, ze chinski import miedzi utrzyma sie na podniesionym poziomie
w lipcu, poniewaz mozliwos$¢ arbitrazu pozostaje otwarta, a ozywienie popytu
wspierane jest przez tagodzenie srodkéw kontroli pandemicznej. Na 13 lipca
Platts oszacowat premie za import miedzi do Chin na 67 USD/t ponad cene
gotowkowg z Londynskiej Gietdy Metali, o 7 USD/t wiecej niz miesigc wczesniej.
Premia odnosi sie do bazy dostawy w Chinach i katod zarejestrowanych na LME.
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Ostatnie odplywy ztota z funduszy typu
ETF doprowadzity w drugim kwartale do
ujemnego wyniku netto rzedu 39 ton,
jednak od poczatku roku przeptyw netto
pozostat dodatni, osiggajagc poziom
234 ton

Biuletyn Rynkowy | 18 lipca 2022

Metale Szlachetne

Swiatowe ztotowe fundusze typu ETF odnotowaly rekordowa
redukcje pozycji
W czerwcu fundusze typu ETF oparte o ztoto opuscito 28 ton kruszcu

(o wartosci ok. 1,7 mid USD). Byt to drugi z rzedu miesigc odptywu po maju,
kiedy zasoby funduszy skurczyly sie o 53 tony.

Swiatowe ztotowe fundusze typu ETF odnotowaly w czerwcu wyplyw 28 ton
kruszcu (o wartosci ok. 1,7 mld USD). Byt to drugi z rzedu miesigc odptywu po
maju, kiedy zasoby funduszy skurczyty sie o 53 tony. Mimo ostatnich odptywow,
ktére w drugim kwartale biezgcego roku doprowadzity do ujemnego wyniku
netto rzedu 39 ton (o wartosci ok. 2 mld USD), od poczatku roku przeptyw netto
pozostat dodatni osiggajac poziom 234 ton (o wartosci ok. 14,8 mid USD).
Catkowite zasoby na koniec czerwca wyniosty 3 792 ton (o wartosci ok. 221,7 mld
USD), co oznacza wzrost 0 6% od poczatku roku. Zasoby funduszy ETF w Ameryce
Pétnocnej spadty o 26 ton (o wartosci ok. 1,5 mld USD). Koncentracja na tempie
podwyzek stép procentowych i mocniejszy dolar amerykanski byty gtéwnymi
czynnikami obcigzajacymi inwestycje w ztoto. Fundusze europejskie odnotowaty
skromniejszy odptyw rzedu 4 ton (o wartosci ok. 245 min USD), skoncentrowany
w Szwaijcarii, Niemczech i Francji. Perspektywy gospodarcze dla Europy,
zrekordowg inflacja i rosngcymi kosztami kredytéw pozostajg ponure.
Dodatkowo, Europejski Bank Centralny zapowiedziat, ze w lipcu podniesie stopy
procentowe, pierwsza podwyzka od ponad 11 lat, co negatywnie wptyneto na
nastroje. Jednak w Wielkiej Brytanii zasoby funduszy wzrosty o 205,4 min USD,
mimo ze Bank Anglii podniost stopy procentowe pigty miesigc z rzedu. W Azji
zasoby funduszy ztotowych typu ETF wzrosty bardzo nieznacznie (tj. o 1 tone,
66,1 min USD). Na poziomie regionalnym fundusze pdtnocnoamerykanskie
i europejskie przyciggnety Iwig czes¢ inwestycji. W pierwszym potroczu udziaty
funduszy w USA wzrosty o 133 t (o wartosci ok. 81 mld USD), a funduszy
europejskie o 119 t (7,5 mld USD). Fundusze w innych regionach wzrosty
o zaledwie 2 tony. Inwestorzy na catym S$wiecie stang w obliczu trudnych
warunkéw w drugiej potowie 2022 r., gdy beda musieli stawi¢ czota szkodliwej
mieszance rosnacych stép procentowych, wysokiej inflacji i zagrozen
geopolitycznych. W najblizszym czasie cena ztota prawdopodobnie pozostanie
wrazliwa na realne stopy zwrotu, tempo zacies$niania polityki pienieznej przez
banki centralne oraz ich skuteczno$¢ w kontrolowaniu inflacji.
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Gospodarka swiatowa | Rynki walutowe

W czerwcu Fed podniést stopy
0 75 punktéw bazowych, najwiekszy
jednorazowy wzrost od 1994 r.

Rozgrzana inflacja konsumencka otwiera przed Fedem droge

do rozwazenia podwyzki o 100 pb

Po tym jak w czerwcu inflacja konsumencka w USA osiaggneta 9,1% r/r
rozgorzaty spekulacje, ze Fed prawdopodobnie podniesie stopy procentowe
0 100 punktéw bazowych.

Cztonkowie FOMC mogg debatowa¢ nad historyczng podwyzka stop
procentowych o jeden punkt procentowy jeszcze w tym miesigcu po tym, jak
kolejny alarmujacy raport o inflacji wywart presje na Fed, aby podjat dziatanie. Po
tym jak w czerwcu inflacja konsumencka w USA przekroczyta oczekiwania
osiggajac 9,1% r/r, Raphael Bostic prezes Fed z Atlanty stwierdzit, ze na stole s3
wszystkie opcje. Tego rodzaju komentarze podsycity spekulacje, ze Fed
prawdopodobnie podniesie stopy procentowe o 100 pb podczas spotkania
w dniach 26-27 lipca. Bytby to najwiekszy wzrost odkad Fed zaczat na poczatku
lat dziewiecdziesigtych wykorzystywac stopy overnight do prowadzenia polityki
pienieznej. Amerykanie sg wsciekli z powodu wysokich cen, a krytycy obwiniajg
Fed za jego poczatkowg powolng reakcje. Biorgc pod uwage przyspieszenie
inflacji, ekonomisci z Nomura Securities International spodziewajg sie teraz
1 punktu procentowego wzrostu stopy referencyjnej Fed na nadchodzacym
posiedzeniu. Po tym, jak Rezerwa Federalna podniosta stopy procentowe
0 75 pb, do przedziatu od 1,5% do 1,75%, przewodniczacy Fed, Jerome Powell,
powiedziat dziennikarzom, ze prawdopodobny jest wzrost 0 50 lub 75 pb w lipcu.
Wiekszos¢ cztonkédw Fed od tego czasu albo poparta jego linie, albo poparta
wiekszy ruch. Banki centralne na calym $wiecie zmagajg sie z bezprecedensowg
inflacjg, co prowadzi do historycznych podwyzek stép procentowych od Wegier
do Pakistanu. Bank Kanady nieoczekiwanie podwyzszyt stopy procentowe
o peten punkt procentowy. W zesztym miesigcu Fed podnidst stopy o 75 pb,
najwiekszy wzrost od 1994 r., pomimo wczesniejszego sygnalizowania, ze jest na
dobrej drodze do ruchu o pét punktu. Wedtug mediany kwartalnych projekcji
opublikowanych w czerwcu, przedstawiciele Fed stwierdzili, ze w ramach
prowadzonej polityki monetarnej chcg do konca roku osiggna¢ zakres od 3,25 do
3,5%. Rynki terminowe pokazaty, ze inwestorzy wyceniajg na koniec roku jeszcze
wyzszy przedziat od 3,5% do 3,75%. Ekonomisci ostrzegaja, ze tak szybkie tempo
duzych wzrostéw moze wepchna¢ USA w recesje. Kilka bankéw oczekuje recesji
juz w tym roku, podczas gdy inne widzg jg przysztym roku. Nagta zmiana
w kierunku podwyzki o 75 pb w zesztym miesigcu byta wynikiem wstepnego
badania pokazujgcego, ze oczekiwania konsumentéw dotyczace przysztej inflacji
rosng. Oczekiwania inflacyjne sg szczegélnie niepokojgce dla Powella i jego
wspotpracownikéw, ktérzy starajg sie uniknac spirali cenowej w stylu lat 70-tych.
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Kalendarz makroekonomiczny

| Publikacje waznych danych makroekonomicznych

Waznos¢ Data Publikacja Okres Odczyt! Poprzednio Konsensus 2
Chiny -

< 07-lip Rezerwy walutowe (mld USD) Cze 3071V 3128 3117 -

DADATATA) 09-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 2,5% 2,1% 2,4%

o0 09-lip Inflacja producencka (rdr) Cze 61% V 6,4% 6,0%

< 11-lip Nowe kredyty w juanie (mld CNY)# Cze 2810 1888 2400

[ATA) 13-lip Bilans w handlu zagranicznym (mlid USD) Cze 97,9 78,8 76,8

S0 13-lip Eksport (rdr) Cze 17,9% 16,9% 12,5%

SODO0 15-lip PKB (rdr) 11 kw. 04% V 4,8% 12% w

SOOOD 15-lip PKB (sa, kdk)* I kw. -26% V 1,4% 20% w

SOO0 15-lip Produkdja przemystowa (rdr) Cze 3,9% 0,7% 40% @

S0 15-lip Nakfady na srodki trwate (skumul., rdr) Cze 61% V 6,2% 6,0%

< 15-lip Sprzedaz detaliczna (rdr) Cze 3,1% -6,7% 0,3%
Polska .

SO0 07-lip Gtéwna stopa procentowa NBP Lip 6,50% 6,00% 6,75%

S0 14-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR)# Maj -1222 -2620 -2673

DATA 14-lip Eksport(min EUR)# Maj 28104 26 848 26 667

DA} 14-lip Bilans na rachunku biezgcym (min EUR)# Maj -1909 -3476 -3513

DATATATA] 15-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 155% WV 15,6% --
USA =

S0 05-lip Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - dane finalne Maj 0,8% 0,7% 0,7%

SO0 06-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 52,3 51,2 51,2

SO0 06-lip PMI w ustugach - dane finalne Cze 52,7 51,6 51,6

o0 08-lip Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (tys.) ¥ Cze 372V 384 265

o0 08-lip Stopa bezrobocia U6 ("ukryte bezrobocie") Cze 67% V 7.1% -

SO0 08-lip Stopa bezrobocia (gtéwna) Cze 36% = 3,6% 36% O

<S 08-lip Srednie zarobki godzinowe (rdr)¥ Cze 51% V 53% 5,0%

DATATATA] 13-lip Inflacja konsumencka CPI (mdm) Cze 1,3% 1,0% 1,1%

SO0 13-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) Cze 9,1% 8,6% 8,8%

SO0 15-lip Produkcja przemystowa (mdm)# Cze -02% V 0,0% 01% w

SO0 15-lip Sprzedaz detaliczna z wyt. samochod éw (mdm)# Cze 1,0% 0,6% 0,7%

[ATA) 15-lip Indeks pewnosci Uniwersytetu Michigan - dane wstepne Lip 51,1 50,0 50,0

< 15-lip Wykorzystanie mocy produkcyjnycht Cze 80,0% WV 80,3% 80,8% w
Strefa euro -

o0 04-lip Inflacja producencka (rdr) Maj 363% V 37.2% 36,6% w

SO0 05-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 52,0 51,9 51,9

DALKDA] 05-lip PMI w ustugach - dane finalne Cze 53,0 52,8 52,8

[ATA) 06-lip Sprzedaz detaliczna (rdr)* Maj 02% V 4,0% -0,3%

< 12-lip Ankieta oczekiwan ZEW Lip -511 Vv -28,0 -

SO0 13-lip Produkdcja przemystowa (sa, mdm)# Maj 0,8% 0,5% 0,3%

SOO0 13-lip Produkdja przemystowa (wda, rdr)# Maj 1,6% -2,5% 0,3%

(A} 15-lip Bilans w handlu zagranicznym (min EUR) Maj -26,3 -324 --
Niemcy L

SO0 05-lip PMI ogélny (composite) - dane finalne Cze 513 = 51,3 51,3 O

SO0 06-lip Zamoéwienia w przemysle (wda, rdr)$ Maj -3,1% -5,3% -5,0%

SOO0 07-lip Produkdja przemystowa (wda, rdr)# Maj -1,5% -2,5% -1,8%

ALK DA 13-lip Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne Cze 82% = 8,2% 82% O

DATATATA] 13-lip Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne Cze 76% = 7,6% 76% O
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SO0
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05-lip
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13-lip
13-lip

05-lip
08-lip
15-lip

05-lip
13-lip

05-lip
14-lip

07-lip
07-lip
14-lip

08-lip
13-lip

Publikacja
Francja

Produkcja przemystowa (rdr)#

PMI ogdlny (composite) - dane finalne

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Inflacja konsumencka CPI (rdr) - dane finalne

Wiochy

PMI ogdlny (composite)

Produkcja przemystowa (wda, rdr)#

Zharmonizowana inflacja konsumencka HICP (rdr) - dane finalne
Wielka Brytania

PMI ogélny (composite) - dane finalne

Produkcja przemystowa (rdr)¥

Japonia

PMI ogélny (composite) - dane finalne

Produkcja przemystowa (rdr) - dane finalne

Chile

Eksport miedzi (min USD)

Wynagrodzenie nominalne (rdr)

Gtéwna stopa procentowa BCCh

Kanada

Zmiana zatrudnienia netto (tys.)

Gtéwna stopa procentowa BoC

Lip

Lip

-0,4%
52,5
6,5%
5,8%

51,3
3,4%
8,5%

53,7
1,4%

53,0
-3,1%

3975
9,6%
9,75%

-43,2
2,50%

Odczyt*

4 <

-0,6%
52,8
6,5%
5,8%

52,4
3,9%
8,5%

53,1
1,6%

53,2
-2,8%

3757
8,0%
9,00%

39,8
1,50%

Poprzednio Konsensus 2

03% w
528 -
65% O
58% O
50,7
39% -
85% O
] LT
L= [N
53,1
-0,3%

9,50%

[ Rd |

225
2,25%

TRéznica miedzy odczytem a poprzednia dang: A = wyzszy niz poprzednia; ¥ = nizszy niz poprzednia; == réwny poprzednie;.
2Ro6znica miedzy odczytem a konsensusem: “* = wyzszy od konsensusu; w = nizszy od konsensusu; ©= réwny konsensusowi.
mdm = zmiana miesieczna; rdr = zmiana roczna; kdk = zmiana kwartalna; skumul. = od poczatku roku; sa = wyréwnany sezonowo;
wda = wyréwnany iloscig dni roboczych; + = poprzednie dane po rewizji.
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Kluczowe dane rynkowe

| Ceny kluczowych metali podstawowych i szlachetnych, kursy walutowe oraz pozostate wazne czynniki rynkowe

(na dzien: 15-lip-22) Zmiana ceny’ 0d poczatku roku®
Cena 2tysg. pocz. kw. pocz. roku 1 rok Srednia Min. Maks.
LME (USD/t; Mo w USD/funt)
Miedz 700000 V¥ -122% V -151% V -278% V -251% 9582,21 700000 10 730,00
Molibden 16,20 VvV 52% V -61% V¥V -133% V -132% 18,60 16,20 19,33
Nikiel 19 100,00 V-11,8% V -173% V -87% 2,2% 27 204,61 19100,00 45 795,00
Aluminium 2 320,50 V 27% V -32% V -173% V -7,0% 3024,38 2 320,50 3 984,50
Cyna 23600,00 V¥ -126% WV -128% V -40,5% V¥ -30,4% 3901586 23600,00 50 050,00
Cynk 2921,00 VvV -65% V¥V -102% V¥V -195% WV -04% 3770,83 2921,00 453000
Otéw 1.925,00 0,3% 09% V -173% V -16,7% 2242,38 1891,00 2513,00
LBMA (USD/troz)
Srebro 1846 V -64% V -96% V -20,0% WV -29,6% 22,98 18,46 26,18
Ztoto 2 1706,15 vV 51% VvV -61% V -63% V -64% 1 863,56 1700,70 2 039,05
LPPM (USD/troz)
PIatyna2 851,00 V -24% V -62% V -11,5% WV -247% 983,77 831,00 1151,00
Pallad 2 186400 VvV -26% V -13% VvV -33% V -327% 219528 181000 301500
Waluty*
EURUSD 1,009 VvV -35% V¥V -32% V -112% V -148% 1,0870 1,0005 1,1464
EURPLN 4,8115 2,0% 2,8% 4,6% 5,1% 4,6488 4,4879 4,9647
USDPLN 4,7966 6,3% 7,0% 18,1% 24,2% 4,2810 3,9218 4,8284
USDCAD 1,3038 1,2% 1,2% 2,8% 3,7% 1,2737 1,2451 1,3138
USDCNY 6,7572 0,8% 0,9% 6,3% 4,6% 6,5044 6,3093 6,7893
USDCLP 1042,97 11,9% 13,4% 23,5% 39,4% 836,61 777,10 1042,97
Rynek pieniezny
3m LIBOR USD 2,738 0,44 0,45 2,53 2,60 1,136 0,216 2,740
3m EURIBOR 0,072 0,25 0,27 0,64 0,62 -0,412 -0,576 0,072
3m WIBOR 7,000 v -005 v -005 4,46 6,79 5,066 2,590 7,140
5-letni swap st. proc. USD 3,038 013 v -004 1,67 2,18 2,514 1,445 3,637
5-letni swap st. proc. EUR 1,617 v -004 v -017 1,60 1,93 1,070 0,031 2,377
5-letni swap st. proc. PLN 6,505 001 v -040 2,77 511 5,539 3,780 7,870
Paliwa
Ropa WTI Cushing 9759 Vv -100% Vv -7,7% 26,8% 36,2% 102,04 76,99 123,70
Ropa Brent 109,09 v -79% v -52% 40,8% 47,0% 106,80 79,83 133,89
Diesel NY (ULSD) 37390 v -72% Vv -41% 56,1% 77,0% 373,97 241,70 534,54
Pozostate
VIX 2423 v -247 v -448 7,01 7,22 26,47 16,91 36,45
BBG Commodity Index 113,47 v 31% v -31% 14,4% 20,5% 121,23 100,58 136,61
S&P500 3863,16 1,0% 21% v -189% Vv -11,4% 424772 3666,77 479354
DAX 12 864,72 0,4% 06% Vv -190% Vv -17,7% 14 275,32 12401,20 16 271,75
Shanghai Composite 322806 VvV -47% Vv -50% Vv -113% Vv -94% 329859 288643 363233
WIG 20 1620,13 vV 41% Vv -45% Vv -285% V¥ -283% 1975,41 1613,98 241,11
KGHM 97,80 Vv -144% Vv -177% VvV -298% V -484% 146,22 97,80 182,20

°zmiana w okresie: 2 tyg. = dwoch tygodni; pocz. kw. = od poczatku kwartatu; pocz. roku = od poczatku roku; 1 rok = jednoroczna.
" uzyto dziennych cen na zamkniecie. 2 ostatnia kwotowana cena. 3 fixingi bankéw centralnych (Bank of China HK dla USD/CNY).
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Miedz - oficjalne zapasy gietdowe (tys. ton)

Miedz - oficjalne zapasy gietdy LME (tys. ton)
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Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | Ostatnie dane w nawiasach. Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Miedz - cena w USD (lewa 0$) i PLN (prawa o$) za tone
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz | 7rddto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

USD - indeks dolara (l. 0$) i kurs EUR/USD wg ECB (p. 0S)
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

| PLN - kurs wzgledem USD (l. 0$) i EUR (p. 0$) wg NBP
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz
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Nota prawna

Powyzszy materiat zostat opracowany na podstawie m.in. nastepujgcych raportéw z okresu: 4-17 lipca 2022

= Barclays Capital, = BofA Merrill Lynch, = Citi Research, = CRU Group, = Deutsche Bank Markets Research,
= Gavekal Dragonomics, = Goldman Sachs, = JPMorgan, = Macquarie Capital Research, = Mitsui Bussan Commaodities,
= Morgan Stanley Research, = SMM Information & Technology, = Sharps Pixley.

Ponadto zostaty wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach z brokerami, z raportéw instytucji finansowych
oraz ze stron internetowych: = thebulliondesk.com, = Ibma.org.uk, = Ime.co.uk, = metalbulletin.com, = nbp.pl, a takze systemoéw:
Bloomberg oraz Thomson Reuters.

Oficjalne notowania metali sg dostepne na stronach:

* metale podstawowe: www.Ime.com/dataprices_products.asp (bezptatne logowanie)
» srebroiztoto: www.lbma.org.uk/pricing-and-statistics
= platyna oraz pallad: www.|ppm.com/statistics.aspx

ZASTRZEZENIE

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Wydziatu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A. na temat
gospodarki, a takze rynkéw towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg
na zrédlach, w ktérych wiarygodnos$¢ wierzymy, nie gwarantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne
albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sg wyrazem naszej oceny w dniu ich publikacji i mogg ulec
zmianie, o czym KGHM Polska Miedz S.A. moze nie poinformowac. Dokument ten jest udostepniany wytgcznie w celach
informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentdw, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Przedruk lub inne uzycie catosci badz czesci publikowanego materiatlu wymaga wczesniejszej pisemnej zgody KGHM. Aby jg uzyskac
- nalezy skontaktowac sie z Departamentem Komunikacji KGHM Polska Miedz SA.

W razie pytan, komentarzy, badz uwag prosimy o kontakt:

KGHM Polska Miedz S.A.

Departament Ryzyka Finansowego i Rynkowego
Wydziat Ryzyka Rynkowego

ul. M. Sktodowskiej-Curie 48

59-301 Lubin, Polska
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